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Kvartalsresultat Rullande 12 månader


Broström är ett av de ledande logistikföretagen för olje- och kemikalieindustrin, inriktat på industriell produkt- och kemikalietanksjöfart samt marina tjänster. Broström finns över hela världen och är verksamt inom två områden: Shipping och Marine & Logistics Services. Broströms huvudkontor finns i Göteborg


Press Release



DELÅRSRAPPORT 1 JANUARI – 30 september 2003

Broström AB (publ) – Org nr 556005-1467

· Vinst januari – september MSEK 216 (111)

· Nettoomsättning MSEK 2 497 (1 927)

· Resultat efter skatt MSEK 155 (77)

· Resultat per aktie SEK 5,34 (2,67)

· Avkastning på sysselsatt kapital 8,7 procent (7,6)

· Vinst under tredje kvartalet MSEK 31 (21)

· Nettoomsättning MSEK 774 (600)

· Resultat efter skatt MSEK 20 (17)

· Resultat per aktie SEK 0,68 (0,60)

· Disponibel likviditet uppgick till MSEK 773 (791 per 2002-12-31)

· Den säsongsmässiga nedgången under tredje kvartalet blev mindre än väntat tack vare ökade kontraktsvolymer och en god utnyttjandegrad av fartygsflottan. Försvagningen av USD påverkade dock resultatet negativt.

· De ökande kvalitetskraven, inriktningen mot ett ”just-in-time” tänkande också inom oljeindustrin med låga oljelager som följd och en förväntad uppgång i världsekonomin,   är faktorer som talar för en fortsatt positiv utveckling för Broström.


9 månader
Tredje kvartalet
Helåret

MSEK
2003
2002
2003
2002
2002

Nettoomsättning
2 496,7
1 926,6
774,3
599,9
2 587,1

Rörelseresultat (EBIT)
299,2
259,9
61,8
45,7
324,7

Resultat efter finansnetto
216,0
110,7
31,0
20,5
139,3

Nettoresultat
155,4
77,0
20,2
17,4
95,2








Investeringar
259,4
751,2
114,9
86,7
936,5

Kassaflöde från den löpande verksamheten
323,6
349,1
70,4
110,0
413,7

Disponibel likviditet
772,5
871,7


791,2

Avkastning på sysselsatt kapital, %
8,7
7,6


7,2

Justerad soliditet, %
30,9
28,9


30,9








Resultat före skatt per aktie, SEK
7,43
3,84
1,06
0,71
4,82

Nettoresultat per aktie, SEK
5,34
2,67
0,68
0,60
3,29

Nettoresultat per aktie med utspädning, SEK
5,34
2,64
0,69
0,59
3,28

Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie, SEK
11,13
12,10
2,41
3,81
14,31

Antal aktier i genomsnitt
29 081 831
28 859 488
29 177 349
28 946 488
28 901 613

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Verksamhetsområde Shipping

Marknadsutveckling generellt

Efter en stark inledning av fraktmarknaden under första kvartalet och en försvagning under andra kvartalet kom fraktmarknaden under tredje kvartalet att präglas av den säsongsmässiga nedgången med generellt minskade volymer. Undantaget är Asien där transportvolymerna 

var höga. Oljelagren fortsätter att vara på en historiskt låg nivå, vilket kräver effektiva och pålitliga transporter.

Utvecklingen för Broström

Broström har under tredje kvartalet fortsatt stärkt sina positioner inom produkt- och kemikalietank-sjöfart. Fartygsflottan har utökats och genom-förda kontraktsförhandlingar har fallit väl ut.

Marknadsutvecklingen för Broström under tredje kvartalet följde i stort den allmänna marknads-utvecklingen. Det faktum att Broström till stor del arbetar under transportkontrakt innebar dock en fortsatt god utnyttjandegrad av fartygsflottan med successivt ökande kontraktsvolymer. Asien-trafiken som haft en mycket god utveckling under första halvåret 2003 utvecklades också mycket väl även under tredje kvartalet på grund av de underliggande transportkontrakten. Den försvag-ade US-dollarn påverkade resultatet negativt under det tredje kvartalet.

Under tredje kvartalet har ett stort antal fartyg genomfört sedvanlig dockning.

Ökade krav på säkra och tillförlitliga sjötransporter

De nya regler som tidigare aviserats av EU är 

nu beslutade och genomförda. Bl a innebär detta en accelererad utfasning av enkelskrovade tank-fartyg samt förbud att transportera tjockolja i fartyg med enkla skrov. Reglerna gäller för 

transporter inom EU men även för allt EU-flaggat tonnage som utför transporter var som helst i världen. De ökande kraven på säkra och tillför-litliga sjötransporter är helt i linje med Broströms långsiktiga strategi. De stora investeringarna i nya fartyg, satsningen på en kvalitetsorganisation samt hittills genomförd konsolidering innebär att Broström kan erbjuda sina kunder en konkurrens-kraftig logistiktjänst som präglas av tillförlitlig-het och flexibilitet.

Som en effekt av de ökande kraven har Broström sedan årsskiftet fler fartyg än tidigare sysselsatta med tjockoljetransporter.

Utökning av fartygsflottan

Utökningen av fartygsflottan fortsatte och i 

juli togs leverans av fartyget BRO GENIUS, 

7 600 dwt. BRO GENIUS är det sjätte fartyget i en serie av totalt åtta som beställts på holländskt varv. Fartyget är sysselsatt under de transport-kontrakt som Broström har för sin europatrafik.

Tonnagebaserad beskattning

I enlighet med EUs sjöfartspolitik har nu även Frankrike infört tonnagebaserad beskattning. Det franska systemet har formellt godkänts av EU. Närmare redogörelse för hur detta beaktats i denna rapport redovisas på sidan 6.

I Sverige har frågan om tonnagebaserad beskatt-ning tagit ytterligare ett steg i och med att en motion lämnats in i frågan. Motionen är påteck-nad av partier som tillsammans representerar en majoritet i den svenska riksdagen.

I motionen framhålls att då Sverige är det enda sjöfartsland i EU som ännu inte infört tonnage-baserad beskattning i enlighet med övriga EU-länder är detta en konkurrensneutralitetsfråga gentemot övriga länder i EU som måste få sin lösning omgående.

Omsättning och resultat tredje kvartalet 2003

Omsättningen för verksamhetsområde Shipping uppgick under tredje kvartalet till MSEK 597,9 (398,6). Ökningen beror till största delen på ändrad konsolideringsmetod av Iver Ships Ltd. Rensat från detta var ökningen 8 procent.

Rörelseresultatet blev MSEK 65,8 (46,0).

Utvecklingen och resultatet under tredje kvartalet är med beaktande av den negativa säsongs- och valutamässiga effekten tillfredsställande.

Omsättning och resultat januari – september 2003  

Omsättningen för verksamhetsområde Shipping uppgick under niomånadersperioden till MSEK  1 878,7 (1 293,3). Ökningen beror till största delen på ändrad konsolideringsmetod av Iver Ships Ltd. Rensat från detta var ökningen 7 procent.

Rörelseresultatet blev MSEK 311,2 (263,0). Utvecklingen och resultatet under perioden är med beaktande av den negativa säsongs- och valutamässiga effekten tillfredsställande.

Verksamhetsområde Shipping


9 månader
Tredje kvartalet
Helåret

MSEK
2003
2002
2003
2002
2002

Nettoomsättning
1 878,7
1 293,3
597,9
398,6
1 708,9

Engångsposter
- 0,1
- 0,1
0,0
0,3
- 0,6

Rörelseresultatet
311,2
263,0
65,8
46,0
327,4

Verksamhetsområde Marine & Logistics Services

Marknadsutveckling generellt

Återhämtningen i efterfrågan av petrokemiska produkter som skedde under andra kvartalet har fortsatt även under tredje kvartalet.

Resebyråmarknaden har haft en negativ ut-

veckling även med beaktande av den normala säsongsmässiga nedgången under tredje kvartalet.

Den fortsatta förstärkningen av den svenska kronan har bidragit till en minskad svensk export av traditionella varuslag, vilket inneburit minskad aktivitet i många svenska hamnar.

Utvecklingen för Broström

Nordic Bulkers har under tredje kvartalet lyckats säkerställa ett betydande antal nya logistikavtal för transport och hantering av bulkvaror. Lönsamheten har varit fortsatt god.

Den svaga affärsresekonjunkturen har fortsatt även under tredje kvartalet och påverkade  volymutvecklingen för Broströms Resebyrå    som helhet negativt, trots en gradvis åter-hämtning under periodens senare del. För marina resor har utvecklingen varit fortsatt stabil.

För de hamnar inom Broström Ship Agency Network som är inriktade på export för den svenska basindustrin av bl a skogsprodukter och stål har den svaga konjunkturen inneburit fortsatt låga volymer. I övriga hamnar som främst är in-riktade på oljehantering har beläggningen varit god.

Omsättning och resultat tredje kvartalet 2003 

Omsättningen för verksamhetsområde Marine & Logistics Services uppgick under tredje kvartalet  till MSEK 176,3 (200,7). Minskningen beror på den avvecklade oljehandeln. Rensat för denna var det en ökning med 5 procent.

Rörelseresultatet var MSEK 2,5 (5,5).

Omsättning och resultat  januari – september 2003 

Omsättningen för verksamhetsområdet Marine & Logistics Services var under niomånadersperio-den MSEK 617,7 (632,3). Rensat för den avveck-lade oljehandeln var det en ökning med 6 procent jämfört med året innan.

Rörelseresultatet var MSEK 11,4 (16,7).

Verksamhetsområde Marine & Logistics Services


9 månader
Tredje kvartalet
Helåret

MSEK
2003
2002
2003
2002
2002

Nettoomsättning
617,7
632,3
176,3
200,7
877,4

Engångsposter
- 0,3
0,1
0,0
0,0
- 0,3

Rörelseresultatet
11,4
16,7
2,5
5,5
23,3

VÄSENTLIGA HÄNDELSER EFTER PERIODENS UTGÅNG

Inga väsentliga händelser finns att rapportera.

VALUTAFÖRÄNDRINGAR

Broström påverkas av valutaförändringar främst i USD- och EUR-kursen i förhållande till SEK. Närmare redogörelse för detta finns i den senaste årsredovisningen.
KONCERNENS OMSÄTTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsättning uppgick under perioden till MSEK 2 496,7 (1 926,6). 

Resultatandelen från intressebolag blev MSEK 7,0 (19,4) inklusive kursdifferenser med MSEK 

-1,9 (-5,1). Iver Ships Ltd ingick i föregående års siffra med 17,6.

Rörelseresultatet uppgick till MSEK 299,2 (259,9).

Koncernens finansnetto påverkades negativt av kursförändringen på USD och EUR gentemot SEK med MSEK -22,5 (-71,7). Räntenettot uppgick till MSEK -60,7 (-77,4). Förbättringen beror huvudsakligen på nedgången av USD-Libor-räntan som under perioden haft ett snitt 

på 1,2 procent mot föregående års 2,0 procent. Finansnettot uppgick till MSEK -83,2 (-149,1), vilket resulterade i ett resultat efter finansnetto 

på MSEK 216,0 (110,7).

Avkastningen på sysselsatt kapital var 8,7 procent (7,6). 

Skattekostnaderna uppgick under perioden till MSEK -52,5 (-32,4), vilket motsvarar 24,3 procent (29,3) av resultatet före skatt. Betald skatt uppgår till MSEK -0,2 (-1,6).

Fördelning på verksamhetsområden


9 månader
Tredje kvartalet
Helåret

MSEK
2003
2002
2003
2002
2002

Nettoomsättning






Shipping
1 878,7
1 293,3
597,9
398,6
1 708,9

M & L Services
617,7
632,3
176,3
200,7
877,4

Övrigt
0,3
1,0
0,1
0,5
0,8


2 496,7
1 926,6
774,3
599,8
2 587,1

Engångsposter i rörelsen






Shipping
- 0,1
- 0,1
0,0
0,3
- 0,6

M & L Services
- 0,3
0,1
0,0
0,0
- 0,3

Övrigt
- 0,4
0,0
0,0
0,0
1,6


- 0,8
0,0
0,0
0,3
0,7

Justerat rörelseresultat






Shipping
311,3
263,1
65,8
45,7
328,0

M & L Services
11,7
16,6
2,5
5,5
23,6

Övrigt samt koncern-gemensamma kostnader
- 23,0
- 19,8
- 6,5
- 5,8
- 27,6


300,0
259,9
61,8
45,4
324,0
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FRAMTIDSUTSIKTER

Den underliggande marknadstrenden med ökade krav på säkra transporter ligger i linje med Broströms strategi och kommer att bidra till en förbättrad konkurrenskraft och lönsamhet för kvalitetsoperatörer. De ökande kvalitetskraven, inriktningen mot ett ”just-in-time” tänkande också inom oljeindustrin med låga oljelager som följd och en förväntad uppgång i världsekono-min, är faktorer som talar för en fortsatt positiv utveckling för Broström.
INVESTERINGAR OCH DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen upp-gick under perioden till MSEK 259,4 (751,2). Desinvesteringar uppgick till MSEK 1,0 (33,2).

Av investeringarna avsåg MSEK 223,7 (719,0) fartyg. Bland andra omfattas nybygget, BRO GEMINI, som levererades den 4 april och BRO GENIUS som levererades den 1 juli. Broström har en ägarandel av 25 procent i fartygen men investeringarna omfattar ytterligare 25 procent genom finansiell lease.

Levererade fartyg under 2003

Namn
Byggår
Dwt
Ägarandel
Partner

BRO GEMINI
2003
7 600
25 %
Thun/Dutch investors

BRO GENIUS
2003
7 600
25 %
Thun/Dutch investors

Broström är för närvarande engagerat i invester-ing i fem nybyggen. Därtill kommer tre nybygg-en som beställts av partnern Rigel Schiffahrts GmbH och som kommersiellt kommer att ingå i Broströms flotta.
Fartyg i beställning

Namn
Byggår
Dwt
Ägarandel
Partner

NB JLZ 503
2004
37 300
100 %


NB JLZ 504
2005
37 300
100 %


NB JLZ
2005
37 300
100 %


NB 342
2003
7 600
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Kvartalsresultat Rullande 12 månader

25 %
Thun/

NB 343
2004
7 600
25 %
Dutch





investors

Broströms aktuella fartygsförteckning återfinns i sin helhet på www.brostrom.se.  

KASSAFLÖDE

Kassaflöde från den löpande verksamheten före utdelning till aktieägarna uppgick till MSEK 323,6 (349,1), vilket utgör per aktie SEK 11,13 (12,10).
FINANSIELL STÄLLNING OCH LIKVIDITET

Koncernens disponibla likviditet uppgick på balansdagen till MSEK 772,5 (791,2 per      2002-12-31). Outnyttjade checkkrediter 

ingick med totalt MSEK 52,1 (52,3).

Till aktieägarna lämnades utdelning i maj med MSEK 87,1.

Nettoskulden ökade under perioden från MSEK 

1 895 till MSEK 1 915.

Det egna kapitalet uppgick på balansdagen till MSEK 1 439,6 (1 402,2 per 2002-12-31) och soliditeten var 25,6 procent (24,9). Den justerade soliditeten var 30,9 procent (30,9), vilket är över Broströms mål på 30 procent.

Sammantaget är Broströms finansiella ställning stark och möjliggör fortsatt medverkan i even-tuella strukturförändringar i branschen.
ANSVARSFÖRBINDELSER

Ansvarsförbindelserna har sedan årsskiftet mins-kat med MSEK -184,1 och uppgår till MSEK 341,4 (525,5 per 2002-12-31). Minskningen beror dels på valutakursförändring gentemot USD i vilken valuta ansvarsförbindelserna huvudsakligen är noterade, och dels på att tidigare åtaganden i intressebolag numera kon-solideras i balansräkningen.

OPTIONSPROGRAM

Broström har per 2003-09-30 ett löpande optionsprogram som infördes år 2003 och har erbjudits samtliga tillsvidareanställda inom koncernen samt medarbetarna i delägda dotterbolag med ägarandel från 50 procent.

Optionsprogrammet består av två optionsserier med tid för inlösen i september 2005 respektive september 2006. Varje anställd har rätt till 

2 000 optioner. Om ej fullteckning sker kan vid ytterligare tilldelning högst 100 000 optioner tecknas. Priset för en option i serie 2003/1 är SEK 3,80 och för en option i serie 2003/2 är priset SEK 4,35. En option berättigar till inlösen av en aktie till teckningskursen SEK 58,40. Totalt antal tecknade optioner per 2003-09-30 är 548 500 optioner. Återstående optioner är 971 500 stycken.

En utspädningseffekt inträder när börskursen överstiger teckningskurserna.

Det optionsprogram som infördes år 2000 har avslutats och utspädningseffekten blev 0,9 %.
PERSONAL

Tidigare inhyrd besättning på franska fartyg betraktas fr o m i år som anställd personal. Vidare har vissa förvärv inneburit att personal-styrkan inom koncernen ökat något.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Broström AB består i huvudsak av koncernledning och administration av gemensamma funktioner. Tillgångarna består huvudsakligen av aktier i dotterbolag och likvida placeringar.


9 månader
Tredje kvartalet
Helåret

MSEK
2003
2002
2003
2002
2002

Nettoomsättning
16,3
31,8
5,3
9,4
37,4

Resultat före dispositioner och skatt
155,8
160,1
10,2
0,6
155,1

varav utdelningar från dotter- och intressebolag
196,1
193,0
24,3
7,5
193,3








Investeringar
21,9
6,2
0,4
3,7
131,2

Desinvesteringar
0,2
52,2
0,0
52,2
100,2








Disponibel likviditet
666,5
809,2


727,7

Varav outnyttjad checkkredit
37,1
37,3


37,4

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR20

Delårsrapportering. Vidare tillämpar Broström AB i sin rapportering Redovisningsrådets övriga rekommendationer. I samband med det utökade ägandet i Iver Ships Ltd har ett nytt samägande-avtal med den andre hälftenägaren ingåtts som medfört att bolaget betraktas som ett Joint Venture. Med anledning därav redovisas andelen i Iver Ships Ltd fr o m 2003 i koncernen enligt den s k klyvningsmetoden mot tidigare kapital-andelsmetoden. I övrigt tillämpas samma redo-visningsprinciper och beräkningsmetoder som 

i den senaste årsredovisningen. 

TONNAGEBASERAD BESKATTNING

Frankrike har infört tonnagebaserad beskattning för den franska sjöfarten och erhållit godkänn-ande från EU för sitt system. Då alla detaljer i det slutgiltiga regelverket ännu inte är helt klarlagda har Broström valt att endast beakta effekten av tonnageskattesystemet för de två bolag som bareboat-chartrar fartygen BRO ELIZABETH och BRO ELLEN, då de är egna skattesubjekt och där effekterna är klara. Skattekostnaden under perioden för dessa två bolag är MSEK 0,1 vilket är MSEK 12,7 lägre än en konventionell beskattning hade medfört. Av den totala upp-skjutna skatten i balansräkningen per den 30 september 2003, som uppgår till MSEK 562,2 härrör MSEK 240,9 från den franska verksam-heten. Resterande belopp är hänförligt till svensk beskattning.

Först efter det att samtliga detaljer i det nya franska tonnageskattesystemet är klarlagda kommer Broström att beakta det fullt ut i sin redovisning.

KOMMANDE RAPPORTTILLFÄLLEN

Broström avser lämna finansiella rapporter vid följande tillfällen under 2004:

25
februari
Preliminär rapport 2003

28
april
Tremånadersrapport 2004 och bolagsstämma

25
augusti
Sexmånadersrapport 2004

29
oktober
Niomånadersrapport 2004

Göteborg den 30 oktober 2003

BROSTRÖM AB (publ)

På styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson

Verkställande direktör

Broström AB

403 30 Göteborg

Tfn 031-61 61 00

Org nr 556005-1467

Mer information om Broström och pressreleaser finns på www.brostrom.se. 

Resultaträkningar


9 månader
Tredje kvartalet
Helåret

MSEK
2003
2002
2003
2002
2002

Nettoomsättning
2 496,7
1 926,6
774,3
599,9
2 587,1

Övriga intäkter inkl försäljning av fartyg
2,2
- 9,3
- 3,3
- 14,3
- 17,8








Summa intäkter
2 498,9
1 917,3
771,0
585,6
2 569,3








Andel i intresseföretags resultat före skatt
7,0
19,4
2,0
10,1
26,1








Rörelsens kostnader






Externa kostnader
- 1 656,9
- 1 218,3
- 526,7
- 390,5
- 1 658,5

Personalkostnader
- 366,5
- 295,6
- 123,2
- 102,3
- 391,2

Av- och nedskrivningar
- 182,5
- 162,9
- 61,3
- 57,5
- 221,7

Jämförelsestörande poster
- 0,8
0,0
0,0
0,3
0,8








Summa rörelsens kostnader
- 2 206,7
- 1 676,8
- 711,2
- 550,0
- 2 270,7








Rörelseresultat (EBIT)
299,2
259,9
61,8
45,7
324,7








Finansiella intäkter och kostnader






Ränteintäkter
31,6
41,2
9,2
12,7
53,3

Kursdifferenser på tillgångar
- 35,7
- 50,1
- 12,6
7,3
- 60,9

Räntekostnader
- 92,3
- 118,7
- 29,4
- 39,1
- 155,6

Kursdifferenser på skulder
13,2
- 21,6
2,0
- 6,1
- 22,1








Finansnetto
- 83,2
- 149,2
- 30,8
- 25,2
- 185,4








Resultat efter finansnetto
216,0
110,7
31,0
20,5
139,3








Skatt på periodens resultat
- 52,5
- 32,4
- 9,0
- 3,6
- 42,4

Minoritetsandelar i periodens resultat
- 8,1
- 1,3
- 1,9
0,5
- 1,6








Periodens resultat
155,4
77,0
20,1
17,4
95,2








Genomsnittskurs SEK/USD
8,25
9,94
8,15
9,38
9,73

Genomsnittskurs SEK/EUR
9,16
9,18
9,17
9,23
9,16

balansräkningar

Koncernen, MSEK
2003-09-30
2002-12-31

Tillgångar



Anläggningstillgångar



Goodwill
62,4
33,9

Övriga immateriella anläggningstillgångar
7,0
8,0

Materiella anläggningstillgångar
3 860,5
3 821,3

Finansiella anläggningstillgångar, räntebärande
42,4
45,7

Finansiella anläggningstillgångar, ej räntebärande
173,2
248,4

Summa anläggningstillgångar
4 145,5
4 157,3





Omsättningstillgångar



Varulager
41,4
51,2

Fordringar
592,8
514,1

Kortfristiga placeringar
684,3
809,9

Kassa och bank
248,6
161,9

Summa omsättningstillgångar
1 567,1
1 537,1





Summa tillgångar
5 712,6
5 694,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER



Eget kapital 1)
1 439,6
1 402,2

Minoritetsintressen
20,7
13,9

Förlagslån, räntebärande
230,0
250,9

Utjämningsreserv
112,9
143,3

Uppskjuten skatt
562,2
520,4

Avsättningar
10,0
6,9

Långfristiga skulder, räntebärande 2)
2 575,9
2 615,6

Kortfristiga skulder, räntebärande 2)
271,6
251,5

Kortfristiga skulder, ej räntebärande
489,7
489,6





Summa eget kapital och skulder
5 712,6
5 694,4

Ansvarsförbindelser
341,4
525,5

Balansdagens kurs SEK/USD
7,66
8,83

Balansdagens kurs SEK/EUR
8,91
9,19





1) Varav fritt eget kapital
459,0
402,5

2) Varav finansiell leasing
486,4
418,6

Förändring av eget kapital


9 månader
Helåret

Koncernen, MSEK
2003
2002
2002

Enligt balansräkning senaste årsbokslut
1 402,2
1 456,0
1 456,0

Emission
5,3
3,4
3,4

Omräkningsdifferens
- 36,2
- 33,4
- 29,9

Utdelning
- 87,1
- 122,5
- 122,5

Periodens resultat
155,4
77,0
95,2

Belopp vid periodens utgång
1 439,6
1 380,5
1 402,2

Periodens omräkningsdifferens beror huvudsakligen på förändringen i EUR- och USD-kurserna i vilka valutor dotter- och intressebolagen Broström Holding BV (ägarbolag till Broström Tankers SAS) respektive Iver Ships Ltd redovisas.

Kassaflödesanalyser


9 månader
Helåret

Koncernen, MSEK
2003
2002
2002

DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN




Rörelseresultat
299,2
259,9
324,7

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet mm
126,9
110,3
148,7

Finansiella poster och skatter
- 53,1
- 66,1
- 53,8

Förändring av rörelsekapitalet
- 49,4
45,0
- 5,9

Kassaflöde från den löpande verksamheten före utdelning
323,6
349,1
413,7

Utdelning till aktieägarna
- 87,1
- 122,5
- 122,5






Kassaflöde från den löpande verksamheten
236,5
226,6
291,2






INVESTERINGSVERKSAMHETEN




Förvärv av anläggningstillgångar
- 153,9
- 495,6
- 615,8

Försäljning av anläggningstillgångar
1,0
33,2
70,4

Ökning/minskning av finansiella anläggningstillgångar
3,3
16,0
27,8






Kassaflöde från investeringsverksamheten
- 149,6
- 446,4
- 517,6






FINANSIERINGSVERKSAMHETEN




Nyemission
5,3
3,4
3,4

Förändring av lån
- 121,7
147,6
113,5






Kassaflöde från finansieringsverksamheten
- 116,4
151,0
116,9






Omräkningsdifferens
11,3
7,1
- 16,3

Periodens kassaflöde
- 18,2
- 61,7
- 125,8

Likvida medel vid årets början
971,8
1 150,5
1 150,5

Likvida medel vid årets början I bolag för vilket ändrats konsolideringsmetod
21,6



Kursdifferens i likvida medel
- 42,3
- 30,6
- 52,9

Likvida medel vid periodens slut
932,9
1 058,2
971,8

Omsättning och resultat per kvartal


2003
2002
2001

Koncernen, MSEK
Kv 3
Kv 2
Kv 1
Kv 4
Kv 3
Kv 2
Kv 1
Kv 4
Kv 3

Nettoomsättning
774,3
812,4
910,1
660,5
599,9
668,0
658,7
712,3
618,0












Rörelseresultat
61,8
93,1
144,4
64,9
45,7
89,9
124,2
125,4
136,3












Resultat efter finansnetto
31,0
70,0
115,0
28,6
20,4
19,4
70,8
89,1
79,5












Justeringar:










Engångsposter i rörelsen
0,0
0,8
0,0
- 0,7
- 0,3
0,4
- 0,1
6,2
1,4

Reavinster/förluster
0,0

-
10,4
15,2





Resultat efter justering
31,0
70,8
115,0
38,3
35,3
19,8
70,7
95,3
80,9

Rullande 12 månader
255,1
259,4
208,4
164,1
221,1
266,7
378,9
440,8
435,6

Aktiedata


9 månader
Helåret

Data per aktie
2003
2002
2002

Resultat, SEK
5,34
2,67
3,29

Resultat med utspädning, SEK
5,34
2,64
3,28

Eget kapital, SEK
49,24
47,56
48,31

Eget kapital med utspädning, SEK
49,24
47,35
48,09

Justerat eget kapital (JEK), SEK
60,38
56,53
60,55

Kassaflöde från den löpande verksamheten, SEK
11,13
12,10
14,31

Kassaflöde netto, SEK
- 0,63
- 2,14
- 4,35



Antal aktier




Antal aktier vid periodens slut
29 239 988
29 027 988
29 027 988

Genomsnittligt antal aktier
29 081 831
28 859 488
28 901 613

Antal utestående teckningsoptioner
548 500
212 000
212 000

Antal utspädningsaktier
0
126 125
130 550

Antal aktier vid periodens slut efter full utspädning
29 239 988
29 154 113
29 158 538

Nyckeltal


9 månader
Helåret


2003
2002
2002






Avkastning på sysselsatt kapital, %
8,7
7,6
7,2

Avkastning på eget kapital, %
14,6
7,2
6,7






Skuldsättningsgrad, ggr
1,3
1,4
1,3

Räntetäckningsgrad, ggr
3,7
1,8
1,8

Soliditet, %
25,6
24,5
24,9

Justerad soliditet, %
30,9
28,9
30,9

Andel riskbärande kapital, %
41,4
38,3
40,9



För definitioner hänvisas till Årsredovisning 2002.
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Blad1

		

				Omsättning		Resultat efter finansnetto

		1998		2126.8		29.3

		1999		2033.9		-29.9

		2000		2498.7		319.1

		2001		2642		434.4

		2002		2587.1		139.3

				Kvartalsresultat		Rullande 12 månader

		Kv 3 -01		80.9		435.6

		Kv 4 -01		95.3		440.8

		Kv 1 -02		70.7		378.9

		Kv 2 -02		19.8		266.7

		Kv 3 -02		35.3		221.1

		Kv 4 -02		38.3		164.1

		Kv 1 -03		115		208.4

		Kv 2 -03		70.8		259.4

		Kv 3 -03		31		255.1

				Justerat eget kapital		Justerad soliditet

		1998		1281		30.5

		1999		1158		27.4

		2000		1427		32.3

		2001		1737		32.3

		2002		1758		30.9
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