Brostrém ér ett av de ledande logistikforetagen fér olje-
och kemikalieindustrin, inriktat p& industriell produkt- och
kemikalietanksjdfart samt marina tjanster. Brostrém finns
6ver hela varlden och ar verksamt inom tva omraden:

e -1
o -_— Shipping och Marine & Logistics Services. Brostréms
huvudkontor finns i Géteborg
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Vlnst januari — september MSEK 216 (111)
Nettoomséttning MSEK 2 497 (1 927)

- Resultat efter skatt MSEK 155 (77)

- Resultat per aktie SEK 5,34 (2,67)

- Avkastning pa sysselsatt kapital 8,7 procent (7,6)

Vinst under tredje kvartalet MSEK 31 (21)
- Nettoomséttning MSEK 774 (600)
- Resultat efter skatt MSEK 20 (17)
- Resultat per aktie SEK 0,68 (0,60)

Disponibel likviditet uppgick till MSEK 773 (791 per 2002-12-31)

Den sasongsmassiga nedgangen under tredje kvartalet blev mindre &n vantat tack vare
Okade kontraktsvolymer och en god utnyttjandegrad av fartygsflottan. Forsvagningen av
USD paverkade dock resultatet negativt.

De Okande kvalitetskraven, inriktningen mot ett "just-in-time” tankande ocksa inom
oljeindustrin med laga oljelager som foljd och en férvantad uppgang i varldsekonomin,
ar faktorer som talar for en fortsatt positiv utveckling fér Brostrém.

9 manader Tredje kvartalet Helaret
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning 2 496,7 1926,6 774,3 599,9 2587,1
Rorelseresultat (EBIT) 299,2 259,9 61,8 45,7 324,7
Resultat efter finansnetto 216,0 110,7 31,0 20,5 139,3
Nettoresultat 155,4 77,0 20,2 17,4 95,2
Investeringar 259,4 751,2 114,9 86,7 936,5
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten 323,6 349,1 70,4 110,0 413,7
Disponibel likviditet 772,5 871,7 791,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,7 7,6 7,2
Justerad soliditet, % 30,9 28,9 30,9
Resultat fore skatt per aktie, SEK 7,43 3,84 1,06 0,71 4,82
Nettoresultat per aktie, SEK 5,34 2,67 0,68 0,60 3,29
Nettoresultat per aktie med utspadning,
SEK 5,34 2,64 0,69 0,59 3,28
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, SEK 11,13 12,10 2,41 3,81 14,31

Antal aktier i genomshnitt 29081831 28859488 29177349 28946488 28901613



VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Verksamhetsomrade Shipping

Marknadsutveckling generellt

Efter en stark inledning av fraktmarknaden under
forsta kvartaet och en forsvagning under andra
kvartalet kom fraktmarknaden under tredje
kvartalet att préglas av den sdsongsmassiga
nedgangen med generellt minskade volymer.
Undantaget & Asien dér transportvolymerna

var hoga. Oljelagren fortsétter att vara paen
historiskt 18g niva, vilket kraver effektiva och
pdlitliga transporter.

Utvecklingen for Brostrom

Brostrém har under tredje kvartalet fortsatt stérkt
sina positioner inom produkt- och kemikalietank-
gofart. Fartygsflottan har utokats och genom-
forda kontraktsforhandlingar har fallit va ut.

Marknadsutvecklingen for Brostrom under tredje
kvartalet foljdei stort den alménna marknads-
utvecklingen. Det faktum att Brostrom till stor
del arbetar under transportkontrakt innebar dock
en fortsatt god utnyttjandegrad av fartygsflottan
med successivt tkande kontraktsvolymer. Asien-
trafiken som haft en mycket god utveckling under
forsta halvaret 2003 utveckl ades ocksa mycket
val &ven under tredje kvartalet pa grund av de
underliggande transportkontrakten. Den forsvag-
ade US-dollarn paverkade resultatet negativt
under det tredje kvartalet.

Under tredje kvartalet har ett stort antal fartyg
genomfort sedvanlig dockning.

Okade krav pa sakra och

tillforlitliga sjotransporter

De nyaregler som tidigare aviserats av EU &r

nu bedutade och genomforda. Bl ainnebér detta
en accelererad utfasning av enkel skrovade tank-
fartyg samt férbud att transportera tjockolja i
fartyg med enkla skrov. Reglerna gdler for
transporter inom EU men aven for alt EU-flaggat
tonnage som utfor transporter var som helst i
varlden. De 6kande kraven pa sakra och tillfor-
litiga g6transporter & helt i linje med Brostroms
langsiktiga strategi. De stora investeringarnai

nya fartyg, satsningen pa en kvalitetsorganisation
samt hittills genomford konsolidering innebér att
Brostrom kan erbjuda sina kunder en konkurrens-
kraftig logistiktjanst som préglas av tillforlitlig-
het och flexibilitet.

Som en effekt av de 6kande kraven har Brostrom
sedan arsskiftet fler fartyg an tidigare sysselsatta
med tjockoljetransporter.

Utokning av fartygsflottan
Utokningen av fartygsflottan fortsatte och i

juli togs leverans av fartyget BRO GENIUS,

7 600 dwt. BRO GENIUS & det gétte fartyget i
en serie av totalt atta som bestéllts pa hollandskt
varv. Fartyget & sysselsatt under de transport-
kontrakt som Brostrém har for sin europatrafik.

Tonnagebaserad beskattning

| enlighet med EUs gofartspolitik har nu &ven
Frankrike infort tonnagebaserad beskattning. Det
franska systemet har formellt godkénts av EU.
Néarmare redogorel se for hur detta beaktats i
denna rapport redovisas pa sidan 6.

| Sverige har frégan om tonnagebaserad beskatt-
ning tagit ytterligare ett steg i och med att en
motion lamnatsin i frégan. Motionen & pateck-
nad av partier som tillsammans representerar en
majoritet i den svenska riksdagen.

| motionen framhalls att da Sverige & det enda
gofartdand i EU som annu inte infort tonnage-
baserad beskattning i enlighet med 6vriga EU-
lander & detta en konkurrensneutralitetsfraga
gentemot Gvrigalander i EU som maste fasin
|6sning omgaende.

Omsattning och resultat tredje

kvartalet 2003

Omséttningen for verksamhetsomrade Shipping
uppgick under tredje kvartalet till MSEK 597,9
(398,6). Okningen beror till stérsta delen pa
andrad konsolideringsmetod av Iver Ships Ltd.
Rensat fran detta var 6kningen 8 procent.

Rorelseresultatet blev MSEK 65,8 (46,0).
Utvecklingen och resultatet under tredje kvartalet
& med besktande av den negativa sésongs- och
valutamassiga effekten tillfredsstéllande.

Omsattning och resultat januari -

september 2003

Omséttningen for verksamhetsomrade Shipping
uppgick under niomanadersperioden till MSEK
1 878,7 (1 293,3). Okningen beror till sérsta
delen pa andrad konsolideringsmetod av Iver
Ships Ltd. Rensat fran detta var 6kningen 7
procent.

Rorelseresultatet blev MSEK 311,2 (263,0).
Utvecklingen och resultatet under perioden &



med beaktande av den negativa sésongs- och
valutaméssiga effekten tillfredsstéllande.

Verksamhetsomrade Shipping

9 ménader Tredje Helaret

kvartalet

MSEK 2003 2002 2003 2002 2002

Nettoomséttning 1878,7 12933 597,9 398,6 1708,9

Engangsposter -0,1 -0,1 0,0 0,3 -0,6

Rorelseresultatet 311,2 263,0 65,8 46,0 327,4

Verksamhetsomrade Marine &
Logistics Services

Marknadsutveckling generellt
Aterhamtningen i efterfrégan av petrokemiska
produkter som skedde under andra kvartalet har
fortsatt &ven under tredje kvartaet.

Resebyramarknaden har haft en negativ ut-
veckling &ven med beaktande av den normala
sasongsmassiga nedgangen under tredje kvartalet.

Den fortsatta forstérkningen av den svenska
kronan har bidragit till en minskad svensk export
av traditionella varusdag, vilket inneburit minskad
aktivitet i manga svenska hamnar.

Utvecklingen for Brostrom

Nordic Bulkers har under tredje kvartalet lyckats
sdkerstélla ett betydande antal nyalogistikavta
for transport och hantering av bulkvaror.
Lonsamheten har varit fortsatt god.

Den svaga affarsresekonjunkturen har fortsatt
aven under tredje kvartalet och paverkade
volymutvecklingen for Brostroms Resebyra

som helhet negativt, trots en gradvis ater-
hé&mtning under periodens senare del. FOr marina
resor har utvecklingen varit fortsatt stabil.

For de hamnar inom Brostrom Ship Agency
Network som & inriktade pa export fér den
svenska basindustrin av bl a skogsprodukter och
stdl har den svaga konjunkturen inneburit fortsatt
l3ga volymer. | Gvriga hamnar som framst & in-
riktade pa oljehantering har beléggningen varit
god.

Omsattning och resultat tredje

kvartalet 2003

Omséttningen for verksamhetsomrade Marine &
Logistics Services uppgick under tredje kvartalet
till MSEK 176,3 (200,7). Minskningen beror pa

den avvecklade oljehandeln. Rensat for denna var
det en 6kning med 5 procent.

Rorelseresultatet var MSEK 2,5 (5,5).

Omsattning och resultat januari -
september 2003

Omséttningen for verksamhetsomradet Marine &
L ogistics Services var under niomanadersperio-
den MSEK 617,7 (632,3). Rensat for den avveck-
lade oljehandeln var det en 6kning med 6 procent
jamfort med aret innan.

Rorelseresultatet var MSEK 11,4 (16,7).

Verksamhetsomrade Marine & Logistics Services

9 manader Tredje kvartalet Helaret

MSEK 2003 2002 2003 2002 2002

Nettoomsattning 617,7 632,3 176,3  200,7 877.,4

Engangsposter -0,3 0,1 0,0 0,0 -0,3

Rorelseresultatet 11,4 16,7 2,5 5,5 23,3

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handel ser finns att rapportera

VALUTAFORANDRINGAR
Brostrom paverkas av valutaforandringar framst i
USD- och EUR-kursen i férhdlande till SEK.
Néarmare redogorel se for dettafinns i den senaste
arsredovisningen.

KONCERNENS OMSATTNING
OCH RESULTAT

Koncernens nettoomséttning uppgick under
perioden till MSEK 2496,7 (1 926,6).

Resultatandelen fran intressebolag blev MSEK
7,0 (19,4) inklusive kursdifferenser med MSEK
-1,9 (-5,1). lver Ships Ltd ingick i foregaende ars
sfframed 17,6.

Rorel seresultatet uppgick till MSEK 299,2
(259,9).

K oncernens finansnetto paverkades negativt av
kursforandringen pd USD och EUR gentemot
SEK med MSEK -22,5 (-71,7). Réntenettot
uppgick till MSEK -60,7 (-77,4). Forbéttringen
beror huvudsakligen pa nedgangen av USD-
Libor-rantan som under perioden haft ett snitt



pa 1,2 procent mot foregdende ars 2,0 procent.

Finansnettot uppgick till MSEK -83,2 (-149,1),

vilket resulterade i ett resultat efter finansnetto
p& MSEK 216,0 (110,7).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 8,7
procent (7,6).

Skattekostnaderna uppgick under perioden till
MSEK -52,5 (-32,4), vilket motsvarar 24,3
procent (29,3) av resultatet fore skatt. Betald
skatt uppgdr till MSEK -0,2 (-1,6).

Fordelning p& verksamhetsomraden

9 ménader Tredje Helaret
kvartalet
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomséttning
Shipping 18787 12933 5979 3986 17089
M & L Services 617,7 6323 1763 2007 8774
Ovrigt 03 10 01 05 08
24967 19266 7743 5998  2587,1
Engangsposter i
rorelsen
Shipping -01 -01 00 03 -06
M & L Services .03 01 00 0,0 -0,3
Ovrigt 04 00 00 00 16
-0,8 00 00 03 07
Justerat
rérelseresultat
Shipping 311,3 2631 658 457 328,0
M & L Services 11,7 166 25 55 236
Ovrigt samt
koncern-
gemensamma
kostnader -230 -198 -65 -58 -27,6
3000 2599 61,8 454 3240

Kvartalsvis resultat efter
finansnetto (Mkr)
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FRAMTIDSUTSIKTER

Den underliggande marknadstrenden med tkade
krav pa sakra transporter ligger i linje med
Brostréms strategi och kommer att bidratill en
forbéttrad konkurrenskraft och |6nsamhet for
kvalitetsoperatorer. De tkande kvalitetskraven,
inriktningen mot ett ”just-in-time” tankande
ocksd inom oljeindustrin med |3ga oljelager som
foljd och en forvantad uppgang i véarldsekono-
min, & faktorer som talar for en fortsatt positiv
utveckling for Brostrém.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen upp-
gick under perioden till MSEK 259,4 (751,2).
Desinvesteringar uppgick till MSEK 1,0 (33,2).

Av investeringarna avsdg MSEK 223,7 (719,0)
fartyg. Bland andra omfattas nybygget, BRO
GEMINI, som levererades den 4 april och BRO
GENIUS som levererades den 1 juli. Brostrom
har en &garandel av 25 procent i fartygen men
investeringarna omfattar ytterligare 25 procent
genom finansiell lease.

Levererade fartyg under 2003

Namn Byggar Dwt Agarandel Partner

BRO GEMINI 2003 7600 25% Thun/Dutch
investors

BRO GENIUS 2003 7600 25% Thun/Dutch

investors

Brostrom &r for nérvarande engagerat i invester-
ing i fem nybyggen. Dértill kommer tre nybygg-
en som bestéllts av partnern Rigel Schiffahrts
GmbH och som kommersiellt kommer att inga i
Brostroms flotta.




Fartyg i bestéllning

Namn Byggar Dwt Agarandel Partner
NB JLZ 503 2004 37 300 100 %

NB JLZ 504 2005 37 300 100 %

NB JLZ 2005 37 300 100 %

NB 342 2003 7 600 25 % Thun/
NB 343 } 2004 7 600 25 % Dutch

investors

Brostroms aktuella fartygsforteckning dterfinns i
sin helhet pa www.brostrom.se.

KASSAFLODE

K assaflode fran den |6pande verksamheten fore
utdelning till aktiedgarna uppgick till MSEK
323,6 (349,1), vilket utgor per aktie SEK 11,13
(12,10).

FINANSIELL STALLNING OCH

LIKVIDITET

Koncernens disponibla likviditet uppgick pa
balansdagen till MSEK 772,5 (791,2 per
2002-12-31). Outnyttjade checkkrediter
ingick med totalt MSEK 52,1 (52,3).

Till aktiedgarna lamnades utdelning i maj med
MSEK 87,1.

Nettoskulden 6kade under perioden fran MSEK
1 895till MSEK 1 915.

Det egna kapitalet uppgick pa baansdagen till
MSEK 1 439,6 (1 402,2 per 2002-12-31) och
soliditeten var 25,6 procent (24,9). Den justerade
soliditeten var 30,9 procent (30,9), vilket & Gver
Brostroms mal pa 30 procent.

Sammantaget & Brostroms finansiella stéllning
stark och m@jliggor fortsatt medverkan i even-
tuella strukturférandringar i branschen.

ANSVARSFORBINDELSER
Ansvarsforbindelserna har sedan arsskiftet mins-
kat med MSEK -184,1 och uppgar till MSEK
341,4 (525,5 per 2002-12-31). Minskningen
beror dels pa val utakursforandring gentemot
USD i vilken valuta ansvarsforbindel serna
huvudsakligen &r noterade, och dels pa att
tidigare dtaganden i intressebolag numera kon-
solideras i balansrdkningen.

OPTIONSPROGRAM

Brostréom har per 2003-09-30 ett |Gpande
optionsprogram som infordes ar 2003 och har
erbjudits samtliga tillsvidareanstéllda inom
koncernen samt medarbetarna i delégda
dotterbolag med &garandel fran 50 procent.

Optionsprogrammet bestar av tva optionsserier
med tid for inlésen i september 2005 respektive
september 2006. Varje anstélld har rétt till

2 000 optioner. Om g fullteckning sker kan vid
ytterligare tilldelning hogst 100 000 optioner
tecknas. Priset for en option i serie 2003/1 &
SEK 3,80 och fér en option i serie 2003/2 &
priset SEK 4,35. En option beréttigar till inlésen
av en aktietill teckningskursen SEK 58,40.
Totalt antal tecknade optioner per 2003-09-30 &r
548 500 optioner. Aterstdende optioner &

971 500 stycken.

En utspadningseffekt intrader ndr borskursen
Overstiger teckningskurserna.

Det optionsprogram som infordes & 2000 har
avdutats och utspadningseffekten blev 0,9 %.

PERSONAL

Tidigare inhyrd beséttning pa franska fartyg
betraktas fr o mi & som anstélld personal.
Vidare har vissaforvarv inneburit att persona -
styrkan inom koncernen okat nagot.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Brostrom AB
bestar i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner.
Tillgangarna bestar huvudsakligen av aktier i
dotterbolag och likvida placeringar.



9 manader Tredje Helaret

kvartalet

MSEK 2003 2002 2003 2002 2002

Nettoomsattning 16,3 31,8 5,3 9,4 37,4

Resultat fore
dispositioner och

skatt 155,8 160,1 10,2 0,6 155,1
varav utdelningar
frén dotter- och
intressebolag 196,1 1930 24,3 7,5 193,3

Investeringar 21,9 6,2 0.4 3,7

Desinvesteringar 0.2

131,2

52,2 0,0 52,2 100,2

DiSpOnibel likviditet 666,5 809,2 727,7
Varav outnyttjad
checkkredit 37,1

37,3 37,4

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna deldrsrapport har uppréttatsi enlighet med
Redovi sningsradets rekommendation RR20
Del&rsrapportering. Vidare tillampar Brostrom
AB i sin rapportering Redovisningsradets Gvriga
rekommendationer. | samband med det uttkade
agandet i Iver Ships Ltd har ett nytt samégande-
avtal med den andre hdlftenagaren ingétts som
medfort att bolaget betraktas som ett Joint
Venture. Med anledning dérav redovisas andelen
i lver Ships Ltd fr o m 2003 i koncernen enligt
den sk klyvningsmetoden mot tidigare kapital -
andelsmetoden. | dvrigt tilldmpas samma redo-
visningsprinciper och berékningsmetoder som

i den senaste arsredovisningen.

Goteborg den 30 oktober 2003
BROSTROM AB (publ)

Pa styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson
Verkstéllande direktor
Brostrom AB

403 30 Goteborg

Tfn 031-61 61 00
Org nr 556005-1467

TONNAGEBASERAD

BESKATTNING

Frankrike har infort tonnagebaserad beskattning
for den franska gj6farten och erhdllit godkann-
ande fran EU for sitt system. Da alla detaljer i det
dutgiltiga regelverket annu inte & helt klarlagda
har Brostrom valt att endast beakta effekten av
tonnageskattesystemet for de tva bolag som
bareboat-chartrar fartygen BRO ELIZABETH
och BRO ELLEN, dade & egna skattesubjekt
och dér effekterna &r klara. Skattekostnaden
under perioden for dessatva bolag & MSEK 0,1
vilket & MSEK 12,7 I&gre @ en konventionell
beskattning hade medfort. Av den totala upp-
skjutna skatten i balansrékningen per den 30
september 2003, som uppgar till MSEK 562,2
harrér MSEK 240,9 fran den franska verksam-
heten. Resterande belopp & hanforligt till svensk
beskattning.

Fordt efter det att samtliga detaljer i det nya
franska tonnageskattesystemet &r klarlagda
kommer Brostrom att beakta det fullt uti sin
redovisning.

KOMMANDE
RAPPORTTILLFALLEN

Brostrom avser [amna finansiella rapporter vid
foljande tillféllen under 2004:

25 februari Preliminar rapport 2003

28 april Tremanadersrapport 2004 och
bolagsstamma

25 augusti Sexmanadersrapport 2004

29 oktober Niomanadersrapport 2004

Mer information om Brostrom och pressreleaser finns pd www.brostrom.se




RESULTATRAKNINGAR

9 manader Tredje kvartalet Helaret
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning 2 496,7 1926,6 774,3 599,9 2587,1
Ovriga intékter inkl forséljning av fartyg 22 -9,3 -3,3 -14,3 -17,8
Summa intakter 2 498,9 1917,3 771,0 585,6 2569,3
Andel i intressefdretags resultat fére
skatt 7,0 19,4 2,0 10,1 26,1
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -1656,9 -1218,3 -526,7 -390,5 -1658,5
Personalkostnader -366,5 -295,6 -123,2 -102,3 -391,2
Av- och nedskrivningar -182,5 -162,9 -61,3 -57,5 -221,7
Jamforelsestdrande poster -0,8 0,0 0,0 0,3 0,8
Summa rorelsens kostnader -2206,7 -1676,8 -711,2 -550,0 -2 270,7
Rorelseresultat (EBIT) 299,2 259,9 61,8 45,7 324,7
Finansiella intékter och kostnader
Ranteintakter 31,6 41,2 9,2 12,7 53,3
Kursdifferenser pa tillgangar -35,7 -50,1 -12,6 7.3 -60,9
Rantekostnader -92,3 -118,7 -29,4 -39,1 -155,6
Kursdifferenser pa skulder 13,2 -216 2,0 -6,1 -221
Finansnetto -83,2 -149,2 -30,8 -25.2 -185,4
Resultat efter finansnetto 216,0 110,7 31,0 20,5 139,3
Skatt pa periodens resultat -52,5 -324 -9,0 -36 -42.4
Minoritetsandelar i periodens resultat -8,1 -1,3 -1,9 0,5 -1,6
Periodens resultat 155,4 77,0 20,1 17,4 95,2
Genomsnittskurs SEK/USD 8,25 9,94 8,15 9,38 9,73

Genomsnittskurs SEK/EUR 9,16 9,18 9,17 9,23 9,16



BALANSRAKNINGAR

Koncernen, MSEK 2003-09-30 2002-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 62,4 33,9
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 7,0 8,0
Materiella anlaggningstillgangar 3860,5 3821,3
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 424 457
Finansiella anlaggningstillgangar, ej rantebarande 173,2 248.4
Summa anlaggningstillgangar 41455 4157,3
Omsattningstillgangar
Varulager 41,4 51,2
Fordringar 592,8 514,1
Kortfristiga placeringar 684,3 809,9
Kassa och bank 248,6 161,9
Summa omséttningstillgangar 1567,1 1537,1
Summatillgangar 5712,6 5694,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital * 1439,6 1402,2
Minoritetsintressen 20,7 13,9
Forlagslan, rantebarande 230,0 250,9
utjamningsreserv 112,9 143,3
Uppskjuten skatt 562,2 520,4
Avsattningar 10,0 6,9
Langfristiga skulder, rantebarande 2 2575,9 2615,6
Kortfristiga skulder, rantebarande ? 271,6 251,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 489,7 489,6
Summa eget kapital och skulder 5712,6 5694,4
Ansvarsforbindelser 341,4 525,5
Balansdagens kurs SEK/USD 7,66 8,83
Balansdagens kurs SEK/EUR 8,91 9,19
Y varav fritt eget kapital 459,0 402,5
2 varav finansiell leasing 486,4 418,6
FORANDRING AV EGET KAPITAL

9 manader Helaret
Koncernen, MSEK 2003 2002 2002
Enligt balansrakning senaste arsbokslut 1402,2 1 456,0 1 456,0
Emission 53 34 34
Omrakningsdifferens -36,2 -334 -29,9
Utdelning -87,1 -122,5 -122,5
Periodens resultat 155,4 77,0 95,2
Belopp vid periodens utgang 1439,6 1380,5 1402,2

Periodens omrakningsdifferens beror huvudsakligen pa férandringen i EUR- och USD-kurserna i vilka valutor dotter- och intressebolagen
Brostréom Holding BV (&garbolag till Brostrom Tankers SAS) respektive Iver Ships Ltd redovisas.



KASSAFLODESANALYSER

9 manader Helaret
Koncernen, MSEK 2003 2002 2002
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 299,2 259,9 324,7
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 126,9 110,3 148,7
Finansiella poster och skatter -531 -66,1 -53,8
Forandring av rorelsekapitalet -494 45,0 -59
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore utdelning 323,6 349,1 413,7
Utdelning till aktiedgarna -87.1 -122,5 -122,5
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten 236,5 226,6 291,2
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av anlaggningstillgdngar -153,9 - 4956 -615,8
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1,0 33,2 70,4
Okning/minskning av finansiella anlaggningstillgdngar 3,3 16,0 27.8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -149,6 - 4464 -517,6
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 53 3,4 3,4
Forandring av 1&n -121,7 147.6 113,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -116,4 151,0 116,9
Omrékningsdifferens 11,3 7.1 -16,3
Periodens kassaflode -18,2 -61,7 -125,8
Likvida medel vid arets borjan 971,8 1150,5 1150,5
Likvida medel vid arets borjan | bolag for vilket andrats
konsolideringsmetod 21,6
Kursdifferens i likvida medel -423 -30,6 -52,9
Likvida medel vid periodens slut 932,9 1058,2 971,8
OMSATTNING OCH RESULTAT PER KVARTAL

2003 2002 2001

Koncernen, MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Nettoomsattning 7743 8124 910,1 | 6605 599,9 6680 658,77 | 7123 6180
Rorelseresultat 61,8 931 1444 | 649 457 899 1242 | 1254 136,33
Resultat efter finansnetto 31,0 700 1150 | 286 204 194 708 | 891 795
Justeringar:
Engéngsposter i rérelsen 0,0 0,8 0,0 -0,7 -0,3 0,4 -0,1 6,2 1,4
Reavinster/forluster 0,0 - 10,4 15,2
Resultat efter justering 31,0 70,8 | 115, 38,3 353 198 70,7 953 8009
Rullande 12 ménader 2551 2594 | 2084 | 164,1 221,1 266,7 3789 | 4408 4356




AKTIEDATA

9 manader Helaret
Data per aktie 2003 2002 2002
Resultat, SEK 5,34 2,67 3,29
Resultat med utspadning, SEK 5,34 2,64 3,28
Eget kapital, SEK 49,24 47,56 48,31
Eget kapital med utspadning, SEK 49,24 47,35 48,09
Justerat eget kapital (JEK), SEK 60,38 56,53 60,55
Kassaflode fran den lopande verksamheten, SEK 11,13 12,10 14,31
Kassaflode netto, SEK -0,63 -2,14 -4,35
Antal aktier
Antal aktier vid periodens slut 29239988 29027988 29 027 988
Genomsnittligt antal aktier 29081831 28859488 28901 613
Antal utestdende teckningsoptioner 548 500 212 000 212 000
Antal utspadningsaktier 0 126 125 130 550
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning 2092399088 29154 113 29 158 538
NYCKELTAL
9 manader Helaret
2003 2002 2002
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,7 7.6 7.2
Avkastning pa eget kapital, % 14,6 7.2 6,7
Skuldsattningsgrad, ggr 1,3 1,4 1,3
Rantetackningsgrad, ggr 3,7 1,8 1,8
Soliditet, % 25,6 24,5 24,9
Justerad soliditet, % 30,9 28,9 30,9
Andel riskbarande kapital, % 41,4 38,3 40,9

For definitioner hénvisas till Arsredovisning 2002.

10



