wedins

VD och koncernchef Roland Nilsson kommenterar Wedins
bokdutskommuniké 2003:

Avdlutat stadarbete
Nar vi idag lamnar var bokslutskommuniké for det avkortade verksamhetsaret 2003 markerar
det ocksa dutet pa en intensiv stadperiod i Wedins.

Koncernens resultat préglas starkt av det omfattande forandringsarbete och den effektivisering
som pégétt sedan slutet av foregéende &r. Arets resultat belastas av uppkomna
engangskostnader i samband med fusionen av ett antal dotterbolag till en gemensam
koncernorganisation. Atgardsprogrammet syftar till att 8ka Wedins framtida
intjaningsférmaga och stérka var stéllning pa den nordiska marknaden.

Vi har nu skapat en mer operativ organisation och en enhetlig struktur med tydliga centrala
funktionsansvar som stodjer hela butiksnétet i Norden. Samtidigt har vi inréttat ett antal for
koncernen nya ansvarsomraden — personal, marknad och logistik — som & avgorande for en
effektiv kedjedrift och ett detaljhandel sforetags framgang.

Hittills foljer bade aktiviteter och kostnader den uppsatta planen som ska ge full effekt pa 3-5
ars sikt beroende av konjunkturutvecklingen.

Fraschare butiker och samordning av varumarken ger forutsattning for |6nsamhet

Ett viktigt steg i vart arbete att na ytterligare kostnadsférdelar &r att samla alla verksamheter i
volymsegmentet under varumarket Wedins. Samordningen av varumarkena och inférandet av
ett integrerat sortiment & paborjat och beréknas vara slutfort i mars 2004. Det & da allavéra
kunder kommer att méta forandringarnai butik. Vi fortsétter &ven 6versynen av var
butiksstruktur som ett led i effektiviseringen av den |6pande verksamheten.

Jag har tidigare sagt att det tar tid att stdlla om en verksamhet av den storlek som Wedins
utgor. Med en betydligt mer effektiv och motiverad organisation, attraktivare erbjudanden i
butik och en tydlig malstyrning har vi nu skapat forutsattningar for en positiv utveckling av
det nya Wedins.

Stockholm den 30 oktober 2003

Roland Nilsson



wedins

Bokslutskommuniké januari-augusti 2003

Mot bakgrund av beslut om éndrad redovisningsperiod |amnar Wedins en
bokslutskommuniké avseende arets forsta dtta manader. Nasta hela rakenskapsar blir
1 september 2003 — 31 augusti 2004.

Koncernens forsdljning uppgick till 611,7 Mkr (729,8). Minskningen
ar framst en f6ljd av ett reducerat butiksbestand.

Bruttovinstmarginalen 6kade med 5,8 procentenheter till 51,9
procent.

Resultat fore avskrivningar var -52,4 Mkr (-51,0).
Resultat efter skatt uppgick till —70,3 Mkr (-92,3).
Resultat per aktie uppgick till -0,83 kr (-12,18).
Forandringsarbetet har 16pt enligt plan.

Fulltecknad nyemission tillforde bolaget 195 Mkr under det andra
kvartalet.

Styrelsen fored ar att ingen utdelning lamnas,

Utvecklingen i sammandrag

jan-aug Proforma Helar Proforma
2003 jan-aug 2002 sept 02-aug 03
2002 12man
Forsaljning, Mkr 611,7 729,8| 1156,3 1038,2
Resultat fore avskrivningar, Mkr -52,4 -51,0 -69,7 -72,6
Resultat efter skatt, Mkr -70,3 -92,3 -220,0 -200,0
Bruttovinstmarginal, procent 51,9 46,1 46,7 50,1
Resultat per aktie, kr -0,83* -12,18 -29,28 -3,41

* Efter genomford nyemission



Verksamheten

Wedins Skor & Accessoarer & en ledande aktor inom segmentet skor och accessoarer |
Norden, med vakanda varumérken, starka positioner och ett vardefullt butiksnétverk med 218
butiker i Norden.

Sedan arsskiftet 2002-2003, da en ny ledning tilltradde, pagér ett genomgripande
atgardsprogram for att renodla verksamheten och na lonsamhet. Omprofilering till det
overgripande varumarket Wedins pagar och kommer att lanseras konceptuellt fullt ut i
mars/april 2004. De forsta butikerna med ett integrerat utbud av skor och accessoarer har
Oppnats under véren i Sverige.

De samlade &tgarderna forvantas uppna full effekt inom tre till fem ar.

Andring av r dakenskapsar

Liksom for hela branschen varierar koncernens forsaljning och resultat kraftigt under aret.
Den storsta delen av intékterna genereras under tredje och framst fjarde kvartalet.
Rorelsekostnaderna & dock relativt jamnt fordelade 6ver aret. Wedins har forandrat
rakenskapsaret till 1 september—31 augusti. Darigenom blir kvartal sredovisningen jamforbar
med ett flertal vriga bolag inom branschen och forsdljning och resultat blir mer jamnt
fordelade dver rakenskapsaret. Verksamhetsaret 2003 blir darmed avkortat till atta manader,
januari-augusti.

Marknad

Enligt HUI-SCBs Detaljhandelsindex (DHI) tkade skofackhandeln i Sverige under perioden
januari-augusti 2003 med 0,6 procent i |6pande priser for jamforbara enheter. Wedins Skor
minskade med 1,7 procent under samma period. Motsvarande uppgifter finns inte tillgangliga
for den norska skofackhandeln eller for accessoarer.

Forsaljning

Januari-augusti 2003

K oncernens forsaljning minskade under arets &tta forsta manader med 16,2 procent till 611,7
Mkr (729,8), vilket framst & en foljd av att ett stort antal butiker lagts ner eller salts under

senare delen av foregdende ar. Av forsaljningen svarade skor for 58 procent och accessoarer
svarade for 42 procent.

Forsaljning per segment

jan-aug jan-aug Helar | sept 02-aug 03

2003 2002 2002 12 man
Skor 266,9 333,9 4954 428,4
Accessoarer 255,9 294,4 499,0 460,5
Rizzo 88,9 101,5 161,9 149,3
Summa 611,7 729,8 1156,3 1038,2

Skor

Under perioden uppgick foérsajningen av skor till 266,9 Mkr (333,9). Forsaljningsnedgangen
& i huvudsak hanforlig till ett farre antal butiker jamfort med foregaende ar, framst i Norge
dar merparten av Park Sko-kedjan avyttrades under senare delen av 2002.

Accessoarer

Forsaljningen av accessoarer uppgick till 255,9 Mkr (294,4). Forsaljningsutvecklingen har
paverkats negativt av en omstallning i sortiment- och prisstruktur samt nedléggning av
butiker. Omstalningen syftar till att erbjuda ett mer enhetligt och prisvart sortiment.



Rizzo

Forsdljningen i Rizzo, som verkar i det Gvre pris- och modesegmentet, minskade till 88,9 Mkr
(101,5). Den negativa utvecklingen ar hanfoérlig till farre antal butiker och det svaga
konjunkturl 8get.

Resultat

Januari-augusti 2003

Resultatet fore avskrivningar for perioden januari-augusti uppgick till 52,4 Mkr (-51,0).
Resultatférsédmringen forklaras framst av vasentligt 1agre volymer till f6ljd av framforallt
nedl&ggning av butiker, men aven av att kostnadsanpassningen annu g fatt full effekt. Det
omfattande forandringsarbetet och den organi sationsanpassning som paborjats under perioden
har medfort planenligt Okade kostnader.

Bruttovinstmarginalen har stérkts frén 46,1 procent till 51,9 procent, vilket framst uppnatts
genom en béttre sortimentsstyrning med fler produkter under eget varumérke.

Rorel seresultatet uppgick till —90,0 Mkr (-92,5). Avskrivningarna minskade med 3,9 Mkr till
37,6 Mkr. Resultatet efter finansnetto uppgick till —=107,8 Mkr (-117,5).

September 2002—augusti 2003

Resultat fore avskrivningar for perioden september 2002 till augusti 2003 uppgick till —=71,1
Mkr att jamfora med heldr 2002 —69,7 Mkr. Som en konsekvens av en omfattande
omstrukturering av bolaget belastar stora kostnader av engangskaraktar resultatet for det
fjarde kvartalet 2002. Dessa avser bland annat betydande nedskrivningar av koncernens
anlaggningstillgangar.

Finansidl stallning

Koncernens likvida medel uppgick den 31 augusti 2003 till 47,8 Mkr (21,2). De
réntebdrande skulderna, inklusive sésongskrediter, uppgick vid bokslutsdagen till 353,9 Mkr
(330,5).

Eget kapital i koncernen per balansdagen var 117,6 Mkr (126,0), vilket ger en soliditet pa
19,4 procent. Koncernens kassaflde fran den |6pande verksamheten uppgick till —136,9 Mkr
(—29,6).

Balansomd utningen har minskat med 140,9 Mkr jamfort med den 31 augusti 2002, varul agret
har reducerats till 186,3 Mkr per den 31 augusti 2003, jamfért med 231,0 Mkr den 31 augusti
2002. | dvrigt har de nedskrivningar av goodwill som genomférdes i samband med
arsboksutet 2002 minskat balansomslutningen med cirka 100 Mkr.

Nyemission

Den under varen genomfdorda nyemissionen, vilken fulltecknades, tillférde bolaget 195 Mkr
efter avdrag for emissionskostnader. Antalet aktier 6kade med 204,6 miljoner till 212,2
miljoner.

I nvesteringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under perioden januari-augusti 2003 till 6,0 Mkr (5,9).
Huvuddelen av investeringarna avsag butiksinredningar. Avskrivningar uppgick till 37,6 Mkr
(41,5) under perioden, varav 8,5 Mkr (11,0) avsag goodwill.

Fordag till utdelning

Styrelsen har bedutat att foresla bolagsstamman att ingen utdelning ska lamnas for det
forkortade rakenskapsaret januari-augusti 2003. Arsredovisning kommer att finnas tillganglig
under vecka 52 pa www.wedins.se och vid Wedins huvudkontor.




Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstdmma &ger rum den 13 januari klockan 16.00 i Bromma. Kallelse kommer
att offentliggéras under vecka 50, senast den 12 december.

Redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med de som anvéndes i den senaste
arsredovisningen.

Stockholm den 30 oktober 2003
Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)
Organisationsnummer 556540-1493

Styrelsen

Vid frégor vanligen kontakta:
Roland Nilsson, VD Wedins Skor & Accessoarer AB, telefon 08-508 99 200 €ller
070-580 81 85.

Kommande informationstillféllen
Delarsrapport, Q1, september—november 2003 13 januari 2004

"Wedins erbjuder det mest prisvérda sortimentet av moderiktiga
skor och accessoarer till de manga manniskorna”

Wedins Skor & Accessoarer AB, Gustavdundsvégen 143, 167 51 Bromma
Organi sationsnummer 556540-1493
www.wedins.se




Koncernensresultatrakning jan-aug| Proforma Helar | Proforma
2003 jan-aug 2002 | sept 02-
2002 aug 03
MKkr
Forsdljning 611,7 7298| 1156,3 1038,2
Ovrigaintakter 0,0 00 8,2 8,2
V arukostnader -293,9 -393,0 -625,0 -525,9
Ovriga externa kostnader -179,8 -185,3 -298,2 -292,7
Personal kostnader -190,4 -202,5 -311,0 -298,9
Resultat fore avskrivningar -52,4 -51,0 -69,7 -71,1
Avskrivningar
Inventarier -27,0 -27,7 -41,9 -41,2
Hyresrétter -2,1 -2,8 -4,3 -3,6
Goodwill -85 -11,0] -101,9 -99,4
ROr el ser esultat -90,0 -925| -217.8 -215,3
Finansnetto -17,8 -25,0 -50,6 -43,4
Resultat efter finansnetto -107,8 -1175| -2684 -258,7
Betalbar skatt -1,2 00 00 -1,2
Uppskjuten skatt 38,7 25,2 46,4 59,9
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -70,3 -923| -2220 -200,0
Data per aktie
Antal aktier vid periodens Slut 212200268| 7578581 7578581| 212200268
Genomsnittligt antal aktier 84311714 7578581 7578581 58734003
Resultat per aktie efter skatt, kr -0,83* -12,18 -29,28 -3,41
Eget kapital per aktie, kr 1,40* 16,63 Neg 1,37
* Efter genomford nyemission
Koncernens balansr 8kning 2003-08-31| Proforma | 2002-12-31
2002-08-31
Mkr
Anl&ggningstillgangar
Hyresrétter 194 24,1 23,0
Goodwill 1722 2726 1854
Bostadsrétter 0,3 0.8 08
Inventarier 535 79,1 69,7
Andelar i intresseftretag 6,3 10,7 6,3
L angfristiga fordringar 84,3 21,3 49,1
Summa anlaggningstillgangar 336,0 408,6 334,3
Omsittningstillgangar
Varulager 186,3 231,0 186,7
Ovriga omsattningstillgangar 37,1 87,3 41,3
Kassa och bank 47,8 21,2 17,0
Summa omsattningstillgangar 2712 339,5 245,0
Summa tillgangar 607,2 748,1 579,3
Eget kapital 117,6 126,0 25
Avsdttningar 8,8 25,1 10,3
L angfristiga rantebarande skulder 353,9 330,5 3725
Langfristiga icke rantebarande skulder 0,0 24 17
Kortfristiga rantebarande skulder 0,0 64,8 0,0
Kortfristiga icke réntebdrande skulder 126,9 199,3 197,3
Summa eget kapital och skulder 607,2 748,1 579,3




K assaflode jan—aug |Proforma| Helaret
2003 | jan—aug 2002
2002
Mkr
K assafl6de fran den |6pande -65,2 -50,8 -121,1
verksamheten fore féréndringar av
rorel sekapital
Foréndringar av rorel sekapital -71,7 21,2 109,5
K assafl6de fran den [6pande -136,9 -29,6 -11,6
ver ksamheten
Nettoi nvesteringar -6,0 -59 -2,9
K assaflode fran den I6pande -1429 -35,5 -145
ver ksamheten efter investeringar
Finansiering -20,4 30,1 -55
Emission 195,0 0,0 0,0
Omrakningsdifferens -09 -2,7 0,0
Foérandring av likvida medel 30,8 -8,1 -20,0
Forandring av koncer nens jan-aug | Proforma| Helaret
eget kapital 2003 jan—-aug 2002
2002

Ingdende balans -25 221,0 221,0
Omrakningsdifferenser -4,6 2,7 -15
Emission 195,0 00 00
Periodens resultat -70,3 -92.3 -222.0
Utgdende balans 117,6 126,0 -25
Nyckeltal jan-aug| Proforma Helar | sept 02-

2003( jan-aug 2002| aug 03

2002

Antal butiker 218 244 228 226
Forsdljning, Mkr 611,7 7298 1156,3] 10382
Forandring, % -16,2 -15 -4.8 e.m.
Bruttovinst, % 51,9 46,1 46,7 50,1
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 19,4 16,8 Neg 12,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapita, % Neg Neg Neg Neg
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Skuldséitningsgrad, ggr 3,0 28 Neg 45
Antal butiker 2003-08-31 | 2002-08-31 | 2002-12-31
Rizzo 13 14 15
Skor 73 86 72
Accessoarer 132 144 141
Summa 218 244 228
Definitioner

Proforma Proformasiffror for resultatrakningen avseende perioden januari-augusti 2002 & beréknade som dtta niondelar av

foregéende &rs niomanadersrapport.

Bruttovinstmarginal Forsaljning med avdrag for direkta varukostnader som andel av forséljningen.
Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar som andel av rérelsens intakter.
Soliditet Eget kapital som andel av balansomslutningen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Rantabilitet pa eget kapital Resultat efter finansnetto med avdrag for full skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie Eget kapital i forhdllande till antal aktier vid periodens slut.
Resultat per aktie Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.
Skuldsattningsgr ad Rantebarande skulder och rantebarande avséttningar dividerat med eget kapital.




