GRANINGE

Delarsrapport januari-september 2003

Intdkterna under arets férsta nio manader uppgick till 2.820 MSEK, en 6kning
med 24 procent jamfort med motsvarande period ifjol. Okningen &r framst en
foljd av hoga — tidvis mycket hoga — elpriser, framst i borjan av aret.

Som resultat fore skatt redovisas 500 MSEK, en 6kning med 6 procent.

Resultatet har belastats med engangskostnader i form av bland annat
nedskrivningar av fastigheter och anldggningar med drygt 30 MSEK. Bortsett
fran detta dkade resultatet med 13 procent.

Resultatet efter skatt uppgick till 352 MSEK, en 6kning med 4 procent.
Resultatet motsvarar en vinst per aktie om 5:30 (5:10) SEK.

Graninge ar numera ett dotterbolag till Sydkraft.



Intdkter och resultat

Nettointakterna under arets forsta nio manader uppgick till 2.820 (2.270) MSEK,
vilket ar en 6kning med 24 procent. Okningen beror framfor allt pd hoga — tidvis
mycket hoga — elpriser, framst i borjan av aret.

Som resultat fore skatt redovisas 500 (472) MSEK, vilket &r en 6kning med 6 pro-
cent.

Koncernen har i samband med forvarv av distributionsbolag blivit dgare till ett
antal kontorsfastigheter. | samband med att verksamheten koncentrerats har
fastigheter avyttrats. Fastighetsmarknaden har emellertid férsdmrats och for
kvarvarande fastigheter gérs bedomningen att bokférda varden Overstiger gallande
marknadsvérden. Detta ar ocksa fallet nar det galler delar av det fastighetsbestand
som koncernen dger i Norrland. Bland annat mot denna bakgrund har en extra
nedskrivning gjorts i bokslutet per den 30 september pa drygt 30 MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 352 MSEK, en 6kning med 4 procent. Resultatet
motsvarar en vinst per aktie pa 5:30 (5:10) SEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 12 (12) procent och pa eget kapital
till 10 (11) procent.

For tredje kvartalet uppgick intékterna till 698 (638) MSEK, en 6kning med 9 pro-
cent jamfort med samma period i fjol. Resultatet fore skatt blev 47 (83) MSEK, en
minskning med 44 procent. Forsamringen forklaras av den ovanndmnda nedskriv-
ningen.

Resultatet for tredje kvartalet motsvarar en vinst per aktie pa 0:50 (0:90) SEK.

Elrorelsen — 2003 annu ett torrar

Koncernens elrdrelse omfattar kraftproduktion i Sverige och Finland, forsaljning
av el och energitjanster till sma och medelstora kunder samt handel med elderivat.

Elrérelsens intakter under arets nio forsta manader uppgick till 1.593 (1.149)
MSEK, en 6kning med 39 procent.

Som resultat efter avskrivningar redovisas 390 (278) MSEK, en 6kning med 46
procent.

Resultatet skall ses mot bakgrund av de héga elpriserna. Som exempel kan ndmnas
att spotpriset uppgick till 344 (246) SEK/MWh som genomsnitt for perioden
januari — september, vilket dr 40 procent hogre &n motsvarande period i fjol.

Samtidigt minskade produktionen av el i koncernens vattenkraftverk till foljd av
laga ingangsmagasin samt laga tillrinningar under sommaren. Arets varflod, som
till en borjan 16pte normalt, blev forhallandevis kort och foljdes av en period med
mycket torrt och varmt véder.



Produktionen av vattenkraft stannade vid 1.765 GWh, 470 GWh eller 21 procent
mindre &n motsvarande period i fjol och 26 procent mindre &n normalt.

Totalt producerades i koncernens kraftverk 2.279 (2.756) GWh, en minskning
med 17 procent. Av produktionen svarade koncernens varmekraftverk for 514
(521) GWh. De hoga elpriserna medforde att varmekraftverken l&mnade ett
betydande bidrag till resultatet, framst under forsta kvartalet.

Koncernens elforséljning uppgick till 5.258 (5.167) GWh, en 6kning med 2 pro-
cent. Av forséljningen avsag 5.139 (5.052) GWh kontrakterade leveranser och 119
(115) GWh forsaljning av spotkraft. Forséljningen av el till sma och medelstora
kunder i egna och fraimmande nét har 6kat.

Avkastningen pa sysselsatt kapital i elrérelsen blev 15 (12) procent.

For arets tredje kvartal uppgick intakterna till 372 (339) MSEK, en 6kning med 10
procent. Som resultat efter avskrivningar redovisas 43 (27) MSEK, en 6kning med
59 procent. Den ovannamnda nedskrivningen ingar i kvartalsresultatet med 16 (-)
MSEK.

Natrorelsen — 6kade kostnader forsamrade resultatet

Koncernens nétrorelse omfattar eldistribution i Sverige och Finland samt forsalj-
ning av natservicetjanster i Sverige. Lokalndt finns i mellersta Norrland,
Stockholm-Malardalen, Smaland samt Kajanaland i Finland. I rorelsen ingar dven
nagra mindre regionnat i Sverige och Finland.

Nettointakterna under arets nio forsta manader uppgick till 722 (720) MSEK med
ett rorelseresultat efter avskrivningar pa 205 (258) MSEK, en minskning med 14
procent. Resultatforsamringen beror bland annat pa 6kade kostnader for el som
inkopts for att tacka dverforingsforlusterna i naten. I sammanhanget kan ocksa
nadmnas att den finska verksamheten i september drabbades av omfattande
storningar till foljd av kraftiga hoststormar i Kajanaland. | resultatet for ar 2002
ingick dessutom realisationsvinster med 10 MSEK.

Nattarifferna har under aret hojts for att tacka de 6kade kostnaderna. | Sverige har
tarifferna varit oférandrade sedan ar 2002.

Overforingen pa koncernens lokalnat minskade med 1 procent till 3.095 (3.119)
GWh medan 6verforingen pa regionnaten foll tillbaka med 21 procent

till 1.462 (1.840) GWh. Den senare minskningen ar en foljd av den laga produktio-
nen i de vattenkraftverk som &r anslutna till regionnéten.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 11 (12) procent.
For det tredje kvartalet uppgick nétrorelsens intékter till oférandrat 216 (216)

MSEK med ett resultat efter avskrivningar pa 53 (88) MSEK, en minskning med
40 procent. Hérav svarar den ovanndmnda nedskrivningen for 8 (-) MSEK.



Varmerdrelsen — dkade leveranser

Koncernens varmerorelse omfattar produktion, distribution och forséljning av
framst fjarrvdrme samt fardig varme, dar Graninge svarar for brénsleanskaffning,
drift och finansiering. I rorelsen ingar sedan juli 2001 en storre arrenderad varme-
central som producerar anga.

Intdkterna under arets forsta nio manader blev 567 (501) MSEK, en 6kning med
13 procent jamfoért med samma period i fjol. Som resultat efter avskrivningar
redovisas 26 (50) MSEK, en forsamring med 48 procent. Arets resultat har
belastats med kostnader for haveri i en av de tva varmepumparna i Jarfalla samt en
mindre brand i varmeverket i Kalmar. Hartill kommer att i fjolarsresultatet ingick
realisationsvinster med 15 MSEK. Fjarrvarmetarifferna har hojts for att
kompensera 0kade branslekostnader.

Energiomsattningen uppgick till 2.384 (2.280) GWh, en 6kning med néra 5 pro-
cent. Av energiomsattningen avsag 1.592 (1.550) GWh leveranser av anga. Under
arets nio forsta manader okade leveranserna av fjarrvarme och uppgick till 792
(730) GWh, en 6kning med 8 procent. Okningen ar en féljd av att AB Gustaf
Kahr tillkommit. Aret inleddes dessutom med en mycket kall period i sodra delen
av landet.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 6 (8) procent.

For det tredje kvartalet uppgick intékterna till 131 (126) MSEK, en 6kning med 4
procent. Som resultat efter avskrivningar redovisas —15 (-1) MSEK, varav den
ovanndmnda nedskrivningen svarar for 9 (-) MSEK.

Omstruktureringar

| enlighet med det avtal som traffades i december med Perhonjoki Oy har Gran-
inge per den 1 maj Gverlatit ytterligare 2,5 procentenheter av sitt innehav i Oy Al-
holmens Kraft Ab i Finland. Alholmen dger och driver varldens storsta
biobranslebaserade kraftverk, belaget i Jakobstad. Verket togs i bruk i slutet av ar
2001 och har en kapacitet pa knappt 250 MW.. Efter dverlatelsen dger Graninge
14,9 procent av aktierna i Alholmen och &ger rétt till produktion motsvarande
dgarandelen. Sammantaget har affaren med Perhonjoki givit upphov till en
bokforingsmassig realisationsvinst pa 14 MSEK, vilken ingar i resultatet for ar
2002.

Graninge har salt fjarrvarmen i Nordmaling till Sydkraft Varme AB. Affaren inne-
bér att Graninge har Overlatit samtliga aktier i Nordmalings Energiverk AB till
Sydkraft for 12 MSEK. Nordmalings Energiverk, som omsétter cirka 5 MSEK,
producerar och distribuerar fjarrvarme i Nordmalings kommun. Energileveran-
serna till bolagets kunder uppgar till omkring 12 GWh.



Investeringar och finansnetto

Koncernens investeringar i nya anlaggningar uppgick under arets tre forsta kvartal
till 200 (193) MSEK. Drygt halften, 105 MSEK, harror fran forstarkningar av
koncernens distributionsnét. Nyinvesteringarna inom nétrérelsen uppgick till 41
MSEK. For védrmerdrelsen uppgick nyinvesteringarna till 37 MSEK, framst kon-
vertering till biobrénsleeldade pannor.

Som finansnetto redovisas —91 (-86) MSEK. Nettoskuldséttningen har sedan

arsskiftet minskat med 224 MSEK och uppgick i slutet av september till =1.812
(-2.036) MSEK.

Moderbolaget

Nettoomséttningen foér moderbolaget for perioden januari — september uppgick
till 85 (51) MSEK. Som rorelseresultat redovisas -60 (-42) MSEK.

Sydkraft 6kar agandet

EU-kommissionen har den 30 oktober lamnat klartecken till att Sydkraft far for-
varva EDF:s aktier i Graninge. Sydkraft har tilltratt aktierna, vilket innebdr att
Graninge dr ett dotterbolag till Sydkraft.

Sydkraft har dven erbjudit dvriga aktieagare i Graninge att sélja sina aktier pa

samma villkor som erbjods EDF. E.ON samt medlemmar av familjen Nordin och
Rudbeck har forklarat att de kommer att anta erbjudandet.

Prognos for helaret

I likhet med vad som sagts tidigare bedoms resultatet for helaret bli i storleksord-
ningen 10 procent béattre &n i fjol forutsatt normala tillrinningar under fjarde
kvartalet samt normala véaderleksforhallanden i Gvrigt.

Solleftea den 5 november 2003

Lars Enslof
Verkstallande direktor



Koncernens resultat i sam-
mandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning (exkl. el-
skatt) 698 638 2 820 2270 3391
Rorelsens kostnader *) -617 -524 -2 199 -1 684 -2 544
Rorelseresultat 81 114 621 586 847
Finansiella poster, netto -31 -25 -91 -86 -107
Resultat efter finansiella poster 50 89 530 500 740
Minoritetens andel -3 -6 -30 -28 -39
Resultat fore skatt a7 83 500 472 701
Skatt -14 =23 -148 =132 -203
Periodens resultat 33 60 352 340 498
*) | rorelsens kostnader ingar
planenliga avskrivningar med -62 -55 -191 -187 -259
Resultat per aktie ( 66.446.687 st),
SEK 0,50 0,90 5,30 510 7,50
Nettoomsattning per verk-
samhetsgren

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
El 372 339 1593 1149 1723
Nt 216 216 722 720 1020
Varme 131 126 567 501 742
Interna leveranser -21 -43 -62 -100 -94
Summa 698 638 2 820 2270 3391
Rorelseresultat per verksam-
hetsgren

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
El 43 27 390 278 413
Nt 53 88 205 258 349
Varme -15 -1 26 50 85
Summa 81 114 621 586 847

Koncernens balansrakning



MSEK 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Tillyangar
Anlaggningstillgangar 9040 8799 9 064
Bank och medelsplaceringar 264 232 471
Ovriga omsattningstillgangar 965 729 1134
Summa tillgangar 10 269 9760 10 669
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 5130 4913 5044
Minoritetsintressen 406 285 376
Avséttningar 34 31 34
Uppskjuten skatt 1678 1483 1685
Langfristiga skulder 1272 1339 1388
Réntebarande kortfristiga skul-
der 804 949 1 064
Ovriga kortfristiga skulder 945 760 1078
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 10 269 9 760 10 669
Eget kapital
MSEK 2003-09-30 2002-09-30
Ingaende balans 5044 5212
Aktieutdelning -266 -365
Reversering av uppskrivning,
mm 0 -274
Periodens resultat 352 340
Utgaende balans 5130 4913
Kassaflodesanalyser
jan-sep jan-sep

MSEK 2003 2002 heldr 2002
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 307 190 875
Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapital 29 340 242
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 336 530 1117
Kassaflode fran investeringsverksamheten -189 -379 -577
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -354 -155 -305
Okning av likvida medel -207 -4 235
Nyckeltal

2003-09-30 2002-09-30 helar 2002
Synlig soliditet % 50 50 47



Eget kapital per aktie, SEK 77 74 76

Avkastning sysselsatt kapital % 12 12 11
Avkastning eget kapital % 10 11 10

Nyckeltal har berdknats i enlighet med rekommendationer fran Sveriges Finansanalytikers Forening. Vid

berdkning av rantabilitet pa eget kapital och sysselsatt kapital har resultatet for de senaste fyra kvartalen
anvants.

Redovisningsprinciper

Koncernen foljer Redovisningsradets samtliga gallande rekommendationer. Ingen av de nya
rekommendationerna har haft nagon materiell inverkan pa koncernens resultat eller stallning. I Gvrigt ar
rapporten upprattad i enlighet med tidigare tillAmpade redovisningsprinciper.

Kommande rapport

Bokslutskommuniké 17 februari 2004

Sollefted den 5 november 2003
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