
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2003

• Vuoden ensimmäisten yhdeksän kuukauden liikevaihto oli 2.820 MSEK, mikä
on 24 % edellisen vuoden vastaavaa ajanjaksoa enemmän. Kasvu johtuu
lähinnä korkeista – ajoittain erittäin korkeista – sähkönhinnoista etenkin
vuoden alussa.

• Voitto ennen veroja oli 500 MSEK, jossa oli kasvua 6 %.

• Tulosta rasittivat kertaluonteiset, muun muassa kiinteistöjen ja
käyttöomaisuuden arvonalennuksesta johtuvat kertaluonteiset 30 MSEK:n
kustannukset. Näitä lukuun ottamatta tulos kasvoi 13 %.

• Voitto verojen jälkeen oli 352 MSEK, jossa oli  kasvua 4 %. Osaketta kohden
tulos oli 5:30 (5:10) SEK.

• Graninge on nykyisin Sydkraftin tytäryhtiö.



2

Liikevaihto ja tulos

Vuoden ensimmäisten yhdeksän kuukauden liikevaihto oli 2.820 (2.270) MSEK,
jossa oli kasvua 24 %. Kasvu johtuu ennen kaikkea korkeista – ajoittain erittäin
korkeista – sähkönhinnoista lähinnä vuoden alussa.

Voitto ennen veroja oli 500 (472) MSEK, jossa oli kasvua 6 %.

Konsernin omistukseen on jakeluyhtiöiden hankinnan myötä siirtynyt joitakin
toimistokiinteistöjä, joista osa on myyty toimintojen keskittämisen yhteydessä.
Sittemmin kiinteistömarkkinat ovat heikentyneet  ja jäljellä olevien kiinteistöjen
osalta kirjanpitoarvojen arvioidaan ylittävän voimassa olevat markkina-arvot. Sama
koskee osaa konsernin  Norlannissa omistamasta kiinteistökannasta. Muun muassa
tätä taustaa vasten  on kirjanpitoon tehty 30. syyskuuta 2003 ylimääräinen 30
MSEK:n arvonalennus.

Voitto verojen jälkeen oli 352 MSEK, jossa oli kasvua 4 %. Osakekohtainen tulos
oli 5:30 (5:10) SEK.

Sijoitetun pääoman tuottoprosentti oli 12 (12) ja oman pääoman tuottoprosentti
oli 10 (11).

Kolmannen neljänneksen liikevaihto oli 698 (638) MSEK. Kasvu edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna oli 9 %. Voitto ennen veroja oli 47 (83) MSEK,
jossa oli laskua 44 %. Tuloksen heikkeneminen johtuu yllämainituista kiinteistöjen
ja käyttöomaisuuden arvonalennuksesta.

Kolmannen neljänneksen osakekohtainen tulos oli 0:50 (0:90) SEK.

Sähköliiketoiminta – 2003 vielä kuiva vuosi

Konsernin sähköliiketoimintaan sisältyy sekä Ruotsin että Suomen
voimantuotanto, sähkön ja energiapalvelujen myynti pienille ja keskisuurille
asiakkaille sekä sähköjohdannaiskauppa.

Vuoden ensimmäisten yhdeksän kuukauden sähköliiketoiminnan liikevaihto oli
1.593 (1.149) MSEK, kasvu oli 39 %.

Liikevoitto poistojen jälkeen oli 390 (278) MSEK, jossa kasvua 46 %.

Tulos on seurausta korkeista sähkönhinnoista. Esimerkkinä voidaan mainita, että
ajanjaksolla tammi-syyskuu spot-hinta oli keskimäärin 344 (246) SEK/MWh, mikä
on 40 % edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa korkeampi.

Samanaikaisesti konsernin vesivoimalaitosten sähköntuotanto pieneni alhaisten
vesivarastojen ja kesän vähäsateisuuden vuoksi. Tämänvuotinen kevättulva oli
aluksi normaali, mutta jäi kuitenkin verrattain lyhyeksi ja lisäksi sitä seurasi hyvin
kuiva ja lämmin jakso.
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Vesivoiman tuotanto jäi 1.765 GWh:iin, mikä on 470 GWh ja 21 % edellisvuoden
vastaavaa jaksoa vähemmän ja 26 % normaalia alhaisempi.

Kaikkiaan konsernin voimalaitoksissa tuotettiin sähköä yhteensä 2.279 (2.756)
GWh, mikä oli 17 % edellisvuoden vastaavaa jaksoa vähemmän. Konsernin
lämpölaitosten osuus tuotannosta oli 514 (521) GWh. Korkeiden sähkönhintojen
seurauksena lämpölaitosten osuus tuloksesta oli huomattava, varsinkin
ensimmäisellä vuosineljänneksellä.

Konsernin sähkönmyynti oli 5.258 (5.167) GWh, jossa oli kasvua 2 %. Myynnistä
5.139 (5.052) GWh oli toimituksia loppuasiakkaille ja 119 (115) GWh oli spot-
sähkön myyntiä. Sähkönmyynti pienille ja keskisuurille omien ja vieraiden
verkkojen asiakkaille on kasvanut.

Sähköliiketoimintaan sijoitetun pääoman tuottoprosentti oli 15 (12).

Vuoden kolmannen neljänneksen liikevaihto oli 372 (339) MSEK, jossa oli kasvua
10 %. Liikevoitto poistojen jälkeen oli 43 (27) MSEK, jossa oli kasvua 59 %.
Edellä mainittua arvonalennusta sisältyy neljännesvuositulokseen 16 (-) MSEK.

Verkkoliiketoiminta – kasvaneet kustannukset heikensivät tulosta

Konsernin verkkoliiketoimintaan kuuluvat sähkönjakelu Ruotsissa ja Suomessa
sekä verkoston rakentamis- ja kunnossapitopalvelujen myynti Ruotsissa.
Jakeluverkkoja on Keski-Norlannissa, Tukholman ja Mälardalenin alueella,
Smålannissa sekä Suomen Kainuussa. Lisäksi verkkotoimintaan sisältyy joitakin
pienempiä alueverkkoja Ruotsissa ja Suomessa.

Vuoden ensimmäisten yhdeksän kuukauden liikevaihto oli 722 (720) MSEK ja
liikevoitto poistojen jälkeen 205 (258) MSEK, jossa oli laskua 14 %. Tuloksen
heikkeneminen johtuu muun muassa verkostohäviöiden kattamiseen ostetun
sähkön kasvaneista kustannuksista. Tässä yhteydessä mainittakoon myös, että
toimintaa Suomessa kohtasi syyskuussa laaja suurhäiriö, jonka aiheuttivat
voimakkaat syysmyrskyt Kainuun alueella. Lisäksi vuoden 2002 tulokseen sisältyi
myyntivoittoja 10 MSEK:n edestä.

Sähkön siirtotariffeja on nostettu vuoden aikana kohonneiden kustannusten
kattamiseksi. Ruotsissa siirtotariffit ovat olleet muuttumattomat vuodesta 2002.

Sähkönsiirto konsernin jakeluverkoissa väheni 1 % ja oli 3.095 (3.119) GWh.
Sähkönsiirto alueverkoissa laski 21 % ja oli 1.462 (1.840) GWh. Jälkimmäinen
johtui alueverkkoihin liitettyjen vesivoimalaitosten alhaisesta tuotannosta.

Sijoitetun pääoman tuottoprosentti oli 11 (12).

Verkkoliiketoiminnan liikevaihto oli kolmannella neljänneksellä muuttumaton 216
(216) MSEK ja liikevoitto poistojen jälkeen oli 53 (88) MSEK, jossa laskua 40 %.
Tästä aikaisemmin mainitun arvonalennuksen osuus on 8 (-) MSEK.
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Lämpöliiketoiminta – toimitukset lisääntyneet

Konsernin lämpöliiketoimintaan kuuluu lähinnä kaukolämmön ja vähemmässä
määrin valmislämmön tuotanto, jakelu ja myynti. Valmislämmön osalta Graninge
vastaa sekä polttoaineen hankinnasta, lämmönjakelusta että rahoituksesta. Vuoden
2001 heinäkuusta lähtien toimintaan on sisältynyt vuokrattuna myös suurehko
höyryä tuottava lämpökeskus.

Vuoden ensimmäisten yhdeksän kuukauden liikevaihto oli 567 (501) MSEK, jossa
on kasvua 13 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Liikevoitto
poistojen jälkeen oli 26 (50) MSEK, mikä on 48 % edellisvuoden vastaavaa jaksoa
vähemmän. Vuoden tulosta kuormittavat Järfällan toisessa lämpöpumpussa
sattuneen vahingon kustannukset sekä Kalmarin lämpölaitoksen pienehkön palon
kustannukset. Tämän lisäksi edellisvuoden tulokseen sisältyi 15 MSEK
myyntivoittoja. Kaukolämpötariffeja on nostettu kohonneiden polttoaine-
kustannusten tasoittamiseksi.

Kaukolämmön myynti oli 2.384 (2.280) GWh, jossa on kasvua lähes 5 %.
Myynnistä 1.592 (1.550) GWh oli höyryn toimituksia. Vuoden ensimmäisten
yhdeksän kuukauden aikana kaukolämpötoimitukset kasvoivat 8 % ja olivat 792
(730) GWh. Kasvu johtuu AB Gustaf Kährsin hankinnasta. Lisäksi vuosi alkoi
erittäin kylmällä kaudella maan eteläosassa.

Sijoitetun pääoman tuottoprosentti oli 6 (8).

Kolmannen neljänneksen liikevaihto oli 131 (126) MSEK, jossa oli kasvua 4 %.
Liikevoitto poistojen jälkeen oli -15 (-1) MSEK, josta yllämainittujen
arvonalennusten osuus on 9 (-) MSEK.

Uudelleenjärjestelyt

Perhonjoki Oy:n kanssa joulukuussa 2002 tehdyn sopimuksen mukaisesti on
Graninge toukokuun 1. päivänä 2003 myynyt 2,5 prosenttiyksikköä lisää
omistuksestaan Suomessa sijaitsevassa Oy Alholmens Kraft Oy:ssä. Alholmen
omistaa ja käyttää maailman suurinta biopolttoaineita käyttävää voimalaitosta, joka
sijaitsee Pietarsaaressa. Laitos otettiin käyttöön vuoden 2001 lopussa ja sen teho
on vajaat 250 MWe. Kaupan jälkeen Graninge omistaa 14,9 % Alholmenin
osakkeista ja sillä on oikeus omistusosuutensa mukaiseen tuotantoon. Kaiken
kaikkiaan Perhonjoki Oy:n kanssa tehdystä kaupasta saatiin 14 MSEK:n
laskennallinen myyntivoitto, joka sisältyy vuoden 2002 tulokseen.

Graninge on myynyt Nordmalingin kaukolämmön Sydkraft Värme AB:lle.
Kauppahinta oli 12 MSEK ja sen myötä Graninge luovutti kaikki Nordmalings
Energiverk AB:n osakkeensa Sydkraft Värme AB:lle. Nordmalings Energiverk,
jonka liikevaihto on noin 5 MSEK, harjoittaa kaukolämmön tuotantoa ja jakelua
Nordmalingin kunnassa. Energiatoimitukset yhtiön asiakkaille ovat 12 GWh.
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Investoinnit ja rahoitus

Konsernin investoinnit uusiin laitoksiin olivat vuoden ensimmäisten kolmen
neljänneksen aikana 200 (193) MSEK. Runsaat puolet, 105 MSEK, kohdistuivat
konsernin jakeluverkon vahvistamiseen. Verkkoliiketoiminnan uusinvestoinnit
olivat 41 MSEK ja lämpöliiketoiminnan uusinvestoinnit 37 MSEK, joista valtaosa
johtui kattiloiden muuttamisesta biopolttoaineita käyttäviksi.

Nettorahoituskulut ovat -91 (-86) MSEK. Vuodenvaihteesta nettovelka on
pienentynyt 224 MSEK ja oli syyskuun lopussa -1.812 (-2.036) MSEK.

Emoyhtiö

Emoyhtiön liikevaihto oli jaksolla tammi-syyskuu 85 (51) MSEK. Liikevoitto oli -
60 (-42) MSEK.

Sydkraft lisää omistustaan

EU:n komissio on 30. lokakuuta hyväksynyt Sydkraftin ja EDF:n Graningen
osakkeiden ostamista koskevat kaupat. Sydkraft on ottanut osakkeet haltuunsa,
mikä merkitsee, että Graninge on Sydkraftin tytäryhtiö.

Sydkraft on myös tarjonnut muille osakkeenomistajille mahdollisuutta myydä
osakkeensa samoin ehdoin kuin EDF. E.ON sekä Nordinin ja Rudbeckin perheen
jäsenet ovat ilmoittaneet hyväksyvänsä tarjouksen.

Ennuste koko vuodelle

Aikaisemmin esitetyn mukaisesti tuloksen arvioidaan olevan 10 % parempi kuin
edellisenä vuonna edellyttäen, että virtaamat ja sääolosuhteet muiltakin osin ovat
viimeisen vuosineljänneksien aikana normaaleja.

Sollefteåssa 5. marraskuuta 2003

Lars Enslöf
toimitusjohtaja
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Konsernin tuloslaskelman
yhteenveto

heinä-
syyskuu

heinä-
syyskuu

tammi-
syyskuu

tammi-
syyskuu

koko
vuosi

MSEK   2003 2002  2003  2002  2002
Liikevaihto
(ilman sähköveroa) 698 638 2 820 2 270 3 391
Liiketoiminnan kulut *) -617 -524 -2 199 -1 684 -2 544
Liikevoitto 81 114 621 586 847
Rahoituserät, netto -31 -25 -91 -86 -107
Tulos rahoituserien jälkeen 50 89 530 500 740
Vähemmistöosuudet -3 -6 -30 -28 -39
Voitto ennen veroja 47 83 500 472 701
Verot -14 -23 -148 -132 -203
Tilikauden voitto 33 60 352 340 498
*) Liiketoiminnan kuluihin
sisältyy suunnitelman mukaisia
poistoja -62 -55 -191 -187 -259

Tulos/osake ( 66.446.687 st), SEK 0,50 0,90 5,30 5,10 7,50

Liikevaihto liiketoiminta-
alueittain

heinä-
syykuu

heinä-
syyskuu

tammi-
syyskuu

tammi-
syyskuu

koko
vuosi

 MSEK   2003 2002  2003  2002  2002
Sähkökauppa 372 339 1 593 1 149 1 723
Verkkotoiminta 216 216 722 720 1 020
Kaukolämpö 131 126 567 501 742
Liiketoimintojen välinen -21 -43 -62 -100 -94
Yhteensä 698 638 2 820 2 270 3 391

Liikevoitto liiketoiminta-
alueittain

heinä-
syyskuu

heinä-
syyskuu

tammi-
syyskuu

tammi-
syyskuu

koko
vuosi

MSEK   2003 2002  2003  2002  2002
Sähkökauppa 43 27 390 278 413
Verkkotoiminta 53 88 205 258 349
Kaukolämpö -15 -1 26 50 85
Yhteensä 81 114 621 586 847
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Konsernin tase

MSEK   2003-09-30  2002-09-30  2002-12-31
Varat

Käyttöomaisuus 9 040 8 799 9 064
Rahat ja sijoitukset 264 232 471
Muu vaihto-omaisuus 965  729 1 134
Varat yhteensä 10 269 9 760 10 669

Oma pääoma, varaukset ja velat
Oma pääoma 5 130 4 913 5 044
Vähemmistöosuudet 406 285 376
Varaukset 34 31 34
Verovelka 1 678 1 483 1 685
Pitkäaikaiset velat 1 272 1 339 1 388
Korolliset lyhytaikaiset velat 804 949 1 064
Muut lyhytaikaiset velat 945 760 1078
Oma pääoma, varaukset ja velat yhteensä 10 269 9 760 10 669

Oma pääoma

MSEK   2003-09-30  2002-09-30
Avaava tase 5044 5 212
Osingot -266 -365
Arvonkorotuksen kumoaminen
ym. 0 -274
Tilikauden voitto 352 340
Päättävä tase 5 130 4 913

Kassavirta-analyysit

MSEK   

tammi-
syykuu

2003  

tammi-
syyskuu

2002  
koko vuosi

2002

Liiketoiminnan rahavirta
ennen käyttöpääoman
muutoksia 307 190 875

Käyttöpääoman muutosten
rahavirta 29 340 242

Liiketoiminnan rahavirta 336 530 1 117

Investointien rahavirta -189 -379 -577

Rahoituksen rahavirta -354 -155 -305

Likvidien varojen muutos -207 -4 235
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Tunnusluvut

   2003-09-30  2002-09-30  
koko vuosi

2002

Näkyvä vakavaraisuus % 50 50 47
Oma pääoma/ osake, SEK 77 74 76

Sijoitetun pääoman tuotto-% 12 12 11
Oman pääoman tuotto-% 10 11 10

Tunnusluvut on laskettu Ruotsin finanssianalyytikkojen yhdistyksen (Sveriges Finansanalytikers Förening)
antamien suositusten mukaisesti. Laskettaessa oman pääoman ja sijoitetun pääoman tuottoa on käytetty
neljän viimeisimmän vuosineljänneksen lukuja.

Osavuosikatsauksen laadintaperiaatteet
Konserni noudattaa kaikkia Ruotsin kirjanpitoneuvoston (Redovisningsrådet) voimassa olevia suosituksia.
Millään uudella suosituksella ei ole ollut aineellista vaikutusta konsernin tulokseen tai asemaan. Muilta osin
osavuosikatsaus on laadittu aiemmin sovellettujen laadintaperiaatteiden mukaisesti.

Seuraava katsaus

Tilinpäätöstiedote 17. helmikuuta 2004

Sollefteåssa 5. marraskuuta 2003

Graninge AB (publ) Graninge AB (publ)
Box 733
182 17 Danderyd 881 86  Sollefteå
Puhelin +46 8-753 50 00 Puhelin  +46 620-838 00
Faksi +46 8-753 50 99 Faksi +46 620-838 99

www.graninge.se


