Daydream Software AB (publ) - Delarsrapport, 1 jan — 30 sept 2003

Tredje kvartalet har praglats av arbete med forvarvet av Unique Development
Studios AB (UDS). Beslutet om forvarv av UDS, som togs pa en extra
bolagsstamma i Daydream Software AB (publ) den 30 september, innebar att en
ny expansiv fas bdrjat for Daydream. | samband med forvarvet av UDS tillférdes
Daydream totalt 4 Mkr i likvida medel och bolaget har darefter sakrat ytterligare
finansiering. Ledningen har, under perioden, forstarkts med en COO och darmed
ar den nya organisationen pa plats. Daydream forvantas uppvisa en betydande
omsaéattningsodkning under fjarde kvartalet.

Omsattningen under perioden uppgick till 4,1 Mkr (6,5 Mkr). Omsattningen
under perioden har dkat justerat for avyttrade verksamheter.

Resultatet for perioden efter skatt uppgick till =12,6 Mkr (-15,2 Mkr). | resultatet
under perioden i ar ingar avvecklingskostnader om —3,4 Mkr (0 Mkr).

Resultatet per aktie fér niomanadersperioden uppgick till =10,37 kr
(- 52,82 kr).

I samband med forvarvet av UDS har eget kapital starkts med ca Mkr 11,3 och
soliditeten uppgar darmed till ca 43 %. Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till ca 0,2 Mkr. Bolaget har darefter tillforts 4 Mkr samt férsakrat sig om
ytterligare lanefinansiering.

Forvarvet av UDS har tillfort Daydream en portfdlj av spel i olika projektfaser
med betydande framtidspotential. Spelet " Futurama— The Game” som nyligen
lanserats genererar redan royaltyintéakter.

Verksamheten under perioden

Verksamheten under tredje kvartalet har varit fokuserat pa utvecklingen av spelet
Campfire (Sony), nyfoérsaljning samt forvarvet av Unique Development Studios AB.

Utvecklingsarbetet av spelet Campfire, som gors exklusivt med Sony for Playstation 2,
okar nu successivt. D& detta projekt ar det forsta som genomférs med den nya
affarsmodellen har arbetet med att fa i gang produktionen tagit langre tid an beraknat.
Darfér har den forsta fasen, som ursprungligen var planerad att slutféras under tredje
kvartalet, forlangts till slutet av 2003. Detta har fatt till féljd att Daydream Software AB
tillfalligt valt att ta kostnader innan dessa kan generera intakter, vilket avviker fran
affarsmodellen. Avvikelsen ar dock temporar och avser endast en fas i ett omfattande
utvecklingsprojekt. Risken i projektet kommer att hallas pa fortsatt 1ag niva.



Daydream har stoppat utvecklingen av spelet Shooting Stars till féljd av Conspiracy
Entertainment Corporations bristande betalningsférmaga. Tack vare den nya
affarsmodellen blev kundférlusten begransad.

Merparten av arbetet inom Daydream under kvartalet har emellertid lagts pa att
genomfora forvarvet av UDS.

Unique Development Studios AB

UDS tidigare agare tillféorde bolaget betydande belopp, ca 40 Mkr i likvida medel under
2002-2003, som investerades i design och utveckling av ett flertal spelprojekt. |
dagslaget finns foljande projekt i UDS portfdlj med betydande framtida potential:

o Futurama —-The game: Fardigutvecklat och salt till Fox Interactive Inc. och Sci
Games Ltd. Spelet har borjat generera intdkter under det fjarde kvartalet.

o Kore gang: Microsoft X-Box spel under utveckling. Ett forfinansierat projekt om 18
Mkr med beraknad slutleverans forsta kvartalet 2004. UDS har darefter réatt till
royalties pa forsaljning samt mojlighet till konvertering och forsaljning for andra
plattformar.

o Nya prototyper i "Caper” (Bankranarspel i 70-tals stil), "Cops” (Kameraman som
foljer med polisuppdrag), "Archipelago” (Rollspel éver Internet) och "ATP Master
Series Tennis”.

Ovanstaende projekt bedoms vara av stort varde fér Daydream vars styrka ar
forsaljning och att driva utvecklingsprojekt.

UDS forvarvades per den 6 oktober genom en apportemission om 680 906 B-aktier. |
samband med denna apportemission tillskdt nya aktiedgare ett aktiedgartillskott om 3
Mkr samt ett I1an om 1 Mkr. Detta motsvarar ett forvarvspris om 8 Mkr efter
aktieagartillskott.

Vid forvarvstillfallet arbetade 32 medarbetare i UDS. Efter det att ndgra av de pagaende
spelprojekten bl.a. "Core” slutférs under 2004 kommer UDS att omorganiseras till en
oberoende utvecklingsstudio, som pa marknadsmassiga villkor skall konkurrera om
utvecklingsuppdrag. Uppdragsgivare kommer att vara bade Daydream och andra
externa aktorer. Det ligger dock i Daydreams intresse att jobba néra de mest
framstaende utvecklingsstudiorna samt att aktivt bidra till att dessa utvecklas till
internationellt ledande studios. Det ar ocksa av intresse for Daydream och i linje med
affarsmodellen att pa liknande sétt arbeta med och fostra andra framgangsrika
oberoende studios. Detta &r ett viktigt led i att utveckla Daydream till en ledande aktor
inom spelbranschen i norden och globalt.

UDS har under arets férsta nio manader omsatt ca 11 Mkr. Resultat for de forsta nio
manaderna beraknas uppga till -39 Mkr. | detta ingar forluster for avyttrade bolag samt
avgangsvederlag och kundforluster om —20 Mkr. Antalet anstallda i UDS har under aret
reducerats fran 89 till 32 personer. Resultatet for UDS under fjarde kvartalet beraknas
vara positivt.



Vid forvarvstillfallet hade UDS Ian till banker om 4,3 Mkr. Dessa lan har efter forvarvet
omfdrhandlats och avbetalningsplanen l6per idag 6ver 24 manader.

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen fran spelutvecklingen inom koncernen uppgar for perioden till 3 794
Tkr. Jamforbara siffror foregdende ar uppgar till 3 712 Tkr. Omsattningen under tredje
kvartalet uppgick till 234 Tkr (1 666Tkr).

Omstandigheter som paverkat omsattningen respektive resultatet under tredje
kvartalet

Produktionen av Campfire ar i full gdng, men projektet paborjades i maj istallet
for i april som planerat. Slutfdrandet av forsta fasen som var planerad till tredje
kvartalet har darfor forsenats.

Projektet Shooting Stars. Projektet har stoppats av Daydream. Revidering av
intékter och kostnader ger en nettoeffekt som belastar resultatet under perioden
med -878 Tkr. Inga 6vriga kostnader kommer att belasta Daydream.

Kostnader for uppségning av hyres- och leasingkontrakt har belastat resultatet
med —902 Tkr

Under perioden har aktiverade kostnader avskrivits med 446 Tkr. Safecracker®,
Traitors Gate®, Clusterball® och Ski-Doo® X-Team Racing har skrivits av till
fullo men genererar fortfarande intékter.

Likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 0,2 Mkr. | samband med forvarvet av
UDS tillfordes Daydream Software AB (publ) totalt 4 Mkr i likvida medel och bolaget har
darefter forsakrat sig om ytterligare lanefinansiering. Vid extra bolagsstamma 2003-09-
30 beslutades om bemyndigande for styrelsen att genomféra foretradesrattsemission.
Styrelsen avser att utnyttja detta under 2004.



Personal

Antalet medarbetare i koncernen ar 5 personer.

| samband med férvarvet av UDS har Carl Klingberg engagerats som COO med ansvar
for den I6pande verksamheten. Carl Klingberg grundade den svenska delen av
Scandinavian Online (SOL AB) dar han var VD fram till att bolaget borsintroducerades
sommaren 2000. SOL AB bestod bl.a. av Passagen, AltaVista/Evreka, Resfeber,
Avanza, Svenska CNN. Darefter har han arbetat med omstruktureringar av sma och
medelstora bolag.

Den ordinarie bolagsstamman 2003-04-16 beslutade att Daydream skulle genomfora ett
incitament program till nyckelpersoner inom bolaget. Antal optionsratter uppgar totalt till
72 000 st till nyteckning av en aktie vardera. En option ger rattighet att teckna en b-aktie
till en teckningskurs om 30,50 kr. Teckning av aktier kan aga rum fran och med 1 maj
2006 till och med 31 maj 2006. Kopeskillingen per option faststalldes till 1,50 kr.
Vardering av optionsratterna har gjorts med Black & Scholes optionsvarderingsmodell.

Optionerna ar fordelade enligt foljande:
Ledande befattningshavare

Peter Zetterberg, VD 30 000 st optioner
Andra ledande befattningshavare 42 000 st optioner

Vid full utspadning skulle forlusten per aktie bli lagre. Vidare har vi inte raknat pa nagon
utspadningseffekt eftersom radande aktiekurs idag inte medfor att optionerna kommer
att utnyttjas.

Detta optionsprogram ar inte risksakrat.

Investeringar

Inga investeringar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts under tredje kvartalet.
Under perioden har inga kostnader aktiverats och resterande aktiverade kostnader for
Ski-Doo X-team Racing har skrivits av. Totalt under perioden har avskrivningar pa

aktiverade kostnader skett med 446 Tkr. Kvarvarande planenligt restvarde for spel och
teknologier ar:

Safecracker 0 Tkr
Traitors Gate 0 Tkr
Clusterball 0 Tkr
Ski-Doo X-team Racing 0 Tkr
Teknologier 743 Tkr

Totalt 743 Tkr



Redovisningsprinciper

Bolaget foljer Redovisningsradets rekommendationer angaende redovisningsprinciper.
Nya rekommendationer frdn Redovisningsradet tillampas fran arsskiftet. Av dessa sa ar
RR22 Utformning av finansiella rapporter, RR26 Handelser efter balansdagen, och till
sist RR 27 Finansiella instrument tillampliga och beaktade.

Inforandet av de fran 2003 gallande principerna har inte medfort ndgon paverkan pa
redovisade uppgifter for tidigare perioder. Vidare har bolaget upprattat delarsrapporten
enligt samma principer som senaste arsredovisningen.

| sddana fall som dessa rekommendationer ger utrymme for bedémningar har dessa
gjorts enligt forsiktighetsprincipen.

Bolaget har en latent skattefordran om 32 Mkr. Denna skattefordran tas inte upp i
balansrékningen med anledning av den ovan namnda forsiktighetsprincipen.

Ersattning for spelutveckling har intéktsforts efter av forlaggaren godkanda
delleveranser. Inga kostnader har darmed aktiverats under perioden.

Nasta informationstillfalle
Daydream planerar att offentliggéra ekonomiska rapporter enligt féljande fér 2004:

Nasta rapport, gallande bokslutskommunikén for aret 2003, kommer 31 januari, 2004.
Kvartalsrapport 1 29 april 2004

Kvartalsrapport 2 12 augusti 2004

Kvartalsrapport 3 28 oktober 2004

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.
Umea 20 november 2003
Peter Zetterberg, VD

Kontaktpersoner:

Gunnar Nilsson, Styrelseordférande
070-844 70 01

Peter Zetterberg, VD

+49 80327079998

Daydream Software AB (publ)
Box 239

901 05 Umea

Tel: 090-706670

Fax: 090-706679

Org nr:556367-2913
www.daydream.se



Nyckeltal

03-01-01 - 02-01-01 - 02-01-01 -
03-09-30 02-09-30 02-12-31
9 méanader 9 ménader 12 manader
Nettoomséattning, exkl. aktiverat arbete, Tkr 4115 6478 7615
Rorelseresultat, Tkr -10 702 -15033 -21 043
Resultat efter fin poster, Tkr -12 579 -15 160 -21 189
Balansomslutning, Tkr 6 327 12 495 9922
Avkastning pa eget kap, % Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg
Soliditet, % Neg 51,4 42,1
Medeltal anstéllda, st 5 21 21
Borskurs vid perioden slut, kr. Efter omvand splitt 15,80
Borskurs vid perioden slut, kr. Fére omvand splitt 0,32 0,35 0,77
Antalet aktier, st 1212870 43 050 000 43 050 000
Beslutat ej verkst. 6kning av antal aktier, st 680 906 6 000 000
Eget kapital per aktie -3,00 0,15 0,09
Res per aktie vid periodens slut -10,37 -0,35 -0,49
Kassaflode per aktie, kr -6,76 -0,23 -0,39

Beslutad ej verkstélld 6kning av antal aktier under perioden avser férvarv av Unique Development studios AB (UDS AB) genom
apportemission med 680 906 st b-aktier. Eget kapital per aktie efter forvarv av UDS AB ar 4,07 kr.

| samband med forvarvet av UDS har eget kapital stérkts med ca Mkr 11,3 och soliditeten uppgéar darmed till ca 43 %.

Nyckeltal forvarvat bolag UDS AB

TSEK 2000 2001 2002
Omsattning 31580 35857 53 648
Resultat fore skatt -314 -28 686 -39 357
Balansomslutning 29568 46 827 23106
Soliditet 74% 40% -44%
Anstallda 52 103 99
Omsattning per anstalld 607 348 542

Tabell: Finansiella nyckeltal Unique Development Studios AB



Resultatrakningar
(Belopp i Tkr)

Moderbolaget

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
S:ardrelseintakter

Rorelsens kostnader
Varuinkép
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning immateriella tillgangar
Avskrivning materiella tillgangar

Rorelsens resultat

Finansiella investeringar
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt

Koncernen

Rorelsens intakter
Nettoomséttning
S:arorelseintakter

Rorelsens kostnader
Varuinkop
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning immateriella tillgangar
Avskrivning materiella tillgangar

Rorelsens resultat

Finansiella investeringar
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt

Antal utestaende aktier fére genomford
omvand splitt (1:50)
Resultat per aktie

Antal utestaende aktier efter genomférd
omvand splitt (1:50)
Resultat per aktie

03-07-01 -
03-09-30
3 manader

234
234

-3519
-1326
-149
-10

-4 770

-94

-4 864

03-07-01 -
03-09-30
3 manader

234
234

-2 795
-1 326
-240
-690

-4 817

-139

-4 956

56 250 000
-0,09

1212870
-4,09

02-07-01 -
02-09-30
3 manader

159
159

-223
-1 868
-1 393

-635

-44

-4 004

-4 000

02-07-01 -
02-09-30
3 manader

1666
1 666

-60

-2 786
-3655
-815
-225

-5875

-3

-5878

14 350 000
-0,41

03-01-01 -
03-09-30
9 manader

3794
3794

-9 259
-3726
-446
-52

-9 689

-2 429

-12 118

03-01-01 -
03-09-30
9 manader

4115
4115

-164
-8 360
-4 356

-721
-1216

-10 702

-1 877

-12 579

56 250 000
-0,22

1212870
-10,37

02-0101 -
02-09-30
9 méanader

1458
1458

-199
-5 383
-2 075
-3097

-157

-9 453

-9.482

02-01-01 -
02-09-30
9 méanader

6478
6478

-464
-6 698
-9 489
3417
-1443

-15033

-127

-15160

14 350 000
-1,06



Koncernens balansréakning
(Belopp i Tkr)

Tillgangar 03-09-30  02-12-31  01-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4067 5514 7 458
Inventarier och datorer 159 1864 4941
Summa anlaggningstillgangar 4226 7378 12 399
Omsattningstillgangar

Varulager 0 364 284
Kortfristiga fordringar, mm 1942 1174 3321
Likvida medel 159 1006 2272
Summa omsattningstillgangar 2101 2544 5877
Summatillgangar 6 327 9922 18 276

Eget kapital och Skulder

Eget kapital -3 647 4179 9362
Langfristiga skulder 4543 1938 2635
Kortfristiga skulder 5431 3805 6279
Summa Eget Kapital och Skulder 6 327 9922 18 276

Det egna kapitalet fére apportemissionen uppgick till Tkr —3 647. Efter genomférd apport emission som beslutades
2003-09-30 och verkstéalldes 2003-10-06 sa uppgar det egna kapitalet till Tkr 7 738.

Koncernens kassaflédesanalys
03-09-30 _ 02-0930  02-12-31
9 manader 9 manader 12 manader

Den |I6pande verksamheten

Rorelsens intékter 4115 6478 7 615
Rorelsens kostnader -12 880 -16 651 -20 937
Finansiella poster -1 877 -127 -146
Forandring av rorelsekapital 1222 -614 -407
Kassaflode fran rorelsen -9420 -10914 -13 875
Periodens investeringar/avyttringar, netto 1215 869 -2 700
Kassaflode efter investeringar -8 205 -10 045 -16 575
Finansieringsverksamheten

Riktad nyemission 4753 0 3780
Nyemission, netto 0 12 226 12 226
Amortering/upplaning 2605 -1500 -697
Forandring av likvida medel -847 681 -1 266
Likvida medel

Ingdende behallning 1006 2272 2272
Arets kassaflodeseffekt pa likvida medel -847 681 -1 266
Utgaende behallning -159 2953 1006
Avtalad ej utnyttjad kredit 0 1855 802
Disponibla medel 159 4808 1808

Y| periodens investeringar/avyttringar, 1 215, ingar "avyttringar" till foljd av forsaljning samt konkurs av dotterbolag
med ca 1 700.



Foérandring av eget kapital
Koncernen 2003-01-01—2003-09-30

Aktiekapital Bundna reserver Ansamlad forlust
Belopp vid periodens ingang 7 848 19 076 -22 745
Disposition av ansamlad forlust -16 030 16 030
Nedséttning av aktiekapital -6 750 6 750
Riktade nyemissioner 1327 3426
Periodens resultat -12 579
Belopp vid periodens utgang 2425 6472 -12 544
Forandring i eget kapital vid periodens utgang
med hansyn tagen till apportemission beslutad
av bolagsstdmma 2003-09-30, verkstalld
2003-10-06
Apportemission 1362 10 023
Belopp vid periodens utgang 3787 16 495 -12 544
Forandring av eget kapital
Koncernen 2002-01-01—2002-09-30

Aktiekapital Bundna reserver Ansamlad forlust
Belopp vid periodens ingang 2296 81978 -74 912
Disposition av ansamlad forlust -73 355 73 355
Pagaende nyemission 4592 7634
Forandring forsaljning bolag -5
Periodens resultat -15 160
Belopp vid periodens utgang 6 888 16 252 -16 717



