[image: image1.jpg]Qu ‘morphic

I“\\ technologies



Morphic Technologies AB (publ)
Delårsrapport för perioden 20030501-20031031
MORPHIC TECHNOLOGIES AB

Delårsrapport för perioden 20030501-20031031


Delårsrapport för perioden 20030501-20031031

Viktiga händelser Under perioden

· Det multinationella maskinföretaget National Machinery LLC köpte en exklusiv licens avseende Morphics kapmaskiner samt tecknade ett leverantörsavtal med Morphic för kritiska delsystem. 

· En första order på delsystem från National Machinery togs emot i oktober. Ordern är värd 2,3 Mkr och omfattar två kompletta kapsystem med tillhörande elektronik och mjukvara. 

· En riktad nyemission med stöd av bolagsstämmans bemyndigande från 2002 innebar nyteckning av 5 011 050 B-aktier.  Den riktade nyemissionen tillsammans med vårens företrädesemission innebär att bemyndigandet från bolagsstämman 2002 på 10 miljoner nya B-aktier har utnyttjats till fullo.

· Morphic uppmärksammades i en större artikel i Sveriges största tekniska nyhetstidning Ny Teknik.
Viktiga händelser efter periodens slut

· Eaton Corporation godkände i december enligt plan leveransen av det maskinsystem bolaget beställde i maj 2003. Leveransgodkännandet innebär att maskinen har skeppats till kunden och att huvuddelen av betalningen sker vid utrustningens ankomst.

· I november sålde två av bolagets huvudägare totalt 1 400 000 A-aktier till 5 privatpersoner. De nya ägarna tar därmed över 10.0 % av rösterna och 2.8 % av kapitalet, beräknat på antalet utestående aktier per den 4 november 2003.

· Morphic överförde samtliga sina affärskontakter och offerter till National Machinery inom marknadsområdet kapning upp till 25 mm. Överföringen innebar att National aktivt påbörjat sin försäljningsverksamhet inom området.

· Bolaget fördjupade sitt affärssamarbete med Volvokoncernen i syfte att få igång produktion och försäljning av bränslecellsplattor för installation i kommersiella bränslecellssystem under 2004. 

· Morphic aktiverade affärssamarbetet med Techtool AS inom off-shore industrin genom att offerera större system för användande av Morphics teknologi i undervattensapplikationer. 
Allmänt om verksamheten och Morphic Technologies

Morphic Technologies har utvecklat en ny maskin- och produktionsteknologi, vilken ger industrin nya möjligheter att med stor precision kontrollera och styra extrema dynamiska krafter. Tekniken möjliggör en avsevärt bättre kvalitet och kostnadseffektivitet vid storskalig precisions​tillverkning av komponenter genom kapning, pulverkompaktering, stansning och formning. Tekniken gör det även möjligt att med bibehållen kvalitet bearbeta tidigare svårbearbetade material, t ex lättmetaller och verktygsstål.
Morphic Technologies grundades i slutet av 1999. Företaget bedriver verksamhet i Göteborg och Karlskoga. Morphic Technologies B-aktie är sedan december 2000 inofficiellt noterad på Göteborgs OTC-lista. Handel med aktien bedrivs genom Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

Produkter och marknad

Licensavtal med National Machinery

I september köpte National Machinery LLC en exklusiv licens avseende Morphics kapmaskiner. Avtalet innebär att National övertar all kommande försäljning, tillverkning och support för Morphics kapmaskiner avsedda för diametrar upp till 25 mm. För licensavtalet betalade National Machinery en engångssumma på 4 Mkr samt en royaltyersättning för varje såld maskinanläggning. Förutom licensen tecknades även ett underleverantörsavtal avseende de centrala delarna i maskinsystemet så som slagsystem med styrfunktion och egenutvecklad elektronik.

Under perioden har samarbetet praktiskt inletts inom såväl marknadsarbete som tillverkning. National Machinery har haft personal på plats hos Morphic under montering av maskinsystemet till Eaton Corporation för att utbilda sin egen personal. Marknadsarbetet innefattade överföring av initierade kontakter från mässor och kundbesök och är inriktat mot en större lansering av samarbetet i samband med den internationella mässan Wire 2004 i Düsseldorf under första veckan i april. 

Order på två kapsystem

I samband med licensavtalet med National Machinery tecknades även ett underleverantörsavtal avseende Morphics kapsystem. En första order på två kompletta kapsystem, innefattande Morphics unika slagsystem med tillhörande styrelektronik, lades från National Machinery i slutet av perioden, Kapsystemen kommer att monteras och kalibreras på plats hos Morphic före leverans till National i januari 2004.

Leverans av genombrottsorder

Under november månad färdigställdes maskinsystemet till Eaton corporation som beställdes i maj 2003. I början av december genomfördes tester för leveransgodkännande av Eatons personal hos Morphic i Karlskoga. Maskinsystemet är godkänt för leverans och har skeppats från Morphic. Huvudbetalning sker vid ankomst till Eaton. Installation, och konfigurering kommer att ske hos Eaton i januari och februari 2004 tillsammans med personal från National Machinery.

Produktion av bränslecellsplattor

I samband med en utökad bränslecellsverksamhet inom Volvokoncernen diskuteras ett fördjupat samarbete inom produktion och försäljning av bipolära plattor till kommersiella bränslecellssystem. Målsättningen är att gemensamt påbörja en kommersialisering under 2004 och på så sätt skapa förutsättning för affärstillväxt i takt med att bränslecellssystemen ersätter konventionella kraftanläggningar och förbränningsmotorer.

Morphics teknologi i undervattensapplikationer

På begäran har Morphic offererat tekniksystem till det norska teknikföretaget Techtool AS som avser att använda Morphics teknologi för att erbjuda effektiv nedmontering av oljeplattformar. Morphic anser sig kunna uppfylla de krav och önskemål som Techtool ställt. 

BOLAGSsTÄMMAN

Den 28 oktober hölls ordinarie bolagsstämma i Morphic Technologies AB i bolagets lokaler i Karlskoga med avslutande företagspresentation och demonstrationer av Morphics maskiner i drift. Bolagsstämman fattade bland annat beslut om fastställning av resultat- och balansräkningar, och ansvarsfrihet år styrelse och VD. Stämman beslutade även att välja omval av sittande styrelse. Styrelsen fick bemyndigande av stämman att tills nästa ordinarie bolagsstämma besluta om en eller flera nyemissioner. Bemyndigandet täcker 10 000 000 B-aktier och skall medföra en maximal ökning av aktiekapitalet med 400 000 kr. För en detaljerad beskrivning av bolagsstämmans beslut hänvisas till ”Kommuniké från ordinarie bolagsstämma”, publicerad 2003-11-04 på bolagets web-plats.

Omsättning och resultat

Omsättning för koncernen uppgick till 4 117 tkr (643 tkr) med ett redovisat resultat för koncernen 528 tkr (-3 419 tkr).

Likvida medel och soliditet

Koncernens disponibla likvida medel vid periodens slut uppgick till 4 518 tkr (788 tkr). Koncernens soliditet uppgick till 43,4% (46,8%).

Investeringar

Koncernens investeringar i anläggningstillgångar uppgick till 919 tkr (661 tkr).
MODERBOLAGET

Nettoomsättningen för moderbolaget uppgick till 4 072 tkr (769 tkr), med ett resultat på 457 tkr (–3 411 tkr). Moderbolaget investerade i immateriella och materiella anläggningstillgångar för 919 tkr (636 tkr). Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick på balansdagen till 4 472 tkr (765 tkr), med en soliditet på 43%  (46,8%).

Patent
Under perioden har Morphic beviljats 3 patent varav ett det sista kvartalet. Vid rapportens publicering har således bolaget åtta beviljade patent.

Morphic patentsöker kontinuerligt de lösningar och konstruktioner som tas fram. Bolagets patent och patentansökningar för slagenhetens specifika lösningar och patentet för tillverkningsmetod för bipolära plattor för bränsleceller anses ge ett gott skydd för bolagets teknologi.

Tvister 

Morphic befinner sig inte i några tvister.

Organisation och medarbetare

Koncernen hade vid periodens slut 8 anställda medarbetare 

Aktien

Fulltecknad nyemission

I oktober genomfördes en riktad nyemission med stöd av bolagsstämmans bemyndigande från 2002. Totalt tecknades 5 011 050 B-aktier vilket innebar att det totala antalet aktier i bolaget efter nyemissionen uppgår till 49 676 839 st varav 10 000 000 är A-aktier. 

Emissionen genomfördes enligt styrelsens beslut den 16 oktober att till samma teckningskurs utnyttja den resterande teckningsrätten från den tidigare i år genomförda företrädesemissionen. 

Anledningen till företrädesavvikelsen är att styrelsen efter diskussioner med de större aktieägarna gjort bedömningen att ägarna vid rådande tidpunkt för beslutet ej varit beredda att teckna emissionen på dessa villkor.

Nya A-aktieägare

Peter Heidlund och Kurt Dahlberg sålde den 19:e november genom bolaget Dynamis AB totalt 1 400 000 A-aktier till 5 privatpersoner. Försäljningen innebär att de nya ägarna tillsammans tar över 10.0 % av rösterna och 2.8 % av kapitalet, beräknat på antalet utestående aktier per den 4 november 2003. 

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper för innevarande år överensstämmer med principerna i senaste årsredovisningen. Delårsrapporten är upprättad enligt RR 20.

Framtidsutsikter

Licensavtalet med National Machinery innebär en exponering av Morphics teknik och produkter på en internationell marknad som inte varit möjlig tidigare. Med det underleverantörsavtal som ingår i licensavtalet, tillsammans med royaltyersättning, förväntas efterhand en stabilt ökande intäktsvolym. Produktion av slagenheter kommer att fokuseras till bolagets egen anläggning i Karlskoga. Överföringen till National av affärskontakter, teknik och produktion av maskiner har till stor del genomförts. Leveransen till Eaton utgör en viktig referens och tillsammans med Nationals order av två slagsystem och egna referenssystem ges båda bolagen goda förutsättningar att på kort sikt få igång betydande försäljning. 

Förutom att Morphic etablerar sitt varumärke inom verkstadsindustrin innebär det påbörjade samarbete med National att Morphic ökar förutsättningarna att föra in höghastighetstekniken inom andra unika tillämpningar och på så sätt nå liknande affärsavtal med ledande aktörer inom tillhörande marknadsområden. Förutom samarbetet inom off-shore respektive bränslecellsområdet så är offertförfrågningar inom pulverkompakteringssystem såväl som solidformningssystem under bearbetning. Även intresset för större kapsystem utanför avtalet med National bedöms ha stort intresse för bolagets fortsatta verksamhet.

Bolagets målsättning att fokusera på  försäljningsverksamheten och därmed uppnå ett positivt kassaflöde under andra halvan av verksamhetsåret kvarstår.
KONCERNRESULTATRÄKNING

Belopp i tkr
2003-08-31--2003-10-31
2002-08-31--2002-10-31
2003-05-01--2003-10-31
2002-05-01--2002-10-31

Rörelsens intäkter





Nettoomsättning
3833
390
3879
386

Förändring pågående arbete för annans räkning
2881
-251
3340
-191

Aktiverat arbete för egen räkning
15
46
23
46

Övriga rörelseintäkter
284
253
333
362

Summa intäkter
7013
438
7575
603







Rörelsens kostnader





Inköp av varor och tjänster
-2 347
-592
-2 762
-876

Övriga externa kostnader
-1 831
-1 292
-3 450
-2 178

Personalkostnader
-1 328
-1 512
-2 508
-2 507

Av- och nedskrivningar av materiella och





immateriella anläggningstillgångar
-709
-377
-1 150
-750

Summa rörelsens kostnader
-6 215
-3 773
-9 870
-6 311







Rörelseresultat
798
-3 335
-2 295
-5 708







Resultat från finansiella investeringar





Försäljning kortfristiga placeringar
-
-
3
-

Ränteintäkter och liknande resultatposter

63
6
94

Räntekostnader och liknande resultatposter
-270
-147
-429
-295







Periodens resultat
528
-3 419
-2 715
-5 909

Resultat per vägt antal aktier före utspädning (kr)
0,01
-0,09
-0,06
-0,15

Resultat per vägt antal aktier efter utspädning (kr)
0,01
-0,09
-0,06
-0,15

Vägt antal aktier under perioden
44 665 789
39 676 854
43 716 806
39 676 854

Antal aktier vid periodens utgång
44 665 789
39 676 854
44 665 789
39 676 854

KONCERNBALANSRÄKNING

Belopp i tkr
 
03-10-31
 
03-04-30

TILLGÅNGAR











Tecknat men ej inbetalt kapital


-
3 742

Anläggningstillgångar





Immateriella anläggningstillgångar

7 141

5 953

Materiella anläggningstillgångar

12 747

13 597

Finansiella anläggningstillgångar
 
586
 
586

Summa anläggningstillgångar

20 474

20 136







Omsättningstillgångar





Pågående arbete

112

-

Kortfristiga fordringar

5 159

1 182

Kortfristiga placeringar

-

82

Kassa och bank
 
4 518
 
706

Summa omsättningstillgångar

9 789

1 970







SUMMA TILLGÅNGAR

30 263

25 848







EGET KAPITAL OCH SKULDER





Eget kapital





Bundet eget kapital

44 091

40 332

Ansamlad förlust
 
-30 943
 
-28 228

Summa eget kapital 

13 148

12 104

Avsättningar

8

8

Långfristiga skulder

8 770

8 949

Kortfristiga skulder

8 337

4 787







SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
 
30 263
 
25 848







Ställda säkerheter

18 516

15 116

Ansvarsförbindelser

711

711

KASSAFLÖDESANALYS FÖR KONCERNEN

Belopp i tkr
 
2003-05-01--2003-10-31
 
2002-05-01--2002-10-31







Kassaflöde från den löpande verksamheten

-3 367

-7 018

Kassaflöde från investeringsverksamheten

-1 431

-1 225

Kassaflöde från finansieringsverksamheten

8 528

-470

Periodens kassaflöde

3 730

-8 713

Likvida medel vid periodens början
 
788
 
14 948







Likvida medel vid periodens slut

4 518

6 235

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL HOS KONCERNEN

Belopp i tkr
 
2003-05-01--2003-10-31
 
2002-05-01--2002-10-31







Bundet eget kapital





Belopp vid periodens ingång

40 333

38 218

Pågående nyemission
 
3 758
 
 -

Belopp vid periodens utgång

44 091

38 218







Ansamlad förlust





Balanserad förlust

-28 228

-15 779

Periodens förlust
 
-2 715
 
-5 909

Belopp vid periodens utgång

-30 943

-21 688







Summa eget kapital vid periodens utgång

13 148

16 530

Göteborg, 2003-12-18

Morphic Technologies AB (publ)

Styrelsen

Granskning

Denna rapport har ej varit föremål för revisorns översiktliga granskning.

Kommande rapportillfällen:

Delårsrapport för perioden maj-januari: 

2004-03-25
Bokslutskommuniké för verksamhetsåret 03/04: 
2004-06-24
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