Viking Telecom AB
Bokslutsrapport 1 januari — 31 december 2003

Perioden 1/1 2003 - 31/12 2003
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Nettoomsattningen uppgick till 80,3 (215,1) Mkr

Rorelseresultatet uppgick till -77,9 (-104,6) Mkr, varav 33,9 Mkr avser kostnader av engangskaraktar
Resultat efter skatt uppgick till -81,9 (-90,1) Mkr

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -16,7 (-20,0) Mkr

Resultat per aktie uppgick till -4,15 (-4,56) kronor

Orderstocken uppgick till 14,5 (69) Mkr

Personalstyrkan har under aret reducerats med drygt en tredjedel

Fjarde kvartalet
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Nettoomsattningen uppgick till 21,5 (76,3) Mkr

Rorelseresultatet uppgick till -19,1 (-61,0) Mkr, varav 20,3 Mkr avser kostnader av engangskaraktar
Resultat efter skatt uppgick till -18,1 (-63,5) Mkr

Personalstyrkan reducerad med 14 personer inom affarsomradet Telecom

Viking Telecom erhdll order pa GSM telefoner till den ryska marknaden

Viking Telecom erhdll order pa produkter fér SMS i fasta natet till Kroatien

Viking Telecom erholl order pa system och produkter for SMS i fasta natet till Thailand
Investeringen i Hylink har avvecklats

Positivt kassaflode om drygt 13 Mkr efter investeringar

(Jamférelser angivha inom parantes avser motsvarande period foregdende dr, forutom de avsnitt som beskriver
balansrdkningens poster).

Perioden 1/1 2003 - 31/12 2003

Telekommarknaden har under storre delen av 2003
visat pa fortsatt svag utveckling och lag
investeringsvilja fran teleoperatérerna. Under
arets fjarde kvartal har en stabilisering till det
battre kunnat skonjas och nya order har tagits pa
flera nya marknader.

For Viking Telecom blev 2003 ett nytt forlustar.
Efterfragan pa koncernens produkter var svag
samtidigt som telekommarknaden i storsta

allmanhet karaktariserades av lag investerings-
vilja. Verksamheten har under aret darfor till stor
del praglats av analys och kritisk granskning av
affarsmodellen.

Samtliga utvecklingsprojekt har ifragasatts och som
en konsekvens har samarbetet med AxxessIT i det
samagda utvecklingsbolaget Hylink upphort vid
arsskiftet. Viking har overtagit de immateriella
rattigheterna som avser bolagets primara
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produktutbud inom mikrovagsteknologin.
Verksamheten i Hylink och avvecklingen har
belastat resultatet med 10,7 Mkr.

Vidare har affarsmodellen for terminaler
forandrats, vilket innebar att bolaget ej kommer
att bedriva egen hardvaru-utveckling i samma
omfattning som tidigare, samtidigt som mer kraft
laggs pa systemforsaljning. Dessa atgarder har
inneburit att antal anstallda har minskat med 25
personer under aret och att kostnaderna
reducerats med 13,3 Mkr pa arsbasis.

Viking har under hosten salt och installerat SMS-
system och terminaler till operatorer i Thailand.
Lansering kommer att ske under forsta kvartalet
2004.

"Text-To-Speech” (TTS), Vikings nya tjanst at
Vodafone, ar exempel pa ett nytt erbjudande till
mobiloperatorer. Tjansten gor det mojligt for alla
som har en vanlig fastnatstelefon att ta emot
textmeddelanden - SMS - fran Vodafones
mobilkunder. Mottagaren far SMS:et upplast i
luren.

Ett relativt nytt problem for mobiloperatorer ar att
det gar att kopa en kod pa Internet for att “lasa
upp” operatorsbundna telefoner. Detta drabbar
framfor allt mobiloperatdrer som agerar pa nya
marknader. Viking har utvecklat en ny typ av
operatorslas, som minskar risken for operatéren att
forlora kunder och intakter. En pilotleverans och
utvardering om cirka 15.000 enheter sker under
forsta kvartalet 2004.

Nar Viking Microwave for tre ar sedan startade
utvecklingen av hogkapacitetslankar, avsedda i
forsta hand for utbyggnaden av den tredje
generationens mobilnat, var forvantningarna pa
marknadens tillvaxt hogt stallda. Utbyggnaden av
3G-naten har, som bekant, gatt mycket langsamt
och detta har paverkat Viking Microwaves
affarsmojligheter och resultatet har varit negativt.
Den marknad som bolaget primart har bearbetat
under verksamhetsaret 2003 ar natverk agda av
privata foretag, kommuner, hogskolor, sjukhus etc.

Det med AxxessIT ASA samagda utvecklingsbolaget
Hylink har under slutet av aret avvecklats.

Produktportfoljen kommer under 2004 att
kompletteras med nya frekvenser for att bli mer
attraktiv. For att uppna lonsamhet inom
verksamhetsomradet kravs en betydande
volymokning. Samarbete och allianser med andra
aktorer inom segmentet ar darfor nodvandigt.

Fjarde kvartalet

Nyforsaljningen  under  kvartal fyra 2003
forbattrades. Stora utleveranser medforde dock att
orderboken fortfarande ar for tunn.

Under sista kvartalet 2003 har Vikings distributor i
Thailand bestallt en SMS-server for fastnats-
telefoni och 27 000 SMS-terminaler for leverans till
en Thailandsk teleoperator. Viking har dessutom
erhallit order pa 20 000 SMS-terminaler till
Kroatien. Leveransen av 15 000 GSM-telefoner med
nytt operatorslas for den ryska marknaden
pabérjades under slutet av kvartalet. Bolaget har
ocksa erhallit en forsta order pa DECT-telefoner av
Telpas, en teleoperator i Turkiet.

Vodafone i Sverige lanserade sin SMS-tjanst
baserad pa Vikings SMS-server i mitten av
november. Termineringen fran Vodafones mobilnat
kan ske till alla fastnatstelefoner i Sverige.

Samarbetet med AxxessIT i det samagda
utvecklingsbolaget Hylink upphdrde vid arsskiftet.
Viking har overtagit de immateriella rattigheterna
som avser bolagets primara produktutbud inom
mikrovagsteknologin. Verksamheten i Hylink och
avvecklingen har belastat resultatet med 7,0 Mkr
under fjarde kvartalet och 10,7 Mkr for helaret.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under perioden 1/1-31/12
minskade kraftigt och uppgick till 80,3 (215,1) Mkr.

Andelen forsaljning till Tele2-koncernens olika
bolag uppgick till 69% (90%).

Resultat

Det negativa resultatet beror huvudsakligen pa
kraftigt minskad forsaljning pa en svag
telekommarknad. Till foljd av denna minskning har
resultatet belastats med kostnader  av
engangskaraktar pa totalt 33,9 Mkr, varav 20,3 Mkr
under fjarde kvartalet.

Av dessa kostnader avser 10,2 Mkr nedskrivning av
varulager, gjort under fjarde kvartalet. 4,9 Mkr
avser nedskrivning av aktiverade
utvecklingskostnader, varav 0,9 Mkr belastat fjarde
kvartalet. 10,7 Mkr avser avvecklingskostnader for
Hylink, varav 7,0 Mkr belastat fjarde kvartalet. 7,0
Mkr avser uppsagningskostnader, varav 2,2 belastat
fjarde kvartalet. Dessutom har en hyreskostnad pa
1,1 Mkr for en outnyttjad kontorsyta belastat
resultatet under fjarde kvartalet.
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Resultat fore skatt uppgick till -77,7 (-95,2) Mkr.
Under perioden har bolaget ett negativt
finansnetto pa -0,3 (9,4) Mkr varav 3,1 Mkr i
valutaomrakningsdifferens. Denna ar i huvudsak
hanforlig till investeringen i Hylink och den norska
kronans forsvagning.

Skattekostnaden pa 4,3 Mkr avser nedskrivning av
en uppskjuten skattefordran i intressebolaget
HyLink AS pa grund av o©kad osakerhet pa
marknaden. Nedskrivningen har ingen likviditets-
paverkan. Investeringen i Hylink AS har vid
arsskiftet avvecklats.

Affarsomrade Telecom

Inom affarsomrade Telecom utvecklar och
marknadsfor Viking produkter och system som
mojliggor och effektiviserar leverans av befintliga
och nya tjanster i det fasta och det mobila natet.
Produkterna syftar till att skapa en okad
anvandning av operatorens natverk, vilket
genererar intakter for saval operatéren som Viking.

Inom affarsomradet minskade nettoomsattningen
kraftigt och wuppgick till 67,5 (199,6) Mkr.
Rorelseresultatet okade och uppgick till -48,0
(-90,0) Mkr. Utvecklingskostnaderna uppgick till
12,0 (24,3) Mkr, varav 4,9 (9,0) Mkr har aktiverats.
Orderstocken uppgick till 9,9 (55,0) Mkr.

Affarsomrade Microwave

Affarsomrade Microwave utvecklar och
marknadsfor accesslosningar for, i huvudsak,
privata natverk med krav pa hog kapacitet genom
att  erbjuda  mikrovagslankar och  andra
accessprodukter for hoghastighetskommunikation.
Inom affarsomradet uppgick nettoomsattningen till
12,8 (15,5) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till
-25,2 (-14,5) Mkr, varav avvecklingskostnader for
Hylink AS uppgick till 10,7 Mkr.
Utvecklingskostnaderna uppgick till 6,1 (7,3) Mkr
varav 0 (5,2) Mkr har aktiverats. Orderstocken
uppgick till 4,6 (14,0) Mkr.

Produktutveckling

Produktutvecklingskostnader inklusive av- och
nedskrivningar uppgick till 19,7 (32,0) varav 4,9
(14,2) Mkr har aktiverats.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 1,5 (3,5) Mkr. Ovriga
investeringar avser aktiverade utvecklingskost-
nader samt investeringar i finansiella poster.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick
per 31 december till 30,6 (47,3) Mkr och
soliditeten uppgick till 66,4 (61,3) procent.

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut
till 56,1 (136,6) Mkr.

Kassaflode

Kassaflodet fran den |Gpande verksamheten
uppgick till -10,8 (2,5) Mkr, varav -43,4 (-29,5) Mkr
fran rorelsen och 32,6 (32,0) Mkr i minskad rorelse-
kapitalbindning. Kassaflodet efter investeringar
uppgick till -15,9 (-20,0) Mkr.

Tvist

Den tvist Viking Telecom har med en kund i
Frankrike &r, vad galler utmatningsatgarder,
fortsatt foremal for provning i fransk domstol,
efter att kunden inlett flera obstruerande
processer.

Skiljedomen mellan parterna meddelades 2001.
Kunden har ifrdgasatt dess giltighet infor saval
franska som svenska domstolar. Fragan torde nu
vara definitivt avgjord i och med att saval
hovratten i Paris, i juni 2003, som Hovratten for
Vastra Sverige, genom dom i december 2003, har
avfardat kundens pastaende om ogiltighet.
Skiljedomen d&r alltsa giltig.

Det enskilda atal som motparten har vackt mot
Viking Telecom har bedomts av en fransk tingsratt.
Viking Telecom har darvid friats fran pastatt
bedrageri, men domstolen har samtidigt fallt till
ansvar for forseelsen “tromperie” och domt ut
boter om 32 000 EUR. | samband med detta har
den franska domstolen aven domt ut 3 MEUR i
skadestand till motparten. Den franska domstolens
rattstillampning har framstatt som tvivelaktig och
har dessutom grundat sig pa en felaktig
uppfattning av fakta. Da domen har overklagats
kan verkstallighet av den inte heller aga rum.
Hovratten i Dijon har schemalagt datum for
huvudférhandlingen i brottmalet till den 26 mars
2004.

Styrelsens mening ar att domen kommer att
undanrojas och styrelsen har darfor valt att aven i
fortsattningen redovisa motpartens krav som en
ansvarsforbindelse.

Personal

Koncernen hade 49 (79) anstallda den 31 december
2003. Sedan arsskiftet har antalet anstillda
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minskat med 24 personer. Personalen kommer att
ha reducerats med vytterligare 9 personer efter
forsta kvartalets utgang 2004.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 67,1(197,0) Mkr. Resultat fore skatt uppgick till
-96,3 (-84,7) Mkr. Moderbolaget har skrivit ner
fordran i intressebolaget Hylink AS vilket paverkar
moderbolaget negativt med -20,9 Mkr, beroende
pa oOkad osakerhet i marknaden for HyLinks
produkter. Koncernmassigt paverkas
nedskrivningen inte pa grund av att koncernen
tidigare  belastats med sin  andel av
intressebolagets forluster, vilka huvudsakligen
utgjorts av utvecklingskostnader.

Framtidsutsikter

Med en telekommarknad som pavisat viss
aterhamtning samt en betydligt lagre
omkostnadsniva och den utveckling som bedrivits
inom bolagets SMS-serverteknologi de senaste aren
finns forutsattningar for ett battre resultat 2004.

Kommande rapporttillfallen
¢ Delarsrapport for kvartal 1 den 27 april 2004

+ Bolagstamma den 27 april, 2004

¢ Delarsrapport for kvartal 2 den 20 augusti
2004

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med
Redovisningsradets = rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder har anvants som i
Arsredovisningen for 2002.

Goteborg den 6 februari 2004

Rickard von Horn
Verkstdllande direktor

For ytterligare information hanvisas till:
VD Rickard von Horn
Mobil: 0707-20 46 60
Epost: rvh@viking-telecom.com

Viking Telecom koncernen

Viking Telecom (publ.) koncernen utvecklar och
marknadsfor accessprodukter for befintliga och
framtida kommunikationsnat inom affarsomradena
Telecom och Microwave.

Bolaget har sitt sate i Goteborg med aktiva
dotterbolag i Sverige och Hong Kong. Bolaget ar
noterat pa OM Stockholmsbérsens O-lista, under
listnamnet VIKT.

www.viking-telecom.com
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Koncernens resultatrakning

2003-10-01  2002-10-01 2003-01-01 2002-01-01
Belopp i tusental kronor 2003-12-31  2002-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 21 547 76 257 80 327 215 088
Aktiverat arbete for egen rakning 500 1186 3226 4883
Ovriga rérelseintakter 902 185 1313 590

22 949 77 628 84 866 220 561

Rorelsens kostnader
Handelsvaror -17 627 -65 936 -65 602 -169 780
Nedskrivnng av varulager 732 -48 644 -10 224 -59 244
Ovriga externa kostnader -5 666 -7 806 -21 074 -26 961
Personalkostnader -7 594 -12 920 -41 289 -54 630
Avskrivningar/Nedskrivningar pa anlaggningstillgangar -2 219 -1218 -11 004 -5717
Avskrivningar/nedskrivningar pa goodwill -1 409 -1123 -2738 -2 452
Ovriga rérelsekostnader -123 -15 -123 -1 826
Resultat fran andelar i intresseforetag -8 126 -930 -10 696 -4 513
Rorelseresultat --19 084 -60 965 -77 884 -104 562
Vinst salda aktier 548 0 548 0
Finansiella intakter 827 4 661 7175 13 239
Finansiella kostnader -422 -2 577 -7 512 -3 841
Resultat fore skatt -18 131 -58 881 -77 673 -95 164
Skatt pa periodens/arets resultat 57 -4 618 -4 269 5100
Periodens/Arets resultat -18 074 -63 499 -81 942 -90 064
Resultat per aktie, fore utspadning -0,92 -3,22 -4,15 -4,56
Resultat per aktie, efter utspadning -0,92 -3,22 -4,15 -4,56
Antal aktier, fore utspadning 19744032 19744032 19744032 19744032
Antal aktier, efter utspadning 19744032 19744032 19744032 19744032
Nettoomsdttning affarsomradena

2003-10-01  2002-10-01 2003-01-01 2002-01-01
Belopp i tusental kronor 2003-12-31  2002-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Telecom 17 066 71539 67 542 199 601
Microwave 4 481 4718 12 785 15 487
Koncernen 21 547 76 257 80 327 215 088
www.viking-telecom.com J
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Rorelseresultat affirsomradena
Belopp i tusental kronor
Telecom

Microwave

Koncernen

Koncernens kassaflodesanalyser

Belopp i tusental kronor
Den lopande verksamheten

2003-10-01 2002-10-01 2003-01-01 2002-01-01
2003-12-31 2002-12-31 2003-12-31 2002-12-31

-6 363 -57 748 -52 177 -90 014
-12 721 -3 217 -25 707 -14 548
-19 084 -60965 -77 884 -104 562

2003-01-01 2002-01-01
2003-12-31 2002-12-31

Rorelseresultat -77 884 -104 562
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 24082 67 413
Ovriga poster som paverkar kassaflodet 10 359 7 631
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -43 443 -29 518
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 32666 32 064
Kassaflode fran den lopande verksamheten -10 777 2 546
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5144 -22532
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -823 0
Periodens kassaflode -16 744 -19 986
Likvida medel vid periodens borjan 47 325 67 311
Likvida medel vid periodens slut 30 581 47 325
Forandringen i arets kassaflode -16 744 -19 986
www.viking-telecom.com J
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Koncernens balansrakning

Belopp i tusental kronor 2003-12-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 373 12 750
Materiella anlaggningstillgangar 9170 12 276
Finansiella anlaggningstillgangar 0 14 169
Summa anlaggningstillgangar 17 543 39 195
Omsattningstillgangar
Varulager 10 187 33 459
Kortfristiga fordringar 26 230 102 635
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 30 581 47 325
Summa omsattningstillgangar 66 998 183 419
SUMMA TILLGANGAR 84 541 222 614
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 56 107 136 570
Avsattningar 0 0
Icke rantebarande langfristiga skulder 0 823
Icke rantebarande kortfristiga skulder 28 434 85 221
Summa skulder 28 434 86 044
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 541 222 614
Forandringar i koncernens eget kapital 2003-12-31 2002-12-31
Ingaende eget kapital per 1/1 136 570 227 625
Omrakningsdifferenser 1 479 -991
Periodens resultat -81 942 -90 064
Belopp vid periodens utgang 56 107 136 570
Stallda Panter 20 415 46 527
Ansvarsforbindelse 43 823 21 452
www.viking-telecom.com J
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NYCKELTAL 2003-12-31 2002-12-31
Bruttomarginal, % -79,9 -44.8
Rorelsemarginal, % -97,0 -48,6
Vinstmarginal, % -102,0 -41,9
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -73,4 -50,2
Rantabilitet pa eget kapital, % -85,1 -49,5
Soliditet, % 66,4 61,3
Antal anstallda, medeltal 59 91
Orderstock, MSEK 14,5 69
DATA PER AKTIE

Genomsnittligt antal aktier, st 19 744 032 19 744 032
Resultat per aktie efter full utspadning, kronor -4,15 -4,56
Eget kapital per aktie, kronor 2,84 6,92
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