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I linje med bolagets tidigare reviderade prognos uppgar 2003 ars resultat fore skatt for den kvarvarande
verksamheten, inklusive koncerngemensamma kostnader, till 0,1 MSEK (3,7) fore poster av engéngs-
karaktar. Det resultatet for fjarde kvartalet uppgar for den kvarvarande verksamheten till —=3,1 MSEK
(-4,4) fore skatt.

Koncernens vinst fore skatt for helaret 2003 uppgar till 34,6 MSEK (30,8). Det inkluderar ett antal poster
av engangskaraktar, bl a forséljningen av de svenska kreditportfoljerna med ett resultat fore skatt om
61 MSEK, ytterligare kostnader for uppsagningsloner med 3 MSEK, avskrivning av balanserade
kostnader for en tidigare kreditfacilitet med 7 MSEK samt framfor allt extra nedskrivningar av vissa
portfdljer i Tyskland med 15 MSEK.

Kundintakternafor hel&ret 2003 for den kvarvarande verksamheten uppgér till 191,0 MSEK, jamfort med
184,0 MSEK 2002. For fjarde kvartalet uppgér kundintakternatill 45,4 MSEK (47,2, jamforbart 2003).

Resultatet efter skatt uppgér for heldret 2003 till 25,5 MSEK (21,0), vilket ger ett resultat efter skatt per
aktie p& 1,65 SEK (1,35). Resultatet per aktie for fjérde kvartalet uppgdr till -1,29 SEK (0,28).

Under forsta kvartalet avyttrades de svenska kreditportféljerna och verksamheten i Sverige avvecklades.
Staffan Tjustilltradde som tf verkstéllande direktor i juni 2003.

Tva storre forvary av kreditportfoljer genomférdes under det fiarde kvartalet: 16 000 krediter fran
Deutsche Bank och 82 000 krediter som tidigare hanterats av Hoist under vinstdelningsavtal.

Hoist Intressenter AB aviserade i december ett erbjudande om att forvarva hela koncernen. Budet
rekommenderas av den oberoende delen av styrelsen. Ett prospekt som beskriver erbjudandet finns
utgivet.

Avtalsportfdljen uppgick per den 31 december 2003 till 333 MSEK, jamfért med 324 MSEK vid

utgangen av tredje kvartalet. Av 6kningen pA9 MSEK &r 6,5 MSEK att hanforatill valutakurseffekter.

Efter utgangen av 2003 har en ny typ av kreditfacilitet sakerstallts.

Aret som géatt och utsikter for 2004
Den svenska verksamheten avvecklades under
forsta halvaret i samband med forsédljningen av de
svenska kreditportfoljerna. Under é&ret har ett
langsiktigt effektivitetsprogram for verksamheten i
Tyskland fortsatt. Oversynen av bemanning och
arbetsmetoder pagér fortfarande och & ett led i
anpassningen till rédande marknadsforutsattningar.
Trots en tydlig 6kning av produktiviteten och en
O6kning av kundintdkterna med 4 procent till
191 MSEK, har kundintakterna under det gangna
aret blivit lagre an forvantat, vilket lett till att
resultatforbattringarna  uteblivit. Avmattningen i
intaktsstrommarna fran tyska portfoljer som vid
ingangen av 2003 var dldre 8n sex manader - en
minskning i kundintékter med ca 12 procent
jamfort med 2002 beddms bero pad en
kombination av den lagkonjunktur som Tyskland
befinner sig i och att kundintékterna generellt, efter
en |ang tids arbete med en portfdlj, avtar.
Under slutet av aret gjordes forvarv dels fran
Deutsche Bank och delsférvarv av krediter som

bolaget tidigare hanterat under vinstdelningsavtal,
vilket kommer bidra positivt till resultatet under
2004. Bolaget erhdll samtidigt en option pa& kop av
ytterligare 36 000 krediter som idag hanteras under
vinstdelning.

Kommande forandringar i den tyska sociallagstift-
ningen gor att Hoists kunders betalningsformaga
troligen forsvagas vytterligare under 2004, vilket
kommer péverka kundintakterna och darmed resul-
tatet.

Intakterna fraén den franska portfoljen har under det
gangna aret varit |agre an forvantat. Avtalet med den
operativa partner som tidigare hanterat den franska
portfoljen har déarfor sagts upp under 2003. Arbetet
med att etablera en intern, aternativt en extern, lokal
organisation i Frankrike pagar. Kostnader for denna
kan komma att paverka resultatet fér 2004.

Sammantaget gor bolaget den prelimindra
beddbmningen att koncernens resultatet fore skatt for
2004 kommer uppgatill 10-15 MSEK. Fortssid 2



Hoist Intressenter AB, i vilka bolagets grundare
och delar av dess styrelse ingdr, har aviserat ett
erbjudande om att forvarva samtliga utestdende
aktier och teckningsoptioner i Hoist. Efter
erbjudandets fullfoljande kommer de konvertibla
skuldebreven att kunna fortidsinlésas. For vidare
upplysningar om erbjudandet hanvisas till utgivet
erbjudandeprospekt.

Den av erbjudandet oberoende delen av Hoists
styrelse gor, liksom budgivarna, beddmningen att
fordelarna med att bolaget i fortséttningen &
noterat pa Stockholmshorsen O-lista & begransade,
sarskilt med tanke pa att ingen verksamhet langre
bedrivs i Sverige. De kommer dérfér att verka for
en avnotering fran Stockholmsbdrsen om erbjudan-
det inte genomfors.

Utdelning

Som framgatt har bolagets huvudégare |amnat ett
uppkopserbjudande som, om det fullféljs, torde
innebdra att bolaget avnoteras fore ordinarie
bolagsstdmma. Som anges i prospektet har vidare
de oberoende styrelseledaméterna uttalat att de, for
det fall erbjudandet inte genomférs, bl a kommer
att verka for storre aktieinldsenprogram varigenom
fritt eget kapital skulle utbetalas till aktiedgarna.
Mot denna bakgrund beslutar bolagets styrelse att
for narvarande inte foresla nagon utdelning.

Resultat

2003 a&rs resultat fore skatt for den kvarvarande
verksamheten, inklusive koncerngemensamma
kostnader, uppgér till 0,1 MSEK (3,7) fore poster
av engangskaraktar. Resultatet for fjarde kvartalet
uppgér for den kvarvarande verksamheten till =3,1
MSEK (-4,4) fore skatt.

Koncernens vinst fore skatt for heldret 2003
uppgar till 34,6 MSEK (30,8). Det inkluderar ett
antal poster av engangskaraktar, bl a forsaljningen
av de svenska kreditportfoljerna med ett resultat
fore skatt om 61 MSEK, vytterligare kostnader for
uppsagningsloner med 3 MSEK, avskrivning av
balanserade kosthader for en tidigare kreditfacilitet
med 7 MSEK samt framfor allt extra avskrivningar
av vissa portfoljer i Tyskland med 15 MSEK.

Avskrivningar
Bolaget har sedan 1996 en etablerad avskrivnings-
modell, enligt vilken varje kreditportfolj som
forvarvas betraktas som en homogen tillgang dar
forvarvspriset skrivs av over tiden. Varje portfdlj
vérderas &ligen med hansyn till dess kvarvarande
avkastningsformaga. | praktiken innebér detta att
under ett lopande &, en viss andel av det
inkommande kassaflodet anvands for avskrivning,
medan resterande del forstill resultatrakningen.

| samband med bokslutet 2003 har bolaget efter
sedvanlig genomgdng av avskrivningsnivaerna
gjort en nedskrivning av fyra kreditportféljer om
sammanlagt 15 MSEK. Framst rér det sig om en i

december 2001 forvarvad portfélj med 13 000
krediter och med en sammanlagd kapitalfordran om
1 400 MSEK. D4 kassaflédet som hittills genererats
frén portfoljen varit betydligt |agre &n berdknat, och
inte heller forvantas forbéttras under Gverskadlig tid,
har bolaget i enlighet med sina rutiner beslutat om en
extraavskrivning om 9,1 MSEK.

Kassaflode och kundintékter

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten under
heldret 2003 uppgér till 6,9 MSEK (57,0 — inklusive
avvecklad verksamhet). For fjarde kvartalet uppgar
kassafl 6det till —2,8 MSEK (13,9).

Kundintakterna, det vill siga inbetalningar fran
kunder under &ret, harror dels fran tidigare produ-
cerade l6pande betalningsavtal, dels fran under
perioden nyproducerade avtal. Inbetalningarna upp-
g& for heldret 2003 till 213,7 MSEK (288,8). Av
dessa avser 191,0 MSEK (184,0) den kvarvarande
verksamheten. Ca 27 MSEK, det vill sdga 14 procent
av intdkterna, hanfoér sig till portfoljer som levererats
senare dn 6 manader fére ingangen av 2003.

Avtalsportfol]

Avtalsportfoljen utgdérs av summan av med kunder
avtalade framtida inbetal ningar, minus forvantat bort-
fall. Betalningsavtalen bygger bade pa agda krediter
och pa krediter hanterade under vinstdelningsavtal.
Per den 31 december 2003 uppgick den tyska
avtalsportfoljen till 333 MSEK, jamfort med
324 MSEK vid utgdngen av tredje kvartalet. Av
6kningen med 9 MSEK &r 6,5 MSEK att hanféra till
valutakurseffekter.

Personal

Antalet heltidsanstéllda i koncernen har under det
gangna aret minskat frdn 162 till 99 per den 31
december 2003. Alla kvarvarande medarbetare i det
svenska dotterbolaget har lamnat bolaget under aret.
Antalet medarbetare i den tyska verksamheten har
under aret minskat frén 135 till 95.

Kundintakter 2003, MSEK
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Reserver for omstrukturering och

avvecklad verksamhet

Reserven fér omstrukturering och avvecklad
verksamhet minskades under fjarde kvartalet med
2,4 MSEK. Under samma period 6kades reserven
med nya avséttningar om 3,2 MSEK och uppgick
per den 31 december 2003 till 7,1 MSEK. Den
bestar till storsta delen av |6ner till redan uppsagd
personal.

Nya portfoljer

Tva avtal om forvarv av krediter har ingétts under
det fjarde kvartalet. Det ena avser en portfolj med
16 000 krediter fran Deutsche Bank, med vilken
avtal ingicks den 18 december 2003. Den
sammanlagda kapitalfordran uppgdr till 1 800
MSEK. Det andra avser ett avtal som ingicks pa
kvédlen den 23 december 2003 om forvéarv av
82 000 krediter med en sammanlagd kapitalfordran
om 3 800 MSEK, vilka tidigare hanterats av
bolaget under avtal om vinstdelning. Dessa férvarv
har inneburit att det totala antalet &gda krediter i
Tyskland ©okat med 92 procent under fjarde
kvartalet 2003. Kapitalfordran for hanterade
krediter har genom forvérven 6kat med 16 procent.

Marknadsforutsattningar

Hoist beslutade i borjan av 2003 att lamna den
svenska marknaden, eftersom marknadsforutsatt-
ningarna beddmdes som mindre gynnsamma med
ett litet utbud av kreditportfdljer, tilltagande
konkurrens och héga priser.

Sedan Hoist startade sin verksamhet pa den
tyska marknaden 1998, som den forsta specialisten
pa forvarv och hantering av forfallna konsument-
krediter har kontakter etablerats med samtliga av
Tysklands storsta banker, déribland Deutsche
Bank, Citibank, Commerzbank och Dresdner Bank.
Hoist bjudsin att deltai budgivningen vid i princip
ala forsdljningar av kreditportféljer med férfallna
konsumentkrediter som gors i landet inom Hoists
segment.

| den radande |&gkonjunkturen dvervager nu fler
och fler tyska banker att avyttra kreditportfoljer.
Att inte fler 6verlatelser kommer till sténd, beror
till stor del pd sdjarnas och kdparnas olika
uppfattningar om véarderingen av portfdljerna
Séljaren ser i forsta hand till kapitalfordrans
storlek. Efter sex ars erfarenhet pa den tyska
marknaden och efter manga forvarv, har Hoist en
god kunskap om vardering av kreditportfdljerna
och dess varde sett till forvantat kassafl6de, jamfort
med kapitalfordran. De f& forvarv som under &ret
gjorts av konkurrenter i Hoists segment av krediter,
har gjorts av nya aktdrer som bjuder avsevart hdgre
an den etablerade prisnivan.

Generellt paverkas vérderingen av kredit-
portfoljerna av forutsdttningarna for att utvinna
vérden ur dem. Nér krediternaforfoll till betalning,

kundernas kontaktbarhet, deras betalningsférmaga
och de legala forutséttningarna for att med tvangs-
dgarder fa betalt for sin fordran utgor sadana
forutsattningar.

Hoists tyska kreditportfoljer bestér av krediter
som i regel forfoll for mer an tio &r sedan. Motsvarig-
heten till de offentliga register som anvands som
verktyg i hanteringen av krediter i Sverige, bl afor att
Overhuvudtaget kunna etablera en kontakt med
kunden, saknas i stort sett i Tyskland, vilket far till
foljd att andelen kontaktbara kunder ar betydligt |agre
i Tyskland an i Sverige. Forutséttningarna for att
genom |dneutméatning fa betalt for sin fordran skiljer
sig markant & i Sverige och Tyskland, dar
personuppgifter och register som & offentliga i
Sverige, ar sekretessbelagda eller svardtkomliga
Dessutom har det belopp som begransar den
utméatningsbara delen av |6nen hojts avsevart i
Tyskland under de senaste tva &ren, vilket fatt till
foljd att intaktsnivan frén l6neutmatning har sjunkit
till halften. Som jamforel se kan ndmnas att intakterna
fran |6neutmatning utgjorde ca 35 procent kund-
intakterna fran Sverige, medan de utgors av ca 4
procent i Tyskland.

Den langvariga lagkonjunktur som Tyskland for
nérvarande befinner sig i, och som troligen kommer
att fortsitta dven under 2004, har tydligt paverkat
kundernas betalningsformaga de senaste tva aren.
Det har bl a tagit sig uttryck i att avbetalnings-
planerna blir 1angre och manadsinbetal ningarna lagre.

Klart &r att varje intéktskrona &r betydligt mer
arbetsintensivare i Tyskland &n som tidigare i
Sverige. Fortfarande pagér anpasshingar av verksam-
heten i Tyskland vad géller bemanning och metoder
for de speciella forutséttningarna for hantering av
krediterna som finns dér.

Frankrike & en intressant marknad, sett till sin
storlek, ett 6kande utbud av kreditportfoljer och en
hittills begransad konkurrens. Hoist beddmer att
utbudet av kreditportfoljer kommer att Oka de
nérmaste aren.

Finansiella handelser

De portfdljforvarv som genomfordes i Tyskland i
slutet av december finansierades till 6vervagande del
med kontant betalning, samt till en mindre del mot
sdljarkredit att betalas under 2004. Koncernens
likvida medel efter férvarven uppick per den 31
december 2003 till 16,1 M SEK.

| hittillsvarande kreditfacilitet har kreditutrymmet
varit férbundet med vissarestriktioner och covenants.
Hoist har darfor sékerstéllt en ny typ av kreditfacilitet
vilken beddéms kunna utnyttjas mer fritt och i
praktiken dven medge en hégre bel&ningsgrad. Detta
bygger pa att kreditutrymmet bl a baseras pa
kassafloden, och pé att kreditgivande bank har ett
l&ngtgdende bestdmmande vid beldning av viss
portfolj. Tillgangligheten av den nya faciliteten foér



portfoljforvarv & inte beroende av genomforandet
av Hoist Intressenter AB:s erbjudande. Hoist
bedomer att tillgangliga kassamedel och utfésta
krediter &r tillfyllest for att uppfylla kommande
dtaganden utan begransningar ur likviditetssyn-
punkt. Detta galler dven en tankt fortidsinldsen av
konvertibla skuldférbindelser fér det fall erbju-
dandet fullfdljs.

Kapitaltackning, 31 december 2003

Riskklasserna omfattar

Risk- Vag- Tillgdhgar Summa  Totalt
klass nings- place- riskvagt
tal ringar belopp
A 0% 0 0 0
B 20% 16 137 0 3227
C 50% 0 0 0
D 100% 340871 0 340871
Summa 357008 0 344098

Inga dtaganden utanfor bal ansrakningen.

Kapitalbas

Primért kapital 184 528
Supplemért kapital 0
Summa kapitalbas 184 528

Kapitaltackningsgrad: 53,6 procent.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén har uppréttats enligt Redo-
visningsrédets rekommendation RR 20, Delars-
rapportering och Lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vérdepappersbolag (ARKL). Utdver
resultat- och balansrékningar uppréttade enligt
ARKL presenteras resultat- och balansrakningar
anpassade for Hoists verksamhet. Tillampade redo-
visningsprinciper och berdkningsmetoder &r ofor-
andrade jamfort med de principer som anvandes i
arsredovisningen for & 2002, forutom klassifi-
ceringen av aktiverade personalkostnader avseende
vinstdel ningskrediter som omklassificerats till im-
materiellatillgangar.

Rekommenderat erbjudande till

aktiedgare och optionsinnehavare
Erbjudandet lamnas med medverkan av
medlemmar i Hoists styrelse och ledning, genom
Hoist Intressenter AB och avser kontant forvarv av
samtliga aktier och utestdende teckningsoptioner
2001/2004. Om erbjudandet fullfoljs kommer de
konvertibla skuldebreven 2001/2006 kunna fortids-
inlésas. Acceptfrist till och med den 20 februari
2004 géller for bade aktie- och optionsagare samt
innehavare av konvertibelt skuldebrev. Budet
rekommenderas av den oberoende delen av
styrelsen, ledaméterna Staffan Tjus, Bjorn Edgren
och Dieter Brender.

Efter rapportperiodens slut — viktiga
handelser

Bolaget har nyligen mottagit en reklamation under
det avtal om Overlatelse av kreditportfoljer som
bolaget ingick den 28 januari 2003 med AK Finans
AB. Bolaget beddmer dock att reklamationen saknar
varje grund och att bolaget inte kommer att behtva
utge nagra belopp till AK Finans AB, bl a da enligt
Hoist reklamationen € ndr upp till avtalade
troskelvarden for erséttning och da den dessutom i
vésentliga avseenden skett for sent.

Kommande rapporttillfallen,
preliminart

Deléarsrapport for forsta kvartalet 2004: den 29 april
2004. Bolagsstdamma planeras till den 25 maj 2004.

HOIST

- & ett tjansteforetag vars kérnverksamhet &r
forfallna konsumentkrediter. Efter forvarv av en
kreditportfolj startar vi ett langsiktigt arbete
tillsammans med den enskilde kunden. Syftet ar att
uppna ett skraddarsytt avtal som leder till skuldfrihet
for kunden och optimala intékter for oss.

- & en etablerad aktor i Europa som genom
erfarenhet och stordrift har goda kunskaper néar det
géller att beddma vilka intékter en kreditportfolj kan
generera och darmed ocksd hur mycket vi kan betala
vid ett forvarv. Vi har utvecklat ett sérskilt 1T-stod
for  att sakerstdlla riktigheten i analyser och
uppfdljningen av utfallet fran portfdljerna.

- startade 1994 i Sverige och sedan dess har vi
etablerat oss dven i Tyskland och Frankrike, pa
marknader omfattande 140 miljoner manniskor.

- har en affarsidé som va stdmmer Overens med
ambitionerna hos manga banker att fokusera pa
karnverksamheten och |1&ta specialister ta hand om
mer periferaverksamheter.




Resultat per operativ enhet, MSEK (om inget annat anges)

Okt - dec 03 Okt - dec 02 Jan - dec 03
TYSKLAND
Kundintékter 434 44,2 182,0 177,1
Resultat exkl. poster av engdngskaraktar 1) -1,3 -4.8 58 54
Resultat fore skatt -19,3 -4,8 -215 37
Antal 8gda krediter, st 210 390 92 958 210390 92 958
Antal krediter med vinstdelning 51490 129 712 51490 129 712
Kapitalfordran 13679 11105 13679 11105
Snittstorlek, TSEK/kredit 2) 52 46 52 50
Antal anstéllda vid periodens slut 95 135 95 135
Avtalsportfdlj 3) 333 318 333 318
FRANKRIKE
Kundintékter 2,0 3,0 9,0 6,9
Resultat fore skatt -0,1 0,1 0,1 -34
Antal 8gda krediter, st 10 926 10 926 10 926 10 926
Kapitalfordran 402 419 402 419
Snittstorlek, TSEK/kredit 2) 37 33 37 ]
Antal anstéllda vid periodens slut 0 0 0 0
Resultat fore skatt 4) -8,8 0,3 -12,8 1,7
Antal anstéllda vid periodens slut 4 4 4 4
Kundintékter 454 47,2 191,0 184,0
Resultat exkl. poster av engdngskaraktar 1) -3,1 -4.4 0,1 3,7
Resultat fore skatt -28,2 -4.4 -34,2 2,0
Antal 8gda krediter, st 221 316 103884 221 316 103 884
Antal krediter med vinstdelning 51490 129 712 51490 129 712
Kapitalfordran 14 081 11524 14 081 11524
Snittstorlek, TSEK/kredit 2) 52 49 52 49
Antal anstéllda vid periodens slut 99 139 99 139
Avtalsportfdlj 333 318 333 318
AVVECKLAD VERKSAMHET
Kundintékter 0,0 26,4 22,7 104,8
Resultat fore skatt 5 0,0 10,0 68,8 28,8
K ONCERNEN, Totalt
Kundintékter 454 73,6 213,7 288,8
Resultat fore skatt 5) -28,2 5,6 34,6 30,8

1) Med poster av engdngskaraktar avses kostnader for omstrukturering i Tyskland, extra avskrivning av portféljer och

kostnader for tidigare kreditfacilitet.

2) Avser kapitalfordran.

3) Avser den justerade tyska avtal sportféljen.

4) Inklusive kostnader under 2003 for tidigare kreditfacilitet.

5) 2003: Inklusive reavinst frén forsaljningen av de svenska krediterna samt kostnader for avveckling av den svenska verksamheten.

Stockholm 10 februari 2004
Granskningsrapport

HOIST International AB (publ) Vi har dversiktligt granskat denna bokslutskommuniké enligt den rekommendation som
FAR utférdat.

En dversiktlig granskning & vésentligt begrénsad jamfort med en revision.

Staffan Tjus
5 ; - Det har inte kommit fram négot som tyder pa att boks utskommunikén inte uppfyller kraven

Verkstallande direktor for del&rsrapporter enligt bordagen och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och

. . vérdepappersholag.
Hoist International AB (publ)
Box 7848, S-103 99 Stockholm Stockholm den 10 februari 2004
Tel + 46 8 555 177 90
Fax +46 _8 555 ?-77 91 Olof Cederberg AnnaPeyron
www.hoistkredit.se Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Hoist International AB bokslutskommuniké 2003-01-01 -- 2003-12-31

RESULTATRAKNING Okt - dec03 Okt -dec02 Jan-dec03 Jan - dec 02
Koncernen, TSEK

Kundintakter 45 430 73574 191 024 183919
Ovriga rorel seintakter 12 2251 281 2817
Avvecklad verksamhet 1) 0 0 97 960 104 837
S:A RORELSEINTAKTER 45 442 75 825 289 265 291 573
Avskrivning kreditportfdljer -20 390 -13543 -37 868 -19713
Avskrivning vinstdelningsavtal -6 080 -6484 -25472 -26 472
Andelar kundintkter till tredje part vid vinstdel ningsavtal -13 496 -14 115 -55 467 -56 380
Ovriga direkta kostnader -1 666 -3531 -6 159 -7 164
Avvecklad verksamhet 0 0 -6 614 -24 019
BRUTTORESULTAT 3810 38153 157 685 157 826
Personalkostnader -11581 -21 065 -53 195 -70 945
- varav balanserade personal kostnader 4643 6952 19 097 29504
Ovriga administrationskostnader -11 052 -10375 -36 055 -30 022
Avskrivning pa anldggningstillgangar -696 -1146 -2718 -2 710
Ovriga kostnader 12 0 522 0
Avvecklad verksamhet 0 0 -5612 -26 955
RORELSERESULTAT EXKL KOSTNADER

AV ENGANGSKARAKTAR -14 864 -25 633 79724 56 698
Kostnader for omstrukturering i Tyskland -3 000 -1746 -12 322 -1 746
Avvecklad verksamhet 2) 0 0 -11 842 -3 000
ROREL SERESULTAT -17 864 10772 55 560 51 952
Finansiellaintakter 645 185 3904 2319
Finansiella kostnader -10 906 -5347 -19 761 -11778
Avvecklad verksamhet 0 0 -5 065 211721
RESULTAT FORE SKATT -28 125 5610 34 638 30772
Aktuell skatt och forandring av uppskjuten skatt 8158 -1270 10 160 1151
Avvecklad verksamhet 0 0 -19 272 -10 960
PERIODENS RESULTAT -190 967 4340 25 526 20963
Resultat efter skatt per aktie fore utspadning , SEK -1,29 0,28 1,65 1,35
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning, SEK 3) -1,29 0,28 1,65 1,35
1) For 2003 inklusive reavinst frén forsaljningen av de svenska kreditportfoljerna.

2) Avser for 2003 kostnader for avveckling av den svenska verksamheten.

3) Omréknat enligt RR:18. Utestdende konvertibler motsvarande 2 512 697 aktier.

NYCKELTAL 3lmar 03 30jun03  30sep 03 31dec03 31 dec02
Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 1) 23,32 23,54 13,52 12,27 20,64
Soliditet, % 52 71 60 52 51
Skuldsattningsgrad, % 69 25 43 47 v
Bokford kreditvolym, MSEK 229 220 214 327 528
Tota hanterad kapitalfordran, MSEK 11 761 11 897 11 582 14 081 13672
Avtalsportfdlj, MSEK 2) 319 326 324 333 318
Aktiekurs, SEK 29,00 28,80 15,80 17,90 29,50
Resultat efter skatt per aktie fore utspadning , SEK -1,29 0,28 1,65 1,35
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning, SEK 1) -1,29 0,28 1,65 1,35
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental) 15 488 15488 15 488 15488
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 1) 18 001 17 319 18 001 17319
Antal aktier ultimo perioden fore utspédning (tusental) 15 488 15 488 15 488 15488
Antal aktier ultimo perioden efter utspadning (tusental) 1) 18 001 17 319 18 001 17319
1) Omraknat enligt RR:18. Utestdende konvertibler motsvarande 2 512 697 aktier.

2) Endast tyska, justerade, avtal sportfoljen.
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KASSAFLODESANALYS

Okt - dec 03 Okt - dec 02 Jan-dec03 Jan - dec 02

Koncernen, TSEK

Inbetalningar fran kunder 45 370 73574 213 686 288 756
Inbetal ningar frén andra parter 12 2250 281 2817
Utbetalningar till anstélldainkl skatter & avgifter -11833 -25811 -75 847 -91735
Utbeta ningar till leverantérer och andra parter -26 215 -28 020 -103 098 -103 139
Rénte- och finansiella utgifter, netto -10 263 -5162 -20923 -21180
Betald inkomstskatt 105 -2 924 -7 206 -18 535
KASSAFLODEN FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -2 824 13907 6893 56 984
Forvérv kreditfordringar -113 050 -37 896 -130 380 -50 332
Forsdljning av kreditfordringar 0 0 375 317 0
Nettofdrvary av anléggningstillgangar 1187 -860 320 -5 096
KASSAFLODEN FRAN INVESTERINGAR -111 863 -38 756 245 257 -55 428
Likvid for nyemission 0 0 0 18 227
Nettolikvid fran dvriga fordringar och skulder 20 407 12 468 13918 11026
Amortering 0 -81 -158 294 -17 596
Betald aktieutdelning 0 0 -154 883 -12 391
KASSAFLODEN FRAN FINANSIERING 20 407 12 387 -299 259 -734]
TOTALT NETTO KASSAFLODEN -94 280 -12 462 -47 109 822
Likvida medel vid periodens borjan 110417 75708 63 246 62 424
Totalt netto kassafldde -94 280 -12 462 -47 109 822
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 16 137 63 246 16 137 63 ZAEI

BALANSRAKNING 3lmar 03  30juni 03 30 sep 03 31dec03 31dec02
Koncernen, TSEK

Anlaggningstillgangar 7876 7149 6 458 9711 8 565
Ovrigalangfristigafordringar 8593 8283 7338 2405 10 548}
Kreditportfoljer 228918 220 425 213552 326 602 527 651
Kundfordringar 0 0 72 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6788 6014 5631 2333 5701
Ovriga g rantebdrande omsttningstillgéngar 14 239 7586 6018 5319 5875
Likvidamedel, kortfristig placering rantebarande tillgdngar 427 709 262 216 110417 16 137 63 245
SATILLGANGAR 694 122 511 673 349 486 362 507 621 585
EGET KAPITAL 361177 364 595 209 457 190 027 319 615
KOVERTIBELT FORLAGSLAN 95 233 89 452 89 452 89 452 95 233
Avséttning for pensioner, g rantebéarande skuld 833 819 7% 778 832
Banklan och 6vriga rantebérande skulder 152 275 0 0 38083 152 357
Leverantorsskulder 2558 3161 1578 2045 5 251
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 38 650 19614 16 874 20 506 16 914
Ovriga g réntebérande skulder 43 396 34 031 31331 21 616 31 383
S:A OVRIGA SKULDER 237712 57 625 50577 83028 206 737]
S:A SKULDER OCH EGET KAPITAL 694 122 511 673 349 486 362 507 621 585
Eget kapital vid periodens (kalenderérets) borjan 319 615 319 615 319 615 319 615 312 129
Utdelning 0 0 -154 883 -154 883 -12 391
Omrékningsdifferenser -79 -39 -770 -231 -1086
Periodens resultat 41 641 45019 45 495 25 526 20 963
LEget kapital koncernen vid periodens slut 361 177 364 595 209 457 190 027 319 615




Redovisning enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag (ARKL)

RESULTATRAKNING (TSEK) Okt-decO3  Okt-dec02  Jan-dec03  Jan-dec0J
Inbetalningar frén oreglerade krediter, netto 31873 59459 158 218 232 376
Ovrigaranteintakter 645 185 3904 2319
Avskrivning pa oreglerade krediter och vinstdel ningsavtal -26470 -20027 -69 954 -70 204
Réntekostnader och andra finansiella kostnader -10907 -5347 -24 826 -23 499
RANTENETTO -4 859 34270 67342 140 992
Ovrigarorel seintakter 72 2251 75579 2817l
BRUTTO ROREL SEINTAKTER -4787 36521 142 921 143 809
Personal kostnader -9937 -15859 -56 749 -62 231
Ovrigaadministrationskostnader -12717 -13885 -47 630 -46 740
Avskrivningar -696 -1146 -2 964 -4 047
Ovrigarérel sekostnader 12 -20 -940 -20)
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER -28125 5610 34638 3077
ROREL SERESULTAT -28125 5610 34638 30 772
Aktuell skatt och férandring av uppskjuten skatt 8158 -1270 -9112 -9 809
PERIODENS RESULTAT -19967 4340 25526 20 963
Resultat per aktie fore utspadning -1,29 0,28 1,65 1,35
Resultat per aktie efter utspadning -1.29 0,28 1.65 1,35
BALANSRAKNING (TSEK) 31 dec 03 31 dec 02
Utlaning till kreditingtitut 16 137 63 245
Utlaning till allménheten 326 602 527 651
Immateriella anlaggningstillgangar 5499 1548
Matriella anldggningstillgangar
- Investeringar i férhyrdalokaler 1727 2674
- Inventarier 2485 4342
Ovrigatillgangar 7724 16 074
Forutbetal da kostnader och upplupna rantor 2333 5701
Uppskjuten skattefordran 0 349
SUMMA TILLGANGAR 362 507 621 585
Skulder till kreditinstitut 38083 152 357
Konvertibelt forlagsian 89 452 95 233
Ovriga skulder 7575 19130
Upplupna kostnader och férutbetal da intékter 20506 16914
Avséttningar for pensioner 778 832
Avséttningar for uppskjuten skatt 16 086 17 504
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 172 480 301 970
Aktiekapital 15488 15488
Bundna reserver 28421 214635
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 43909 230123
Friareserver 120 592 68 530
Periodens resultat 25526 20 963
SUMMA FRITT EGET KAPITAL 146 118 89493
SUMMA EGET KAPITAL 190 027 319 615
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 362 507 621 585



