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Bokslutskommuniké fran Powerit PS AB (publ.)

Verksamhetsaret 2003

Rorelsens nettointikter minskade till 14,8 MSEK (23,9)

Resultatet efter finansiella poster blev -5,0 MSEK (-0,6). Resultatet efter skatt uppgick sam-
tidigt till -5,0 MSEK (-0,6), vilket motsvarar -0,75 SEK/aktie (-0,09)

Atgirdsprogram som siinker kostnaderna med 3 MSEK/ir genomfort

Powerit MIC far USA-order viird ca 1 MSEK

Powerit MIC skriver nytt avtal med Sydkraft

Efter periodens slut

Powerit MIC far prestigefylld order i Tyskland
Powerit koncentrerar sin verksamhet genom avveckling av Powerit Generation
Powerit kallar till extra bolagsstimma och genomfor garanterad foretridesemission

Inledning

Powerit PS AB, som hitintills bestétt av foretagen Powerit Generation AB och Powerit MIC AB, utvecklar och
sdljer hogteknologiska produkter som ticker omradet fran kraftgenerering, via distribution till konsumtion av
energi. Powerits mal &r att vara en framstaende leverantor av hogteknologiska produkter for energieffektivise-
ring pé den globala marknaden. Denna effektivisering sker med hinsyn tagen till alla visentliga faktorer, inte
minst miljon, som fér en allt stérre betydelse.

Marknadsoéversikt

Pé energiomrédet har under de senaste aren skett stora strukturomvandlingar. Den mest framtrddande driv-
kraften &r avregleringen pa elmarknaden. Denna gor att energiproducenter och distributérer hamnar i en helt ny
situation med avseende pa konkurrenslidge med pafoljande krav pa kostnadseffektivitet och leveranskvalitet.
Detta skapar utrymme for Powerits kostnadsbesparande 16sningar, samt for tillforsel av mervérde i den av
energibolagen levererade tjdnsten. Avregleringen dr paborjad i ménga europeiska ldnder, men befinner sig i
olika faser. Ett resultat av processen i méanga avreglerade lander har blivit att energipriserna sjunkit medan
effekt- och nétpriserna har stigit. Detta dr ofta en f6ljd av att den tillgdngliga reservkapaciteten i niten minskar.
Vid torrar och extrem kyla ger detta till f6ljd att bade energi- och effektpriserna gar upp vilket ar positivt ur
Powerits synvinkel. Den i Sverige uttalade inriktningen mot hogre skatteuttag pé energi i kombination med krav
pa minimiskatter for foretag som inte genomfor energibesparande atgérder, dr ocksd gynnsamt for Powerit och
ger kortare aterbetalning pa investeringar i Powerits produkter.

Verksamheten

Powerit MIC utvecklar, tillverkar och séljer produkter for energieffektivisering mot industri och storre fastig-
heter. Den huvudsakliga produkten Powerit ECS™ (Energy Control System) ar ett system for effekt- och
energistyrning som dvervakar, loggar och styr energianvéndningen i en anldggning.

Powerit MICs verksamhet har under perioden karaktariserats av fortsatta marknads- och forséljningssatsningar
bade pa den svenska och pa den internationella marknaden. Den rddande osdkerheten i virldsekonomin har
paverkat MICs forséiljning pé ett negativt sitt genom att industrin avvaktar med sina investeringar d&ven om
dessa har en kort aterbetalningstid. Under det sista kvartalet har dock investeringsviljan okat, framforallt pa den
amerikanska marknaden. Som en konsekvens fick Powerit MIC i december en order fran sin distributér i USA,
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Powerit Solution. Ordervirdet uppgick till ca 1 MSEK och géller leveranser till kunder inom bl.a. gjuteri- och
livsmedelsindustrin samt kyl- och fryslagerverksamhet.
For den skandinaviska marknaden har ett nytt avtal slutits med Sydkraft. Avtal innebar att Sydkraft inte lingre
har ndgon exklusivitet som energibolag. Powerit kan ddrmed teckna aterforséljaravtal 4ven med andra energi-
bolag i Skandinavien. Det ingédngna avtalet med Sydkraft innebédr ocksé att Sydkraft har forbundit sig att kopa
en viss minimiméngd forséljningssupport under 2004.
Under perioden har stora anstrangningar gjorts for att stotta befintliga aterforsiljare. Under det fjarde kvartalet
har avtal ingatts med foljande nya aterforséljare:
SCS Finishing AB, som levererar kompletta malningslinjer till framforallt svensk verkstadsindustri. Powerit
ECS kommer att ingd som en integrerad del i vissa av dessa malningslinjer.
RemaControl Norge AS, den ledande leverantdren av styrsystem till den norska sagverksindustrin.
Ostfold Energi Kraftsalg AS, ett av Fortum #gt energibolag i Norge med site i Sarpsborg.
Arbetet fortsétter med att identifiera fler intressanta aterforséljare bade i Sverige och framforallt internationellt
och detta forvéntas leda till att ytterligare avtal kommer att tecknas under de ndrmaste manaderna.
Pa den amerikanska marknaden arbetar Powerit Solutions framforallt med att forsoka komma in i stora kon-
cerner med en forsta installation. Nér erfarenheter vunnits frdn dessa pilotinstallationer ligger en stor marknad
inom réackhall, eftersom detta géller koncerner med manga likvardiga produktionsenheter spridda éver hela
USA. Flera av Powerit Solutions order, som ligger bakom 1 Mkr-ordern till Powerit MIC, &r just order till stora
koncerner.
Pa den tyska marknaden har Powerit under 2003 samarbetat med energibolaget ENRW GmbH i Diisseldorf.
ENRW égs gemensamt av ett av Tysklands storre energibolag EnBW och Stadtwerke Diisseldorf. I borjan av
2004 forldngdes distributionsavtalet med ENRW och det nya avtalet innebér att ENRW har forbundit sig att
under 2004 kdpa en viss minimivolym. En forsta prestigeorder inom detta avtal inkom redan i borjan av januari.
Ordern giller en storre leverans till det vilkdnda tyska gjuteriforetaget Otto Fuchs AG, som efter en noggrann
analys och jamforelse med inhemska konkurrenter beslutat sig for att satsa pa Powerit ECS.
I och med den dndring av distributionsstrategin, som Powerit beslutade infor 2003, s& innefattar Powerits distri-
butionsnitverk nu sammanlagt atta aterforséljare i Sverige, fyra i Norge, tre i Tyskland samt en distributdr for
Nordamerika. De allra flesta av dessa partners dr nu aktiva pa marknaden.

Orderstocken for Powerit MIC uppgick vid periodens slut till 1,7 MSEK.

Powerit Generation levererar integrerade system for tillstindsdvervakning och driftoptimering till kraftindu-
strin 1 hela vérlden. Powerit Generations system hanterar processévervakning, processoptimering och simule-
ring och finns i tva olika versioner; CMS™ (Condition Monitoring System) for kdrnkraftverk och PAX™ (Per-
formance Advisory and Control System), som é&r en vidareutveckling av CMS anpassad for konventionella
kraftverk med fossila branslen och/eller biobrénslen.

Powerit Generations marknadsbearbetning har varit inriktat mot att dels f& upp referensinstallationer pa de olika
marknaderna och dels etablera aterforsiljaravtal med partners.

Powerit Generation har under en lingre tid haft svéarigheter att fa upp intikterna. Forséljning har hitintills endast
skett i Sverige och Japan. Forsoken att skapa affdrer genom partnerskap har inte givit tillfredsstillande resultat.
Styrelsen har dérfor beslutat att avveckla Powerit Generation och diskussioner har inletts med ett antal potenti-
ella kdpare av réttigheterna till produkterna CMS och PAX. Om dessa anstringningar kan leda till nagon for-
siljning, och i sadant fall vad detta kan inbringa, &r i dagsldget omdjligt att forutsiga. Tillgdngarna i Powerit
Generation, som maste skrivas av vid en avveckling av bolaget, uppgar till ca 3,5 MSEK. Kostnaderna for av-
veckling av kvarvarande personal samt ovriga avvecklingskostnader berdknas uppga till 1,5 MSEK. Avveck-
lingskostnaderna kommer att balanseras mot eventuella forséljningsintikter for programvarurittigheterna och
nettot kommer att bokforas under forsta halvaret 2004.

Omsiittning och Resultat

© Powerit PS AB (publ.)
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Powerit aktiverade under 2000 kostnader for produktutveckling. Under 2001 och fram t.o.m. andra kvartalet
2003 har nagon aktivering inte gjorts. I dverensstimmelse med redovisningsradets rekommendationer RR15 har
foretaget beslutat att fran och med det tredje kvartalet ateruppta aktivering av utveckling som avser utveckling
av kommersiellt gangbara produkter. Under det fjérde kvartalet uppgick denna aktivering till 475 KSEK. Akti-
verad utveckling skrivs av pa fem ar.

For verksamhetsaret uppgick rorelsens nettointakter till 14,8 MSEK (23,9), en minskning med 38 %. For Powe-
rit MIC minskade intékterna med 12 % jamfort med 2002 medan de for Powerit Generation minskade med 70
%.

Verksamhetsarets rorelseresultat forsdmrades kraftigt jamfort med aret innan och uppgick till -4,9 MSEK (-0,1)
samtidigt som resultat efter finansiella poster blev -5,0 MSEK (-0,6). Powerit MIC visade dock bade ett rorel-
seresultat och resultat efter finansiella poster pa 0,0 MSEK. For Powerit Generation var resultatet kraftigt ne-
gativt.

Resultatet for verksamhetsaret har belastats med avskrivningar p4 sammanlagt 1,8 MSEK (1,8) for aktiverade
utvecklingsinsatser. Intdkter och resultat per bolag framgar av det bifogade siffermaterialet.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten forsdmrades kraftigt och uppgick till -5,5 MSEK (1,5).

For att fa béttre balans mellan intékter och kostnader genomfordes under sista kvartalet ytterligare ett atgérds-

program, vilket kommer att reducera koncernens kostnader med dver 3 MSEK pé arsbasis. Kostnadsreduktio-

nerna kommer att ge effekt successivt under forsta halvéret 2004 for att ge full effekt efter halvérsskiftet.

I och med att Powerit Generation avvecklats och kostnadsreduktionerna fatt full effekt kommer Powerits totala
kostnadsmassa att ha reducerats med dver 7 MSEK pa arsbasis.

Finansiell stillning och investeringar

Under verksamhetséret uppgick investeringarna i materiella anldggningstillgangar till 0,1 MSEK (0,1).
Koncernens totala balansomslutning uppgick vid verksamhetsérets slut till 9,5 MSEK jamfort med 14,3 MSEK
per 2002-12-31 och soliditeten var vid motsvarande tidpunkt 5,8 % (39,3).

Koncernens likvida medel inklusive outnyttjad checkrakningskredit uppgick till 0,9 MSEK jamfort med 4,9
MSEK vid arsskiftet 2002-12-31.

Den finansiella situationen har under en langre tid varit anstringd och styrelsen har dérfor undersokt olika al-
ternativ for att stirka bolagets finansiella situation. Styrelsen har nu beslutat att, under forutsittning av en extra
bolagsstimmas godkdnnande, genomfora en foretradesemission om ca 8,1 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionen ér till fullo sdkrad genom garanti. Beslutet innebér i korthet f6ljande:

De nyemitterade aktierna erbjuds Powerits aktiedgare med foretradesritt, varvid fyra befintliga aktier
beréttigar till att teckna tre nya aktier.

Nyemissionen omfattar 5.042.237 st aktier.

Teckningskursen ar 1,60 kr per aktie.

Nyemissionen dr sdkerstdlld genom emissionsgarantier fran bolagets nuvarande dgare, J-M Corpora-
tion och Catella Investments AB. Ingen garantiprovision kommer att utga till garanterna.

Per Lambert, bolagets nuvarande huvudaktiedgare, har dtagit sig gentemot J-M Corporation respektive
Catella Investments AB att inte utnyttja de teckningsrétter han kommer att erhalla i nyemissionen och
att de aktier som kan tecknas med stod av dessa teckningsritter skall omfattas av J-M Corporations
garantidtagande.

For att 16sa bolagets omedelbara kapitalbehov kommer garanterna under februari 2004 att teckna och
betala den del av emissionslikviden, som motsvarar deras respektive andel av nyemissionen (i J-M
Corporations fall inklusive de teckningsrétter som omfattas av Per Lamberts atagande enligt ovan).

Styrelsen kallar nu till en extra bolagsstimma den 2 mars for beslut om nyemissionen (Se dven bilagd kallelse).
Emissionsprospekt planeras att sdndas ut vecka 15 och teckning ske under tiden 14 — 30 april.

© Powerit PS AB (publ.)
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Personal

Medelantalet heltidsanstéllda var under verksamhetsaret 18,8 (19,1). Antalet anstillda vid verksamhetsérets
slut uppgick till 18 personer. I denna siffra ingér en person som ér tjdnstledig for att under en period ge Powerit

Solution stdd pa den amerikanska marknaden.

© Powerit PS AB (publ.)
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Framtida utveckling

Marknaden har blivit mer medveten om mdjligheterna med den typ av produkter som Powerit MIC siljer. Det
Okande antalet aterforséljare pa olika marknader innebér att forutsdttningarna successivt forbéttras. Problemen
med energiforsorjningen pé olika marknader sétter fokus p& Powerits produkter. I det kortare perspektivet kan
den radande lagkonjunkturen dock inverka begrinsande pa tillvéxten.

Powerits finansiella situation stérks péatagligt genom den ovanndmnda nyemissionen, vilket kommer att ge moj-
ligheter till 6kade satsningar inom MICs verksamhet. Detta tillsammans med koncentrationen av verksamheten
till Powerit MIC innebér att forutsittningarna finns for en god och 16nsam utveckling av Powerit framover. Det
finns hos vara huvudigare, samt i styrelsen och 6vriga organisationen en stark tilltro till foretagets mojligheter
att lyckas med sina langsiktiga mal.

Aktieutdelning
Styrelsen foreslar ordinarie bolagsstimma att ingen aktieutdelning 1dmnas for verksamhetsaret 2003.

Bolagsstamma
Extra bolagsstimma kommer att hallas i Nykoping den 2 mars kl. 13.00 i bolagets lokaler.
Ordinarie bolagsstimma kommer att hallas i Nykoping den 6 maj kl. 13.00 1 bolagets lokaler.

Arsredovisning
Arsredovisningen publiceras senast under vecka 15 och kommer att skickas med post till aktiefigarna. Arsredo-
visningen kan ocksa bestéllas fran bolagets kontor pa telefon 0155 — 55 990.

Kommande rapportdatum

Deléarsrapport for perioden januari — mars 2004 avges den 6 maj 2004
januari — juni 2004 avges den 20 augusti 2004
januari — september 2004 avges den 10 november 2004

Bokslutskommuniké for verksamhetséret 2004 avges den 10 februari 2005

Nykoping den 12 februari 2004
Styrelsen

Foreliggande bokslutskommuniké har 6versiktligt granskats av bolagets revisorer.

Fragor angaende denna rapport besvaras av:

Per Lambert, CEO 0155—-55901, 070 —594 22 62
For ytterligare information om Powerit se: www.powerit.se
Powerit PS AB (publ)

Box 1051

611 29 Nykdping

Org.nr:: 556022-6606

© Powerit PS AB (publ.)
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POWERIT 0301 - 0312

. 2003 2002 2003 2002
RESULTATRAKNING KONCERNEN okt—dec okt-dec jan-dec jan-dec
KSEK
Nettoomséattning 2748 12 425 14 827 23 932
Summa intékter 2748 12 425 14 827 23 932
Rorelsens kostnader (not 1) -2 870 -6 106 -17 891 -22 269
Avskrivning pa materiella och immateriella -448 -448 -1 796 -1 787
anl.tillgangar
Rorelseresultat -570 5871 -4 860 124
Finansiella intakter 6 6 8 16
Finansiella kostnader 77 -123 -196 -484
Resultat fore skatt -487 5754 -5 048 -592
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -487 5754 -5 048 -592
BALANSRAKNING KONCERNEN 2003-12-31 2002-12-31
KSEK
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 4 166 5032
Materiella anlaggningstillgangar 271 359
Ovriga anléggningstillgangar 0 65
Summa anldggningstillgangar 4 437 5 456
Ovriga omséttningstillgangar 3740 3 908
Kundfordringar 1340 3 369
Kassa och bank 12 1518
Summa omsittningstillgangar 5174 8 795
Summa tillgangar 9 529 14 251
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 553 5 601
Langfristiga skulder 4 648 626
Ovriga Kkortfristiga skulder 3 258 7 151
Leverantdrsskulder 1070 872
Summa kortfristiga skulder 4 328 8 024
Summa skulder 8 976 8 650
Summa eget kapital och skulder 9 529 14 251

2003 2002 2003 2002

NYCKELTAL okt — dec okt — dec jan — dec 12 man
Roérelsemarginal -20,7% 47,3% -32,8% -0,5%
Vinstmarginal -17,7% 46,3% -34,0% -2,5%
Soliditet 6,4% 39,3%
Investeringar mater. anldggningstillg., MSEK 0,0 0,0 0,1 0,1
Medelantal anstallda, heltid 17,5 19,0 18,8 19,1
Personalomsattning 0,0% 0,0% 11,0% 11,0%
Resultat per aktie eft. skatt, SEK -0,07 0,86 -0,75 -0,09
Justerat eget kapital per aktie 0,08 0,83
Antal aktier, medeltal, tusental 6723 6723 6 723 6 723
Antal aktier periodens slut, tusental 6723 6723 6723 6723

Not 1) I rorelsens kostnader ingér en jimforelsestérande post om +2.122 KSEK som avser tidigare reserverade kostnader avseende material
till ej levererade system. Ny bedomning avseende dessa system ar att framtida leverans ej genomfors till tidigare kostnadsférda vérden.

© Powerit PS AB (publ.)
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN 2003 2002 2003 2002
KSEK okt — dec okt — dec jan—dec jan - dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -487 5754 -5 048 -592
Justering for poster som gj ingar i kassaflddet, -1 448 1049 1777
mm.

-488 6 202 -3 999 1184
Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 488 6 202 -3 999 1184
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapita-
let
Okning / minskning av varulager 212 -160 492 -342
Okning / minskning av fordringar 1779 768 1706 -1 839
Okning / minskning av kortfristiga skulder -1787 -1 605 -3 696 2 491
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -284 5205 -5 497 1494
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaaaninastillaanaar 0 -11 -31 -141
Kassaflode fran investerinasverksamheten 0 -11 =31 -141
Finansierinasverksamheten
Nvemission 0 0 0 0
Upptaana lan / amorterinaar 283 -3 678 4 022 -131
Kassaflode fran finansierinasverksamheten 283 -3 678 4 022 131
Periodens kassaflode -1 1516 -1 506 1222
Likvida medel vid periodens bo6rian 13 2 1518 296
Likvida medel vid periodens slut 12 1518 12 1518
Forandrinaar i koncernens eaet kaoital
Inadende balans enl. balansraknina per 31/12 5 601 6 193
Nvemission 0 0
Periodens resultat -5 048 -592
Relonn vid nerindens 1itaana KRR3 5601

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i rapporten som i den senaste arsredovisningen.
Under kvartal 3 och 4 har aktiverat arbete for egen rakning uppgétt till 812 KSEK.

© Powerit PS AB (publ.)
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OMSATTNING OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER PER BOLAG

2003 2002 2003 2002
KSEK okt — dec okt-dec jan-dec jan-dec
Powerit MIC AB
Nettoomsattning * 2783 2948 11 620 13 208
EBITA 1542 904 451 436
Resultat efter finansiella poster 1408 795 -14 0
Powerit Generation AB
Nettoomsattning -35 9476 3 207 10 653
EBITA -1 145 7 699 -2 112 3493
Resultat efter finansiella poster -1 458 7 391 -3 356 2 262
Koncernen
Nettoomsattning * 2748 12 425 14 827 23 932
EBITA -126 6 289 -3 158 1552
Resultat efter finansiella poster -487 5754 -5 048 -592

* Aktiverat arbete for egen rakning ingar i posten under kv 3 och kv 4 med 812 KSEK, vilket ocksa utgor ackumulerat belopp.

© Powerit PS AB (publ.)



Powertt

(Oprimal Pomer Salulivns

Subject Document type Document identity Date

Bokslutskommuniké, 2003 Rapport 2004-02-12

Page

9(9)

BOLAGSSTAMMA i Powerit PS AB (publ)
Aktiedgarna i Powerit PS AB (publ) kallas hirmed till extra bolagsstimma
tisdagen den 2 mars 2004 kl. 13.00 pa bolagets kontor, V. Kvarngatan 62 i Nykoping

Riitt att deltaga

Ratt att deltaga i stamman har aktiedgare som finns med i den av VPC forda aktieboken fredagen den 20 februari 2004 och som har anmélt
sig enligt nedan. Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste séledes registrera sig under eget namn i aktieboken for att ha
ritt att sjdlv eller genom ombud deltaga i stimman. Sddan omregistrering méste alltsa vara genomford senastden 20 februari.

Anmilan

Anmilan om deltagande till stimman skall ha kommit bolaget tillhanda senast fredagen den 27 februari kl. 16.00 och skickas antingen per
brev till: Powerit PS AB, Per Lambert, Box 1051, 611 29 Nyképing, Fax: 0155 —55 903, e-mail: per.lambert@powerit.se,

tel. 0155-55901. I anmélan anges: aktiedigarens namn, person-, eller organisationsnummer, adress och telefon, i forekommande fall
uppgift om foretradare.

Styrelsens fullstédndiga forslag jamte erforderliga handlingar enligt ABL finns tillgdngliga hos bolaget fr. 0. m. den 17 februari 2004.

Arenden

1. Val av ordforande vid stimman

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd

3. Godkannande av dagordningen

4. Val av tva justeringsman att jamte ordféranden underteckna protokollet

5. Provning om stimman behorigen sammanka llats

6. Styrelsens forslag om att genomfora en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
7. Styrelsens forslag om val av ytterligare en styrelseledamot

Beslut om styrelsens forslag om att genomfora en nyemission med foretriidesriitt for befintliga aktiefigare
Styrelsen foreslar att bolagsstimman skall fatta beslut om att genomfora en nyemission pé nedanstaende villkor.
. Powerits aktiedigare har foretrddesritt, varvid fyra befintliga aktier beréttigar till att teckna tre nya aktier.
Nyemissionen omfattar 5.042.237 st aktier. Vilket innebér en 6kning av aktiekapitalet med 504.223,70 SEK.
Teckningskursen ar 1,60 kr per aktie.
Avstimningsdag for nyemissionen skall vara tisdagen den 6 april 2004 och teckning av aktier ske under.
tiden 14 — 30 april 2004. Emissionsprospekt planeras att sdndas ut under vecka 15.
Nyemissionen dr till fullo sékerstilld genom emissionsgarantier frdn bolagets nuvarande dgare, J-M Corporation
och Catella Investments AB.
Styrelsen foreslar vidare att bolagsstimman beslutar bemyndiga styrelsen eller den styrelsen utser att vidtaga de smérre dndringar i
stdmmans beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen hos Patent- och registreringsverket eller pa grund av
utlandska formella krav.

Beslut om styrelsens forslag om val av ytterligare en styrelseledamot
Styrelsen foreslar att bolagsstimman skall fatta beslut om att utoka antalet ledaméter i styrelsen med en ledamot och att till ordinarie
ledamot vilja in Jeffrey T. Cook, som &r VD for FM Corporation i Seattle, USA.

Nykoping i februari 2004
STYRELSEN

© Powerit PS AB (publ.)



