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4:e kvartalet 2003

- Nettoomsattningen for fjarde kvartalet 6kade med 9 procent till 1 470 MSEK (1 344).
Nettoresultatet for perioden uppgick till =7 MSEK (-9).
Resultat per aktie fore utspadning uppgar till -0,29 SEK (-0,38).
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar och noteringskostnader (EBITA) 6kade med 24,5
procent till 188 MSEK (151). Justerat for valutaeffekter blev 6kningen hela 50,7 procent.
Planerad notering pa Stockholmsborsen installdes.

Januari — december 2003
Nettoomsaéttningen for hela &r 2003 minskade med 1,5 procent till 6 288 MSEK (6 383).
Valutajusterat 6kade nettoomsattningen med 9,3 procent.
Nettoresultatet for aret uppgick till 203 MSEK (235).
Vinst per aktie fore utspadning uppgar till 8,52 SEK (9,92).
Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar och noteringskostnader. (EBITA) 6kade med 2
procent till 981 MSEK (960), vilket motsvarar en rérelsemarginal fére goodwillavskrivningar
om 15,6 procent (15,0). Justerat for valutaeffekter blev 6kningen 29,8 procent.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 671 MSEK (642).
Per 1 augusti 2003 forvarvades Taylor Made Environmental (TME), ledande tillverkare av
luftkonditioneringsapparater till fritidsbatar.

3 manader 12 manader

1 okt — 31 dec 1jan — 31 dec
MSEK 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 1470 1344 6 288 6 383
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 239 %) 203 1146 *) 1121
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 188 *) 151 981 *) 960
(EBITA)
Rorelsemarginal foére goodwillavskrivningar 12,8% *) 11,2% 15,6% *) 15,0%
(EBITA-marginal) %
Nettoresultat -7 -9 203 235
Kassaflode fran den Iépande verksamheten - - 671 642
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,29 -0,38 8,52 9,92
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 12,2% *) 12, 7%
Avkastning pa eget kapital, % - - 10,5% *) 11,4%

*) Rorelseresultaten 2003 har korrigerats for externa noteringskostnader (IPO kostnader) 34 MSEK.

Dometics verksamhet

Dometic ar den ledande leverantoren av specialkyla och andra produkter och system som
utvecklas, formges och tillverkas for att framst anvéndas inom applikationer for fordon,
fritidsbatar och hotellrum. Produkterna tillgodoser slutkundens specifika dnskemal om okad
komfort utanfor hemmet. Dometic levererar aven specialkyla fér medicinska tillampningar.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Sven Stork, Koncernchef, +46-705-20 76 74
Leif Lindgren, Ekonomi- och finansdirektor, +46-8-501 025 01
Louise Hedberg, chef Investor Relations, +46-8-501 025 17
Dometic International AB - Torggatan 8 - SE-171 54 Solna- Sweden - Phone +46-8-501 025 00 - Fax +46-8-501 025 99 .
www.dometic.se



Dometic saljer produkter inom tva verksamhetsomraden RV and Pleasure Boat Systems
och Special Refrigeration Systems. Dometics marknads- och forsaljningsverksamhet ar indelad
i tre geografiska regioner:

Americas
Europe, Middle East and Africa
Rest of the World

Dometic har 20 produktionsanlaggningar i tio lander, egen forsaljnings- och marknads-
organisation i 35 lander samt 65 distributdrer runt om i varlden.

Fjarde kvartalet 2003 - Nettoomsattning och resultat

Det fijarde kvartalet innevarande ar visar en fortsatt okad forsaljning jamfért med motsvarande
period foregdende ar. Omsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 1 470 MSEK (1 344) och
rérelseresultatet fore goodwillavskrivningar till 188 MSEK (151), motsvarande en
rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar pa 12,8 procent (11,2). Den 6kade forséaljningen
beror huvudsakligen pé forvarvet av TME men ocksa pd 6kad efterfrdgan fran kunder inom den
amerikanska och europeiska husvagnsindustrin. Rérelsemarginalen fére goodwillavskrivningar
hos RV and Pleasure Boat Systems ¢kade till 12,7 procent (11,9) beroende pa okad
volym/forsaljning och nyforvarvet av TME. Marginalen hos Special Refrigeration Systems 6kade
till 13,8 procent (7,5). Forsaljningen av hotellprodukter och medicinska tillampningar minskade
dock.

Resultat per aktie fore utspadning uppgar till -0,29 SEK (-0,38).

Januari - December 2003 - Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen for perioden januari-december minskade med 1,5 procent till 6 288 MSEK
(6 383). Justerat for valutakurseffekter, 6kade nettoomsattningen med 9,3 procent.
Valutaeffekterna paverkade nettoomsattningen negativt med sammanlagt 11 procent. Okningen
i omsattningen till féljd av forvarven av tyska MIKO och Taylor Made Environmental uppgick till
4,6 procent.

Omsattningen under aret paverkades negativt av Irak konflikten och SARS epidemin under
forsta halvaret. Vi har sett en aterhamtning for industrin inom RV and Pleasure Boat Systems
bade i USA och Europa.

Den negativa valutakurseffekten ar framst hanforlig till den fortsatta férstarkningen av SEK mot
USD och GBP. Under perioden har Dometic sakrat viss del av inflodet av USD vilket positivt
paverkat rorelseresultatet med 33 MSEK. Dometic har dven sakrat 39 procent av 2004 ars
beréknade infléde i USD till en genomsnittlig kurs av 8 SEK.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar (EBITA) 6kade med 2,0 procent till 981 MSEK
(960), vilket motsvarar en rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar pa 15,6 procent (15,0).
Inklusive goodwillavskrivningar, uppgick rorelsemarginalen till 11,6 procent (11,6). Justerat for
valutaeffekter 0kade rorelseresultatet med 29,8 procent. Rorelsemarginalen fore
goodwillavskrivningar har forbattrats genom fortsatt 6kad samordning och rationalisering inom
inkdp, produktion, marknadsforing och forsaljning. Forvarvet av TME har inneburit ett vardefullt
bidrag till koncernens vinstmarginal.

Réntenettot uppgick till -248 MSEK (-272).

Skatt uppgick till 270 MSEK (227) vilket motsvarar en skattesats av 28 procent av
rérelseresultatet fére goodwillavskrivningar. | procent av resultat fore skatt uppgick skattesatsen
till 56 procent. Den relativt hdga skattesatsen forklaras av att Dometics resultatrakning
innehaller en stor post icke skattemassigt avdragsgill goodwill-avskrivning.

Nettoresultatet uppgick till 203 MSEK (235), vilket motsvarar ett nettoresultat per aktie fore
utspadning om 8,52 SEK (9,92).
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Investeringar och kassafléde
Den 1 augusti 2003 ingick Dometic ett avtal om férvarv av TME, Taylor Made Environmental. Den
erlagda kdpeskillingen uppgick till 810 MSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital, uppgick till 684
MSEK (626). Rorelsekapitalets férandring uppgick till -13 MSEK (16).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 178 MSEK (178). Investeringar har
gjorts i maskiner och verktyg for framtagande av nya produktgenerationer av hotellkylskap i
Siegen, i portabla kylboxar i Jaszberény samt i ett nytt side-by-side kylsk&p i Motala. Totalt
uppgar investeringen i maskiner, inventarier och verktyg till 158 MSEK medan i byggnader
investerats 14 MSEK. Av arets forsknings- och utvecklingsutgifter har 19 MSEK aktiverats.

Finansiell stallning
Sysselsatt kapital uppgick till 6 522 MSEK (6 324).

Nettoskulden uppgick till 3 822 MSEK (3 668). Amorteringar av lan har gjorts under aret med
215 MSEK. Positiva effekter vid omrakning av lan upptagna i USD och EUR har reducerat
l&neskulden med 329 MSEK. For att finansiera TME forvarvet har kreditfaciliteter pA 750 MSEK
utnyttjats, av dessa har 200 MSEK aterbetalats fére arsskiftet. De forvarvade nettotillgangarna
har pantsatts som séakerhet for detta Ian.

VERKSAMHETSOMRADEN

Nettoomsattning fordelat per verksamhetsomrade

3 manader 12 manader

1 okt - 31 dec 1jan — 31 dec
MSEK 2003 % 2002 % 2003 % 2002 %
Nettoomsattning
RV and Pleasure Boat Systems *) 1296 88% 1135 84% 5586 89% 5610 8899
Special Refrigeration Systems 174  12% 209 16% 702  11% 773 12%
Summa nettoomsattning 1470 100% 1344 100% 6288 100% 6 383 100%
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar (EBITA)
RV and Pleasure Boat Systems *) 164 135 868 840
EBITA-marginal 12,7% 11,9% 15,5% 15,0%
Special Refrigeration Systems 24 16 113 120
EBITA-marginal 13,8% 7,7% 16,1% 15,5%
Summa rorelseresultat fore 188 151 981 960
goodwillavskrivningar (EBITA)

*) Har ingar ett brett produktutbud till olika specialfordon samt batar.
Recreation Vehicle (RV) and Pleasure Boat Systems %

Fjarde kvartalet 2003

Nettoomsattningen uppgick till 1 296 MSEK (1 135) och rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar till 164 MSEK (135), motsvarande en rorelsemarginal fore
goodwillavskrivningar pa 12,7 procent (11,9).

Okningen av nettoomséttning ar framst en foljd av forvarven av MIKO och TME samt en fortsatt
okad efterfragan fran fordonsindustrin. Okningen i rérelsemarginalen fére goodwillavskrivningar
ar framst en foljd av TME forvarvet men ocks& genom positiva effekter av vidtagna
samordningsatgarder inom forsaljning, inkdp och produktion.
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Januari - december 2003

Nettoomsattningen i RV and Pleasure Boat Systems under perioden januari-december
minskade med 0,3 procent till 5 586 MSEK (5 610). Marknaden for fritidsfordon i USA/Kanada
fortsatte sin aterhamtning under fjarde kvartalet vilket bidrog till en nagot battre
forsaljningsutveckling av produkter till kunder inom denna industri mot periodens slut. | Europa
fortsatte den positiva utvecklingen inom verksamhetsomradet, i synnerhet forséljningen av
fonster och dorrar. Aven verksamheten i Australien fortsatte att utvecklas positivt.
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till 868 MSEK (840), vilket motsvarar
en rorelsemarginal fére goodwillavskrivningar (EBITA-marginal) pa 15,5 procent (15,0).

Special Refrigeration Systems

Fjarde kvartalet 2003

Nettoomsattningen uppgick till 174 MSEK (209) och rérelseresultatet fore goodwillavskrivningar
till 24 MSEK (16), motsvarande en rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar pa 13,8 procent
(7,7). Minskningen i nettoomsattning ar framst en foljd av ett fortsatt negativt stamningslage
inom hotellindustrin i Asien.

Januari - December 2003

Nettoomsattningen i Special Refrigeration Systems under perioden januari-december minskade
med 9 procent till 702 MSEK (773). Forsaljningen paverkades negativt av utbrottet av SARS
som hammade det internationella resandet och hotellinvesteringar. Rérelseresultat fore
goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till 113 MSEK (120), vilket motsvarar en rorelsemarginal
fore goodwillavskrivningar (EBITA-marginal) pa 16,1 procent (15,5).

Nettoomsattning fordelat per geografiskt omrade

3 manader 12 ménader
1 okt - 31 dec ljan —31dec

MSEK 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning

Americas 709 710 3260 3663
Europe, Middle East and Africa 648 561 2703 2418
Rest of the World 113 73 325 302
Summa nettoomsattning 1470 1344 6 288 6 383

Forandringar i koncernens struktur

Under forsta kvartalet forvarvades nettotillgdngarna i MIKO, Tysklands ledande tillverkare av
belysningssystem till tyska fritidsfordon. Verksamheten som omsatte ca 60 MSEK under 2002
har integrerats per den 1 januari 2003 i Dometics verksamhetsomrade RV and Pleasure Boat
Systems.

Under tredje kvartalet forvarvades amerikanska Taylor Made Environmental (TME), en
varldsledande tillverkare av luftkonditioneringsapparater till fritidsbatar. Bolaget har en &rlig
nettoomsattning av ca 610 MSEK. TME forvarvades per den 1 augusti 2003 och integreras i
Dometics verksamhetsomrade RV and Pleasure Boat Systems.

Moderbolaget
Moderbolaget bedriver ingen egen forséljningsverksamhet och rapporterar darfor ingen
omsattning. Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt pa 85 MSEK (0).

Medarbetare

Genomesnittligt antal medarbetare i koncernen under perioden var 4 361. Under 2002 uppgick
genomsnittligt antal medarbetare till 4 000. Genom forvarvet av belysningsverksamheten i
Tyskland tillkom 11 medarbetare och genom férvarvet av TME tillkom 286 medarbetare i USA,
England och Italien.
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Redovisningsprinciper
| denna bokslutskommuniké har frdn och med 2003 tillampats Redovisningsradets féljande
rekommendationer:

- RR 2:02 Varulager

- RR 22 Utformning av finansiella rapporter

- RR 25 Rapportering foér segment

- RR 26 Handelser efter balansdagen

- RR 27 Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering

Bolagsstamma 28 april
Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas onsdagen den 28 april.

Stockholm 17 februari 2004

Dometic International AB org. nr. 556598-2666

Sven Stork Lars Johansson
Koncernchef Verkstéallande Direktor
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Koncernens resultatréakning

3 manader 12 manader

1 okt - 31 dec 1jan — 31 dec
MSEK 2003 2002 2003 2002
Nettoomséttning 1470 1344 6 288 6 383
Kostnad salda varor -978 -867 -4 146 4212
Bruttoresultat 492 477 2142 2171
Forsalininaskostnader -174 -197 -701 -725
Administrativa kostnader -97 -112 -295 -325
Forskning- och utvecklingskostnader -34 -33 -135 -133
Ovriga rorelseintakter/-kostnader -33 16 -64 *) -28
Goodwillavskrivningar -59 -55 -220 -220
Rorelseresultat 95 96 727 740
Ranteintakter och liknande poster 1 3 27 77
Rantekostnader och liknande poster -55 -82 -275 -349
Resultat efter finansiella poster 41 17 479 468
Skatt -47 -25 -270 -227
Minoritetsintressen -1 -1 -6 -6
Nettoresultat -7 9 203 235
Totala avskrivningar -110 -107 -385 -381
Resultat per aktie, fére utspadning -0,29 -0,38 8,52 9,92
Resultat per aktie efter full utspadning -0,29 -0,38 8,20 9,54
Resultat per aktie efter full utspadning, 2,11 1,87 17,06 18,45
exkl. Goodwillavskrivningar
Antal aktier fore utspadning (tusental) 23 829 23823 23 829 23823
Genomsnittligt antal aktier fore 23 829 23823 23 829 23701
utspadning (tusental)
Antal aktier efter utspadning (tusental) 24930 24 917 24 930 24 924
Genomsnittligt antal aktier efter 24 930 24 917 24 930 24778
utspadning (tusental)
Nyckeltal Resultatréakning
Rorelsemarginal fore 12,8% **) 11,2% 15,6% **) 15,0%
goodwillavskrivningar, %
Roérelsemarginal, % 8,8% **) 7,1% 12,1% **) 11,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 12,2% 12,7%
Avkastning pa eget kapital, % - - 10,5% 11,4%

*) Hari ingar externa noteringskostnader 34 MSEK.

**) Rorelseresultaten 2003 har korrigerats for externa noteringskostnader (IPO kostnader) 34 MSEK.
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Koncernens balansrakning

3ldec 31 dec
MSEK 2003 2002
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 4173 4160
Ovriga immateriella tillgangar 117 111
Materiella tillgangar 958 948
Finansiella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar 746 596
Ovriga finansiella tillg&ngar 39 33
Summaanlaggningstillgangar 6 033 5848
Omsittningstillgngar
Varulager 799 713
Kundfordringar 542 492
Andra tillgangar 158 134
Likvida medel 400 467
Summa omsattningstillgdngar 1899 1 806
SUMMA TILLGANGAR 7932 7 654
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 2291 2176
Minoritetsintressen 9 13
Avséttningar
Pensioner 217 234
Skatter 78 54
Ovrigt 214 185
Summaavséattningar 509 473
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3924 3891
Konvertibelt forlagslén 43 43
Summa langfristiga skulder 3967 3934
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 255 201
Leverantdrsskulder 404 452
Ovriga kortfristiga skulder 497 405
Summa kortfristiga skulder 1156 1058
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7932 7 654
Forandringar i koncernens eget kapital
3ldec 31-dec
MSEK 2003 2002
Ing&ende Eget kapital 2176 1947
Forandring i omrakningsdifferens -89 -167
Periodens resultat 203 235
Nyemission 1 161
Utgéende Eget kapital 2291 2176
Nyckeltal Balansrékning
Soliditet, % 29,0% 28,6%
Skuldséttningsgrad, ganger 1,7 1,7
Réantebarande skulder, MSEK 4222 4135
Nettoskuld MSEK 3822 3668
Sysselsatt kapital MSEK 6 522 6 324
Rantetackningsgrad, ganger 2,7 2,3
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Koncernens kassaflode

12 manader *)

1 jan — 31 dec
MSEK 2003 2002
Lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 479 468
Aterforing av ej likvidpaverkande poster
Avskrivningar, totalt 385 381
Férandring av avsattningar 3 83
Justering for andra poster som ej paverkat kassaflodet 5 -100
872 832
Betald skatt -188 -206
Kassafléde frdn den |I6pande verksamheten fére 684 626
forandringar av rérelsekapital
Foérandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -5 -26
Forandring av kundfordringar 43 78
Forandrinag av 6vriaa fordrinaar/skulder 23 -32
Forandring av leverantdrsskulder -74 -4
Summa férandringar i rorelsekapital -13 16
Kassaflode frén den lépande verksamheten 671 642
Investeringsverksamheten
Forvarv av nettotillgngar i dotterbolag -855 -2790
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -27 -16
Investeringar i materiella anlaggningstillgngar -178 -178
Forsalining materiella anlaggningstillgangar 5 7
Ovriga anléaggningstillgéngar 5 -8
Kassaflode frén investeringsverksamheten -1 050 -2 985
Finansieringsverksamheten
Erhéllen betalning vid nyemission 1 161
Forandring av [&n 347 -180
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 348 -19
Periodens kassafléde -31 -2 362
Likvida medel vid periodens boérjan 467 2842
Kursdifferens i likvida medel -36 -13
Likvida medel vid periodens slut 400 467

*) Kassafloédesinformationen for 2002 har omklassificerats for att mojliggéra jamforelse med 2003.
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DEFINITIONER
FINANSIELLA BEGREPP

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella kostnader genom genomsnittligt sysselsatt kapital.

Nettoskuld
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Rantetackningsgrad
Rdrelseresultat plus ranteintékter genom totala réntekostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat genom nettoomséattning.

Rorelsemarginal fore goodwill-avskrivningar (EBITA-marginal)
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar genom nettoomsattning.

Rorelseresultat fore goodwill-avskrivningar (EBITA)
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar.

Skuldséattningsgrad
Nettoskuld genom Eget kapital.

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen genom summa tillgangar.

Sysselsatt kapital
Totala tillgdngar minus icke-rantebarande avséttningar och skulder.

Vinst per aktie
Nettoresultat genom genomsnittligt antal aktier.

Vinst per aktie, exkl. goodwill
Nettoresultat plus goodwillavskrivningar genom genomsnittligt antal aktier.

BRANSCHBEGREPP

Pleasure Boat
Amerikanskt begrepp for fritidsbatar.

Recreation Vehicle (RV)
Amerikanskt samlingsbegrepp for fritidsfordon. Omfattar framst husvagnar och husbilar i en méngd olika storlekar
och utféranden.

Special refrigeration
Specialkylskap som utvecklats for att Iésa olika typer av mer avancerade kylproblem, exempelvis inom medicinsk
industri, hotellsektorn eller fritidsindustrin.

Dometic International &r den ledande leverantéren av specialkyla och andra produkter och system som utvecklas, formges
och tillverkas for att framst anvandas inom fritidsapplikationer sdsom fritidsfordon, fritidsbatar och hotellrum. Produkterna
tillgodoser slutkundens specifika Gnskemal om dkad komfort utanfér hemmet. Dometic levererar &ven specialkyla for
medicinska tillampningar. Koncernen &r organiserad i tv verksamhetsomraden, Recreation Vehicle and Pleasure Boat
Systems samt Special Refrigeration Systems . Dometic har produktionsanléaggningar i tio lander, egen férsaljnings- och

marknadsorganisation i 35 lander samt cirka 65 distributorer globalt. 2002 omsatte koncernen cirka

6 400 MSEK och sysselsatte cirka 4 000 personer. Dometic 4gs av EQT, ett ledande riskkapitalbolag i norra Europa, samt

nyckelpersoner inom bolaget. Las mer pa www.dometic.se.
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