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KLIPPAN är en ledande producent av specialpapper för den grafiska

industrin med en total kapacitet om 200 000 ton per år. Produktionen sker vid de tre bruken i Klippan, Lessebo och Mölndal.
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Klippan den 26 februari 2004

Bokslutskommuniké 1 januari – 31 december 2003

· Koncernens nettoomsättning uppgick till 1.664,2 Mkr (1.479,6 Mkr).

· Resultat efter skatt blev ‑112,6 Mkr (37,9 Mkr).

· Rörelseresultatet blev ‑123,0 Mkr (71,0 Mkr). Resultatet minskade till följd av lägre priser och lägre volym.

· Resultat per aktie blev ‑13,62 kr (4,95 kr)

· KLIPPANs verksamhet i det skotska bruket Caldwells har avvecklats och produkter och kundstock är överflyttad till koncernens svenska enheter.

· Ny VD och koncernchef Ragnar Quarnström har tillträtt den 3 november 2003.










   Kvartal
    Helår

Mkr
 
4 - 2003
3 - 2003
2003
2002








Nettoomsättning

389,8
361,5
1 664,2
1 479,6

Rörelseresultat

-29,4
-63,4
-123,0
71,0

Resultat efter finansiella poster
-40,1
-68,0
-148,2
50,1

Resultat efter skatt
-25,4
-52,3
-112,6
37,9

Resultat per aktie (kr)

-13,62
4,95

Avkastning på sysselsatt kapital (%)
 
 
           neg
13,9

Allmänt om verksamheten

Marknaden för finpapper var svag under året. Konsumtionen sjönk ytterligare jämfört med år 2002, främst beroende på en svag annonsmarknad. Kraftig utbyggnad av den totala produktionskapaciteten under 1990-talet i kombination med fallande efterfrågan av finpapper har lett till överkapacitet, främst inom området bestruket finpapper. Den svaga efterfrågan har påverkat alla KLIPPANs affärsområden. Det har inneburit såväl mindre volym som prispress.

Under sommaren 2003 beslöt KLIPPAN att avveckla den av Klippan International PLC bedrivna verksamheten i Caldwells. KLIPPAN AB har förvärvat rätten till samtliga varumärken, kundregister och övrigt relevant material till ett värde av 46,2 Mkr. Produktion och varumärken har överförts till de svenska enheterna. Överföringen av produktionsvolymer innebär att koncernens svenska enheter får en förbättrad marknadsposition.

Bestrukna produkter i Mölndal har utsatts för kraftiga prisfall. Genom byte av återförsäljare har dessutom en tempoförlust givit betydande orderbrist under andra halvåret. Den stora mångfalden i KLIPPANs sortiment, med de korta leveranstider marknaden kräver i en lågkonjunktur, har givit fragmenterade produktionsserier med låg effektivitet.

Strategi och verksamhetsinriktning

KLIPPAN har starka specialiteter i tydliga varunamn för färgat finpapper, tunntryckspapper, högvärdiga offsetpapper, fina boktryckspapper, högfärgad tissue, handgjort brevpapper liksom kontorspapper. Dessa specialiteter skall vidareutvecklas och renodlas och därmed säkra KLIPPAN som ett lönsamt nischföretag.

Resultat

Koncernens nettoomsättning uppgick till 1.664 Mkr vilket var en ökning med 184 Mkr. Anledningen till ökningen var bruken Caldwells och Mölndal. För de ursprungliga enheterna har omsättningen varit ca 10% lägre. Rörelseresultatet uppgick till ‑123 Mkr (71 Mkr) och resultat efter finansiella poster ‑148 Mkr (50 Mkr). Avkastningen på sysselsatt kapital blev negativt (13,9%). Antal sysselsatta inom koncernen var i medeltal 1.086 (949). Resultat per aktie blev ‑13,62 kr (4,95 kr).

Under året har strukturreserven avseende integrationen av Mölndal lösts upp med 4,3 Mkr (2,4 Mkr i kvartal 3 och 1,9 Mkr i kvartal 4) för att möta faktiskt tagna kostnader i respektive bolag.
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FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL (Mkr)











Ingående eget kapital 2003-01-01
280,4

Omräkningsdifferens

0,7

Utdelning till aktieägarna

-10,3

Uppskrivningsfond

33,5

Årets resultat

-112,6

Utgående eget kapital 2003-12-31
191,7

Likviditet

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid årsskiftet till 83 Mkr (92 Mkr). Den räntebärande nettoskulden ökade med 41 Mkr till 385 Mkr. Soliditeten uppgick till 20,5% (29,0%) och skuldsättningsgraden till 2,0 ggr (1,2 ggr).
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Investeringar och produktion

Årets investeringsutgifter i materiella anläggningstillgångar uppgick till 52 Mkr (34 Mkr). Stora investeringar i Klippans Bruk var ett nytt smetkök till PM10 på 13 Mkr, plastemballage i A4-linjen för 5 Mkr och ett övervakningssystem till ångcentralen på 3 Mkr. I Lessebo Bruk installerades ett nytt sprinklersystem för 3 Mkr.

Årets pappersproduktion uppgick till 175.700 ton (149.700).

Uppskrivning fastigheterna i KLIPPAN Mölndal AB

Fastigheterna i KLIPPAN Mölndal AB har under året skrivits upp med 57 Mkr. En extern värdering ligger till grund för denna uppskrivning.

KASSAFLÖDESANALYS (Mkr)

Jan-dec
Jan-dec





2003
2002






Den löpande verksamheten
 
-100,8
71,0

Förändring av rörelsekapitalet
 
154,8
24,9

Kassaflöde från den löpande verksamheten
54,0
95,9





 
 

Kassaflöde från investeringsverksamheten
-84,1
-103,6

 



-30,1
-7,7

Kassaflöde från finansieringsverksamheten
 
 
49,5
26,5

Förändring av likvida medel


19,4
18,8








Ingående likvida medel 
 
42,4
23,6

Utgående likvida medel 
 
61,8
42,4

Redovisningsprinciper

Bolaget följer Årsredovisningslagen, Redovisningsrådets rekommendationer samt Akutgruppens uttalanden.

Definitionen av nettoomsättning har anpassats till RR11, vilket medfört att omsättningen ökat med 94,4 Mkr (82,5 Mkr) jämfört med den tidigare tillämpade definitionen.

Koncernen och moderbolaget har övergått till kostnadsslagsindelad resultaträkning från att tidigare ha tillämpat funktionsindelad resultaträkning. Förändringen är en anpassning till övriga bolag i branschen.

Utdelning

Styrelsen föreslår bolagsstämman att ingen utdelning lämnas.

Årsredovisning och bolagsstämma

Ordinarie bolagsstämma kommer att hållas torsdagen den 6 maj 2004 kl 16:00 i Klippan.

Årsredovisningen för 2003 kommer att distribueras i slutet av mars 2004 och distribueras via post till aktieägarna och kan erhållas från bolagets informationsavdelning.

Delårsrapporten för januari-mars 2004 offentliggörs den 6 maj 2004. Övriga delårsrapporter publiceras den 26 augusti 2004 respektive den 21 oktober 2004.

KLIPPAN AB

[image: image10.png]Nettoomszttning per marknad

Koncernen

Moderbolaget

2003 2002 2003 2002

Sverige 306 ECH] 2082 B2
Gviiga Norden 3144 7 1440 1601
Gviiga Europa 9234 668,2 4144 4533
Oviiga varlden 758 1106 88 814
16642 14796 B45 4 9259




Ragnar Quarnström

Verkställande direktör

Innehållet i denna rapport har varit föremål för granskning av företagets revisorer

För vidare information kontakta verkställande direktören Ragnar Quarnström, tel 0771-11 00 00 eller 070 600 32 21 eller 

ekonomichef Gunnar Nyqvist, tel 0771-11 00 00 eller 070 601 85 18.


RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG

Resultaträkning 







Mkr



Jan - dec
 
Jan - dec





2003

2002

Nettoomsättning
 
 
 
1 664,2
 
1 479,6

Övriga rörelseintäkter
 
 
 
1,7
 
7,1

 



1 665,9
 
1 486,7









Råvaror och förnödenheter



-860,4

-816,7

Förändring av produkter i arbete samt färdigvarulager
-36,5

124,4

Personalkostnader



-472,6

-359,6

Övriga externa poster



-370,9

-317,3

Avskrivningar



-47,3

-43,9

Övriga rörelsekostnader
 
 
 
-1,2
 
-2,6

Rörelseresultat



-123,0

71,0





 

 

Finansnetto
 
 
 
-25,2
 
-20,9

Resultat efter finansiella poster


-148,2

50,1

 



 

 

Skatt
 
 
 
35,6
 
-12,2

Årets resultat



-112,6

37,9

















Resultat per aktie


-13,62

4,95

Antal aktier, tusentals



8 267

8 267









Balansräkning 







Mkr















TILLGÅNGAR



2003-12-31

2002-12-31

Anläggningstillgångar
 
 
 
479,9
 
388,3

Varulager



225,4

293,1

Övriga fordringar



167,5

242,9

Kassa och bank
 
 
 
61,8
 
42,4





934,6

966,7









SKULDER OCH EGET KAPITAL






Eget kapital
 
 
 
191,7
 
280,4

Räntebärande skulder



446,4

386,7

Ej räntebärande skulder
 
 
 
296,5
 
299,6





934,6

966,7

Nyckeltal











Jan - dec
 
Jan - dec





2003

2002

Vinstmarginal
%


-8,9

3,4

Sysselsatt kapital 
Mkr


638,1

667,1

Avkastning på sysselsatt kapital
%


neg

13,9

Soliditet
%


20,5

29,0

Skuldsättningsgrad
ggr


2,0

1,2

Eget kapital/aktie
kr


23,19

33,92

Kurs/eget kapital *
%


98,3

101,4









· aktiekurs per 2003-12-31 kr 22,80

· aktiekurs per 2002-12-31 kr 34,40







RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG











Kvartalsdata
 
2003
 
 
 
2002
 
 

Mkr
IV
III
II
I
IV
III
II
I

Nettoomsättning
389,8
361,5
409,9
502,9
440,2
380,9
403,5
255,0


 


 



 

Rörelseresultat
-29,4
-63,4
-40,0
9,8
8,9
18,3
23,2
20,6


 


 



 

Finansiella poster
-10,7
-4,6
-4,5
-5,4
-5,9
-5,4
-7,1
-2,5

Resultat efter finansiella poster
-40,1
-68,0
-44,5
4,4
3,0
12,9
16,1
18,1


 


 



 

Skatter
14,7
15,7
6,4
-1,2
-2,8
-0,3
-4,0
-5,1

Nettoresultat
-25,4
-52,3
-38,1
3,2
0,2
12,6
12,1
13,0
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Sidan 1(1)

KLIPPAN AB

264 23 Klippan

Tel 0771 11 00 00, Fax 0435 109 92, www.klippan-paper.se
Bolagets säte: Klippan. Bolaget är publikt, org nr 556 360-1821
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		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 2 (24)

		FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

		Allmänt om verksamheten

		Koncernen

		Med koncernen avses moderbolaget KLIPPAN AB (publ) med organisationsnummer 556360-1821,

		samt dess dotterbolag. Koncernens huvudsakliga verksamhet är att tillverka och marknadsföra

		fin- och specialpapper.

		KLIPPAN AB köpte Stora Enso Mölndal AB per den 2 april 2002, varefter detta bolag ändrat namn till

		KLIPPAN  Mölndal AB. Den 30 oktober 2002 övertog KLIPPAN rörelsen vid bruket Caldwells i Skottland.

		Verksamheten bedrivs i ett helägt dotterbolag till KLIPPAN AB, KLIPPAN International PLC. Dessa

		händelser har medfört att vissa historiska jämförelsetal mellan år 2002 och år 2003 inte är relevanta.

		Integrationen av Mölndal har under 2003 krävt större resurser och medfört högre kostnader än vad som förutsågs.

		Mölndal har inom segmentet bestruket papper under år 2003 ändrat såväl produktsortiment och kundstruktur.

		Det har medfört högre produktionskostnader, lägre volym och ett försämrat resultat. Ett intensivt arbete fortsätter inom

		såväl produktutveckling som marknadspenetrering för att gå från bestruket papper, som kan klassificeras som bulk-

		segment till mer specialiserade produkter, där såväl pris som efterfrågan är bättre anpassad till brukets produktions

		kapacitet.

		Under sommaren 2003 beslöt  KLIPPAN AB avvecklat sitt engagemang i Caldwells. Produktion och varumärken har överförts

		till de svenska enheterna. Överföringen produktionsvolymer innebär att koncernens svenska enheter får en förbättrad

		effektivitet. Caldwells är nu nedlagt.

		KLIPPAN AB har under året omvandlat ett konvertibelt lån på 9,5 Mkr till aktier i Inveresk PLC, för att därefter

		under hösten 2003 sålt samtliga aktier, se not 8 och not 14.

		Marknad

		Marknaden för finpapper var svag under året. Konsumtionen sjönk ytterligare jämfört med år 2002,

		främst beroende på en svag annonsmarknad.  Kraftig utbyggnad av den totala produktionskapaciteten under 90-talet

		i kombination med fallande efterfrågan av finpapper har lett till överkapacitet, främst inom området bestruket finpapper.

		Den svaga efterfrågan har påverkat alla Klippans affärsområden. Det har inneburit såväl mindre volym som

		prispress. Genom förvärvet av Mölndal och Caldwells har Klippans positioner inom de färgat pappret stärkts

		och här fortgår arbetet att effektivisera produktion och sortiment.

		Resultat

		Koncernens nettoomsättning uppgick till 1.570 Mkr vilket var en ökning med 173 Mkr.

		Anledningen till ökningen var bruken Caldwells och Mölndal. För de ursprungliga enheterna har omsättningen

		varit ca 10% lägre. Rörelseresultatet uppgick till -123 Mkr (71 Mkr) och resultat efter finansiella poster -148 Mkr

		(50 Mkr). Avkastningen på sysselsatt kapital blev negativt (13,9%).

		Antal sysselsatta inom koncernen i medeltal 1.086 (949). Koncernens antal anställda korrigerat för enheter

		under avveckling är 926. Detaljerade personaluppgifter finns under not 22

		Caldwells bruk

		Klippans engagemang i Caldwells bruk har avvecklats under hösten 2003. I koncernens rapportering ingår

		följande värden för år 2003. Omsättning 190 Mkr (45 Mkr), rörelseresultat  -26 Mkr (-5 Mkr), producerade ton papper

		19 kton (4 kton) och antalet anställda  160 personer (27 personer, genomsnitt under år 2002).

		Kostnaden för den operationella leasingen av Caldwells har under året varit 3 Mkr (1 Mkr).

		Klippan International Ltd är i det närmaste avvecklat och kommer inte under år 2004 att konsolideras av Klippan AB.

		Klippan AB har i december 2003 från Caldwell förvärvat rätten till samtliga varumärken, kundregister och

		övriga relevant material till ett bokfört värde av 46,2 Mkr för att kunna producera dessa volymer i koncernens svenska enheter.

		Överförda volymerna uppgår till ca 14.000 ton/år.

		Likviditet

		Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid årsskiftet till 83 Mkr (92 Mkr). Den räntebärande

		nettoskulden ökade med 41 Mkr till 385 Mkr. Soliditeten uppgick till 22,0% (29,0%) och skuld-

		sättningsgraden till 1,8 ggr (1,2).

		Resultat per aktie

		Resultatet per aktie efter skatt uppgick till -14,70 kr (4,95).

		Investeringar

		Årets investeringsutgifter i materiella anläggningstillgångar uppgick till 48 Mkr (34 Mkr).

		Stora investeringar i Klippan bruk var ett nytt smetkök till PM10 på 13 Mkr, plastemballage i A-linjen för 5 Mkr

		och ett övervakningssystem till ångcentralen på 3 Mkr. I Lessebo bruk installerats ett nytt sprinklersystem för 3 Mkr.

		I bruket Caldwells har det investerats under året för 8 Mkr som i årsbokslutet 2003 har utrangerats.

		Uppskrivningfastighet Klippan Mölndal

		Fastigheterna i KLIPPAN Mölndal AB har under året skrivits upp med 83 Mkr. Av uppskrivningen har 12 Mkr gått över resultatet

		och hänför sig till en tidigare nedskrivning byggnad gjord 1999. Resterande uppskrivning har gjorts mot eget kaptial under

		bundna reserver med 54 Mkr och som latent skatteskuld med 17 Mkr. Värdet av fastigheterna i Klippan Mölndal motsvarar

		efter uppskrivningen 75% av taxeringsvärdet.

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sida 3 (24)

		Produktion

		Årets pappersproduktion uppgick till 175.700 ton (167.300). Betydande arbete har gjorts under året att samordna

		och optimera produktionen.

		Miljö

		Under året har en miljöpolicy för KLIPPAN AB antagits enligt följande:

		KLIPPAN AB utvecklar, tillverkar och marknadsför specialprodukter inom finpappersområdet.

		Företaget tillverkar också pappersmassa samt utför konvertering av internt och externt material.

		*		Vi ska arbeta för en helhetssyn med målet att minimera miljöbelastningen. Vi ska även stimulera

				våra leverantörer att arbeta i samma riktning.

		*		Vårt miljöarbete skall intiktas mot ständiga förbättringar med hjälp av målstyrning.

		*		Vi skall ha som mål att överträffa kraven i lagar och förordningar.

		*		Vi skall dokumentera, underhålla och kommunicera miljöledningssystemet i hela organisationen.

		*		Denna miljöpolicy skall finnas tillgänglig för allmänheten på företagets hemsida.

		Styrelsens arbete

		KLIPPANs styrelse består av åtta ledamöter och två suppleanter valda av

		bolagsstämman samt av två arbetstagarrepresentanter med lika många suppleanter

		Tjänstemän i bolaget deltar i styrelsens sammanträden som föredragande och som sekreterare.

		Styrelsens sammansättning framgår av sid XX.

		Under året höll styrelsen 14 sammanträden, varav fyra har koordinerats med

		tidpunkterna för den ekonomiska informationen. Därutöver har styrelsen ägnat

		betydande tid åt strategiska och strukturella frågor. Under året har beslut fattats om

		avveckling av rörelsen vid det skotska bruket Caldwells, varvid produktion av bl a

		kvaliteter inom det färgade segmentet samt bokpapper överförts till de svenska

		enheterna i Klippan och Lessebo.

		Den 23 oktober 2003 entledigades verkställande direktören och i samband därmed

		skedde byten på flera ledande befattningar i koncernen.

		Bolagets revisorer har personligen rapporterat till styrelsen sina iakttagelser från

		granskningen av bokslut och bedömningen av bolagets interna kontroll.

		Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning med bl a instruktioner avseende

		arbetsfördelning mellan styrelsen och verkställande direktören samt instruktioner för

		ekonomisk rapportering.

		Den 7 maj 2003 hölls ordinarie bolagstämma och i anslutning till denna

		konstituerande styrelsesammanträde. Bolagsstämman gav styrelsen i uppdrag att

		utse ersättnings- och revisionskommittéer.

		Finansiella data och nyckeltal (koncernen)								2003		2002		2001		2000

		Medelantalet anställda								1,086		1,083		499		524

		Nettoomsättning (Mkr)								1,570		1,397		866		880

		Resultat efter finansiella poster (Mkr)								-148		50		33		26

		Balansomslutning (Mkr)								963		967		516		525

		Soliditet								22.0%		29.0%		40.3%		33.3%

		Avkastning på eget kapital								neg		15.5%		17.1%		15.8%

		Avkastning på sysselsatt kapital								neg		13.9%		12.1%		10.7%

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 4 (24)

		Förslag till behandling av den uppkomna förlusten (Kr)

		Styrelsen föreslår att de till bolagsstämmans förfogande stående medlen,

		Balanserad vinst										40,386

		Årets resultat										-53,555

		Summa										-13,169

		Behandlas på följande sätt

		Utdelning till aktieägare										0

		Balanseras i ny räkning										-13,169

		Summa										-13,169

		Koncernens fria egna kapital enligt koncernbalansräkningen uppgår till -29.660 tkr. Inga avsättningar

		föreslås till bundna medel.

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 5 (24)

		KONCERNENS RESULTATRÄKNING (Tkr)								Not				2003		2002

		Nettoomsättning								1				1,569,841		1,397,143

		Övriga rörelseintäkter								2				1,728		7,107

														1,571,569		1,404,250

		Råvaror och förnödenheter												-860,414		-816,750

		Förändring av produkter i arbete samt färdiga varor								3				-36,446		124,406

		Personalkostnader								23				-472,622		-359,681

		Övriga externa kostnader								4				-276,545		-234,761

		Avskrivningar								5				-47,355		-43,936

		Övriga rörelsekostnader												-1,233		-2,566

		Rörelseresultat								1				-123,046		70,962

		Finansnetto								6				-25,196		-20,884

		Resultat efter finansiella poster												-148,242		50,078

		Skatt								7				35,611		-12,167

		Årets resultat												-112,631		37,911

		Resultat per aktie efter schablonskatt												-12.91		4.70

		Antal aktier, tusentals												8,267		8,267

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 6 (24)

		KONCERNENS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		TILLGÅNGAR

		Anläggningstillgångar

		Immateriella anläggningstillgångar

		Varumärken								8				46,200		0

		Summa immateriella anläggningstillgångar												46,200		0

		Materiella anläggningstillgångar

		Byggnader och mark								9				135,082		50,333

		Maskiner och andra tekniska anläggningar								10				272,953		284,650

		Inventarier, verktyg och installationer								11				17,721		17,038

		Pågående nyanläggningar och förskott

		avseende materiella anläggningstillgångar								12				23,673		18,512

		Summa materiella anläggningstillgångar												449,429		370,533

		Finansiella anläggningstillgångar

		Andra långfristiga värdepappersinnehav								14				0		16,525

		Andra långfristiga fordringar												0		1,232

		Latent skattefordran								7				12,558		0

		Summa finansiella anläggningstillgångar												12,558		17,757

		Summa anläggningstillgångar												508,187		388,290

		Omsättningstillgångar

		Varulager

		Råvaror och förnödenheter												76,848		108,139

		Varor under tillverkning												17,080		25,804

		Färdiga varor och handelsvaror												131,435		159,157

		Summa varulager												225,363		293,100

		Kortfristiga fordringar

		Kundfordringar												139,622		212,096

		Skattefordringar												0		60

		Övriga fordringar								15				11,032		13,377

		Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter								16				16,848		17,385

		Summa kortfristiga fordringar												167,502		242,918

		Kassa och bank												61,846		42,411

		Summa omsättningstillgångar												454,711		578,429

		SUMMA TILLGÅNGAR												962,898		966,719

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 7 (24)

		KONCERNENS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		EGET KAPITAL OCH SKULDER

		Eget kapital								17

		Bundet eget kapital

		Aktiekapital (8 266 666 aktier à nom 5 kr)												41,333		41,333

		Uppskrivningsfond												53,853		0

		Bundna reserver												146,555		176,531

		Summa bundet eget kapital												241,741		217,864

		Fritt eget kapital

		Fria reserver												82,972		24,644

		Årets resultat												-112,632		37,911

		Summa fritt eget kapital												-29,660		62,555

		Summa eget kapital												212,081		280,419

		Avsättningar

		Avsättningar för pensioner och

		liknande förpliktelser								18				133,229		136,210

		Avsättning för uppskjuten skatt												9,636		12,333

		Avsättning för strukturreserv								19				0		4,300

		Summa avsättningar												142,865		152,843

		Långfristiga skulder

		Skulder till kreditinstitut								20				188,103		199,472

		Summa långfristiga skulder												188,103		199,472

		Kortfristiga skulder

		Checkräkningskredit								21				114,106		40,020

		Skulder till kreditinstitut								20				11,000		11,000

		Leverantörsskulder												168,851		187,444

		Skatteskulder												380		270

		Övriga skulder												10,127		8,183

		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter								22				115,385		87,068

		Summa kortfristiga skulder												419,849		333,985

		SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER												962,898		966,719

		STÄLLDA SÄKERHETER								24				552,078		487,229

		ANSVARSFÖRBINDELSER								25				2,732		2,894

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 8 (24)

		MODERBOLAGETS  RESULTATRÄKNING (Tkr)								Not				2003		2002

		Nettoomsättning								1				792,877		867,022

		Övriga rörelseintäkter								2				0		2,427

		Råvaror och förnödenheter												-489,689		-496,622

		Förändring av produkter i arbete samt färdiga varor								3				5,259		11,711

		Personalkostnader								23				-225,051		-209,962

		Övriga externa kostnader								4				-131,880		-112,180

		Avskrivningar och nedskrivningar

		av materiella anläggningstillgångar								5				-26,261		-23,304

		Övriga rörelsekostnader												-1,233		-2,566

		Rörelseresultat												-75,978		36,526

		Finansnetto								6				-14,815		-12,964

		Resultat efter finansiella poster												-90,794		23,562

		Bokslutsdispositioner

		Förändring ackumulerade överavskrivningar												24,681		-23,681

		Resultat före skatt												-66,114		-119

		Skatt								7				12,558		-46

		Årets resultat												-53,556		-165

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 9 (24)

		MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		TILLGÅNGAR

		Anläggningstillgångar

		Immateriella anläggningstillgångar

		Varumärken								8				46,200		0

		Summa immateriella anläggningstillgångar												46,200		0

		Materiella anläggningstillgångar

		Byggnader och mark								9				16,047		14,772

		Maskiner och andra tekniska anläggningar								10				177,455		177,752

		Inventarier, verktyg och installationer								11				15,934		13,891

		Pågående nyanläggningar och förskott

		avseende materiella anläggningstillgångar								12				20,296		16,525

		Summa materiella anläggningstillgångar												229,732		222,940		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Finansiella anläggningstillgångar

		Aktier och andelar i koncernföretag								13				73,454		74,131

		Fordringar hos koncernföretag												0		15,000

		Andra långfristiga värdepappersinnehav								14				0		16,525

		Andra långfristiga fordringar												0		1,232

		Uppskjutna skattefordringar								7				12,558		0

		Summa finansiella anläggningstillgångar												86,012		106,888

		Summa anläggningstillgångar												361,944		329,828

		Omsättningstillgångar

		Varulager

		Råvaror och förnödenheter												43,778		47,166

		Varor under tillverkning												8,654		5,660

		Färdiga varor och handelsvaror												68,871		66,606

		Summa varulager												121,303		119,432

		Kortfristiga fordringar

		Kundfordringar												77,850		98,147

		Fordringar hos koncernföretag												10,011		71,501

		Övriga fordringar								15				5,285		13,318

		Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter								16				5,619		6,621

		Summa kortfristiga fordringar												98,765		189,587

		Kassa och bank												38,349		20,153

		Summa omsättningstillgångar												258,417		329,172

		SUMMA TILLGÅNGAR												620,361		659,000

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 10 (24)

		MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		EGET KAPITAL OCH SKULDER

		Eget kapital								17

		Bundet eget kapital

		Aktiekapital (8 266 666 aktier à nom 5 kr)												41,333		41,333

		Överkursfond												31,000		31,000

		Reservfond												114,510		114,510

		Summa bundet eget kapital												186,843		186,843

		Fritt eget kapital

		Balanserat resultat												40,386		50,893

		Årets resultat												-53,555		-165

		Summa fritt eget kapital												-13,169		50,728

		Summa eget kapital												173,674		237,571

		Obeskattade reserver

		Avskrivningar över plan												0		24,681

		Summa obeskattade reserver												0		24,681

		Avsättningar

		Avsättningar för pensioner och

		liknande förpliktelser								18				87,116		86,924

		Summa avsättningar												87,116		86,924

		Långfristiga skulder

		Skulder till kreditinstitut								20				87,878		99,000

		Skulder till koncernföretag												6,694		6,906

		Summa långfristiga skulder												94,572		105,906

		Kortfristiga skulder

		Checkräkningskredit								21				84,988		40,020

		Skulder till kreditinstitut								20				11,000		11,000

		Leverantörsskulder												100,145		95,999		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212

		Skatteskulder												0		0

		Skulder till koncernföretag												1,172		1,708

		Övriga skulder												4,061		3,821

		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter								22				63,633		51,370

		Summa kortfristiga skulder												264,999		203,918

		SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER												620,361		659,000

		STÄLLDA SÄKERHETER								24				347,078		347,229

		ANSVARSFÖRBINDELSER								25				1,810		1,937

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 11(24)

		FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

										Övriga				Fritt		Totalt

		Förändring av eget kapital				Aktie-		Uppskrivn		bundna		Ack. kurs-		eget		eget

		i koncernen				kapital		fond		reserver		differens		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31				31,000		0		120,034		0?		56,963		207,997

		Nyemissionsutgifter efter skatt (Not 16)				-		0		-		-		-		0

		Valutakursdifferens (Not 16)				-		-		-		-622		-		-622

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				-		0		-		-622		-		-622

		Utdelning till aktieägare				-		-		-		-		-6,200		-6,200

		Nyemission				10,333				31,000		-		-		41,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital				-		-		26,119		-		-26,119		0

		Årets resultat				-		-		-		-		37,911		37,911

		Utgående saldo 2002-12-31				41,333		0		177,153		-622		62,555		280,419

		Valutakursdifferens (Not 16)										?				0

		Uppskrivning materiella anläggningstillg						53,853								53,853

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				0		53,853		0		0		0		53,853

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital

		Årets resultat												-112,632		-112,632

		Utgående saldo 2003-12-31				41,333		53,853		177,153		-622		-60,419		211,298

		Förändring av eget kapital						Aktie-		Överkurs-		Reserv-		Fritt eget		Totalt eget

		i moderbolaget						kapital		fond		fond		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31						31,000				114,510		57,093		202,603

		Utdelning till aktieägare												-6,200		-6,200

		Nyemission						10,333		31,000						41,333

		Årets resultat (Not 16)												-165		-165

		Utgående saldo 2002-12-31						41,333		31,000		114,510		50,728		237,571

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Årets resultat														-53,555

		Utgående saldo 2003-12-31						41,333		31,000		114,510		40,386		173,674

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 11 (24)

		FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

										Övriga				Fritt		Totalt

		Förändring av eget kapital				Aktie-		Uppskrivn		bundna		Ack. kurs-		eget		eget

		i koncernen				kapital		fond		reserver		differens		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31				31,000		0		120,034				56,963		207,997

		Nyemissionsutgifter efter skatt (Not 16)				-		0		-		-		-		0

		Valutakursdifferens (Not 16)				-		-		-		-622		-		-622

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				-		0		-		-622		-		-622

		Utdelning till aktieägare				-		-		-		-		-6,200		-6,200

		Nyemission				10,333				31,000		-		-		41,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital				-		-		26,119		-		-26,119		0

		Årets resultat				-		-		-		-		37,911		37,911

		Utgående saldo 2002-12-31				41,333		0		177,153		-622		62,555		280,419

		Valutakursdifferens (Not 16)										783				783

		Uppskrivning materiella anläggningstillg						53,853								53,853

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				0		53,853		0		0		0		53,853

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital								-30,759				30,759

		Årets resultat												-112,632		-112,632

		Utgående saldo 2003-12-31				41,333		53,853		146,394		161		-29,660		212,081

		Förändring av eget kapital						Aktie-		Överkurs-		Reserv-		Fritt eget		Totalt eget

		i moderbolaget						kapital		fond		fond		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31						31,000				114,510		57,093		202,603

		Utdelning till aktieägare												-6,200		-6,200

		Nyemission						10,333		31,000						41,333

		Årets resultat (Not 16)												-165		-165

		Utgående saldo 2002-12-31						41,333		31,000		114,510		50,728		237,571

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Årets resultat														-53,555

		Utgående saldo 2003-12-31						41,333		31,000		114,510		40,386		173,674
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		KASSAFLÖDESANALYS (Tkr)										K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Den löpande verksamheten

		Resultat efter finansiella poster								-148,242		50,078		-90,794		23,562

		Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet mm.								33,976		21,002		22,683		23,274

		Betald skatt								-152		-114		0		-46

		Kassaflöde från den löpande verksamheten

		före förändringar av rörelsekapitalet								-114,418		70,966		-68,111		46,790

		Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital

		Ökning(-)/Minskning(+) av varulager								67,737		-67,346		-1,871		-15,139

		Ökning(-)/Minskning(+) av rörelsefordringar								75,416		68,644		90,822		-45,232

		Ökning(+)/Minskning(-) av rörelseskulder								85,718		63,698		61,081		48,466

		Kassaflöde från den löpande verksamheten								114,453		135,962		81,921		34,885

		Investeringsverksamhet

		Förvärv av immateriella anläggningstillgångar								-46,200				-46,200

		Förvärv av materiella anläggningstillgångar								-45,784		-34,256		-33,053		-19,454

		Förändring av andra långfristiga fordringar								1,232		2,147		1,232		2,147

		Förvärv av egna aktier								-9				-9

		Förvärv av dotterbolag								0		-69,025		-		-70,602

		Avyttring av dotterbolag      (not 13)												500

		Förändringa av långfristiga fordringar dotterbolag												15,000		-15,000

		Försäljning av finansiella tillgångar								20,280		-2,525		20,280		-2,525

		Kassaflöde från investeringsverksamheten								-70,481		-103,659		-42,250		-105,434

		Finansieringsverksamheten

		Förändring pensionsskuld								-2,981		136		192		874

		Utdelning till  aktieägare								-10,333		-6,200		-10,333		-6,200

		Nyemisson								0		41,333		0		41,333

		Upptagna lån								665		-9,097		554		74,897

		Amortering av låneskulder								-11,888		-39,667		-11,888		-39,667

		Kassaflöde från finansieringsverksamheten								-24,537		-13,495		-21,475		71,237

		Årets kassaflöde								19,435		18,808		18,196		688

		Likvida medel vid årets början								42,411		23,603		20,153		19,465

		Likvida medel vid årets slut								61,846		42,411		38,349		20,153
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		Tilläggsupplysningar till kassaflödesanalys - koncernen och moderbolaget

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Betalda räntor								2003		2002		2003		2002

		Erhållen ränta								689		1,210		2,423		2,263

		Utbetald ränta								-21,964		-22,094		-13,317		-15,226

		Betalda räntor är i all väsentlighet hänförliga till finansiering av den löpande verksamheten.

		Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet mm.

		Av- och nedskrivningar av tillgångar								53,309		43,936		26,438		23,274

		Återföring av tidigare gjorda nedskrivningar  (not 9)								-12,061		-		-		-

		Realisationsresultat, försäljning av anläggningstillgångar (not 6)								-3,755				-3,755

		Justeringspost i eget kapital								783		-622		-		-

		Övriga avsättningar (not 18)								-4,300		-22,312		-		-

										33,976		21,002		22,683		23,274

		Not 1.		Förvärv av dotterbolag

		Under året förvärvades företaget Klippan Mölndal AB. Värvet av förvärvade tillgångar och skulder var

		enligt förvärvsanalysen följande:

		Materiella anläggningstillgångar								151,676

		Varulager								121,460

		Kundfordringar								105,830

		Övriga fordringar								63,738

		Likvida medel								1,234

		Långfristiga fordringar								-184,000

		Avsatt till pensioner								-48,569

		Strukturreserv								-23,611

		Kortfristiga skulder								-117,499

		Utbetald köpeskilling								70,259

		Likvida medel i det förvärvade bolaget								-1,234

		Påverkan av koncernens likvida medel								69,025
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		NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

		Belopp i tkr om inget annat anges

				ALLMÄNNA REDOVISNINGSPRINCIPER

				Årsredovisningen har upprättats i enlighet med Årsredovisningslagen och Redovisningsrådets

				rekommendationer och Akutgruppsuttalanden.

				KONCERNREDOVISNING

				Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation,

				RR 1:00 Koncernredovisning. Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Klippan AB och

				samtliga bolag i vilka Klippan AB direkt eller indirekt innehar mer än 50 procent av röstetalet,

				eller på annat sätt har ett bestämmande inflytande enligt Årsredovisningslagen 1 kap 4 §.

				Förvärvade bolag redovisas liksom tidigare enligt förvärvsmetoden. Interna transaktioner inom

				koncernen elimineras i koncernredovisningen.

				OMRÄKNING AV UTLÄNDSKA DOTTERBOLAG

				Valutaomräkning sker i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation, RR 8 Redovisning av

				effekter av ändrade valutakurser, varvid dagskursmetoden används. Dagskursmetoden innebär att

				samtliga tillgångar, avsättningar och skulder omräknas till balansdagens kurs och att samtliga

				poster i resultaträkningen omräknas till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser påverkar inte

				resultatet utan förs direkt till eget kapital.

				AFFÄRSSEGMENT

				Koncernens verksamhet styrs och rapporteras primärt per resultatenheter och sekundärt per geografiskt

				område och rörelsegrenar. Segment konsolideras enligt samma principer som koncernen i dess helhet.

				VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING

				Verksamheter under avveckling är en del av ett företag som avvecklas till sin helhet eller till huvudsaklig del

				i enlighet med en sammanhållen plan. Verksamheten utgör en betydande organisatorisk enhet samt kan

				särskiljas för verksamhets- och redovisningsändamål.

				FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

				Allmänt

				Finansiella tillgångar och skulder redovisas till anskaffningsvärde.

				Koncernens finansiella instrument avser kundfordringar, leverantörskrediter, fordringar samt lån.

				Principer för finansiering och finansiell riskhantering

				Koncernens internationella verksamhet medför ett antal finansiella marknadsrisker som

				koncernen ansvarar för att hantera enligt policies fastställda av styrelsen. Det övergripande

				målet för koncernens finansfunktion är att tillhandahålla kostnadseffektiv finansiering till

				koncernbolagen samt hantera finansiella risker så att de negativa effekterna på koncernens

				resultat av marknadsfluktuationer minimeras. Koncernen är främst exponerad för följande

				risker: finansierings-, ränte-, valuta- och råvarurisk.

				Finansieringsrisk

				Finansieringsrisk uppstår genom att svårigheter kan föreligga att erhålla finansering vid en given

				tidpunkt. För att minimera risker måste finansfunktionen ha löften om som täcker koncernens

				behov av rörelsekrediter.

				Ränterisk

				Räntebindningen på koncernes finansiella skulder är normalt kort men kan förlängas i syfte att begränsa

				den negativa effekten av en ränteuppgång. Under året har den genomsnittliga räntebindningen varit

				3 månader

				Valutarisk

				Koncernens verksamhet är internationell och därför utsatt för valutarisk i form av transaktionsrisk

				hänförlig till köp av försäljning av utländsk valuta. I första hand skall säkring ske av flöden genom att

				balansera in- och utflöden och detta motsvarar ungefär 25% av bruttoinflödet.

				Bedömda kvarstående nettoinflöden i respektive valuta framgår av nedanstående sammanställning.

				Valuta		Motvärde Mkr

				EUR		360

				GBP		200

				DKK		180

				NOK		70

				Övr		60

						870

				Under året har säkring av dessa nettoinflöden skett med upp till 50% under en tremånaders cykel.

				Per den 31/12 2003 hade koncernen inga utestående valutasäkringskontrakt..

				Styrelsen har beslutat att utöka omfattningen av valutasäkringen. Beslutet innebär att ca 60% av nettoinflödet

				för de närmaste 6 månaderna vid varje tidpunkt skall vara valutasäkrat. Detta har implementerats efter årskiftet.
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				Råvarurisk

				Priser på koncernens huvudprodukter och där i ingående råvaror är cykliska och påverkar koncernens rörelseresultat

				och är därmed exponerat för fluktationer i råvarupriserna. Riskerna ligger främst i massa och energiförsörjning.

				Massaförsörjning

				Den aktuella bedömningen vad gäller massaexponering är att koncernen, dels genom att i egen regi

				tillverka ca 30.000 ton av de 120.000 ton som årligen förbrukas i de svenska enheterna och dels genom

				att massaprisförändring med viss tidsförskjutning ger genomslag på försäljningspriserna av finpapper,

				har en rimlig och balanserad exponering mot förändring av massapriserna.

				Energiförsörjning

				Den svenska delen av koncernen förbrukar ca 180 GWH/år. Inför år 2004 var per den 31/12 2003

				ca 85% säkrat och för år 2005 ca 15% säkrat. I januari 2004 har ytterligare 3% av2004 års förbrukning

				säkrats och 30% av 2005 års förbrukning.

				Kreditrisk

				Koncernledningen bedömmer inte att det föreligger någon betydande kreditrisk

				för koncernen i förhållande till någon viss kund, annan motpart eller i förhållande

				till någon viss geografisk region.

				Leverantörsrisk

				Koncernens tillverkande enheter är främst beroende av råvaruleveranser, främst massa, kemikalier,

				flis samt energi. Koncernens rörelseresultat påverkas negativt vid snabba betydande kostnads-

				ökningar avseende råvaruleveranser. Koncernen minimerar risker dels genom ett nära samarbete

				med huvudleverantörerna samt dels genom att producera vissa nödvändiga råvaror internt.

				Redovisat värde och verkligt värde (skall anges på samtliga finansiella instrument, RR27 p 72)

				VÄRDERINGSPRINCIPER MM

				Tillgångar, avsättningar och skulder värderas till anskaffningsvärden om inget annat

				anges nedan.

				Avskrivningsprinciper för anläggningstillgångar

				Avskrivningar enligt plan baseras på ursprungliga anskaffningsvärden och avskrivning sker

				över tillgångens beräknade nyttjandeperiod.

				Följande avskrivningstider tillämpas:

				Immateriella anläggningstillgångar

				Varumärken								5		år

				Materiella anläggningstillgångar

				Byggnader, inklusive uppskrivningar								10-40		år

				Markanläggningar								20		år

				Maskiner och andra tekniska anläggningar								10-20		år

				Inventarier , verktyg och installationer								3-10		år

				Nedskrivningar

				Tillgångar skrivs ned när det redovisade värdet överstiger det sk återvinningsvärdet. Bedömning

				görs för varje enskild tillgång. En nedskrivning återförs när det skett en förändring i antaganden

				ledde till beslutet om nedskrivning efter det att nedskrivning gjordes.

				Varulager

				Lagren består av färdiga varor och produkter i arbete, råvaror och bränslen samt förråds-

				material. Redovisning av lager sker enligt lägsta värdets princip till det lägsta av anskaffnings-

				värde enligt FIFO-metoden ("först in/först ut") eller till verkligt värde. Värdet på färdiga varor och

				varor under tillverkning omfattar råvaror, direkt arbete, övriga direkta omkostnader och produktions-

				relaterade omkostnader inklusive avskrivningar, men inte räntekostnader.

				Erfoderlig reservering har gjorts för både inkurans och i koncernen uppkommen internvinst i lager.

				Fordringar

				Fordringar har efter individuell värdering upptagits till belopp varmed de beräknas inflyta.
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				Fordringar och skulder i utländsk valuta

				Fordringar och skulder i utländsk valuta omräknas till balansdagens kurs i enlighet med

				Redovisningsrådets rekommendation, RR 8 Redovisning av effekter av ändrade valutakurser.

				Uppkomna kursdifferenser avseende den operativa verksamheten redovisas netto i rörelse-

				resultatet bland övriga rörelseintäkter eller rörelsekostnader. Kursdifferenser hänförliga till den

				finansiella verksamheten redovisas bland finansiella poster.

				Lånekostnader

				Lånekostnader som är hänförliga till större investeringar aktiveras i den mån de är hänförliga till

				tiden före färdigställandet. Ej tillämpad princip i Klippan AB

				Skatt

				Företaget och koncernen tillämpar Redovisningsrådets rekommendation RR 9, Inkomstskatter.

				Total skatt utgörs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

				Skatter redovisas mot resultaträkningen förutom i de fall då den underliggande transaktionen är

				direkt hänförlig till eget kapital då även skatteeffekten redovisas mot eget kapital.

				Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporära skillnader samt underskottsavdrag redovisas

				endast i den mån det är sannolikt att dessa kommer att medföra lägre skatteutbetalningar i framtiden.

				Ändrade redovisningsprinciper

				Från och med den 1 januari 2003 tillämpas Redovisningsrådets rekommendationer RR 22, Utformning

				av finansiella rapporter, RR 25 Rapportering för segment - Rörelsegrenar och geografiska områden,

				RR 26 Händelser efter balansdagen, RR 27 Finansiella instrument.

				Tillämpning av RR 22, RR 25, RR 26 och RR 27 har inte haft någon väsentlig inverkan på bolagets

				resultat och ställning.
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 1		Nettoomsättning per enhet och geografisk marknad (Mkr)						2003		2002		2003		2002

				Sverige						330.7		357.1		232.8		216.5

				Övriga Norden						296.6		304.7		135.0		149.9

				Övriga Europa						871.0		630.9		388.6		424.5

				Övriga världen						71.5		104.4		36.4		76.2

										1,569.8		1,397.1		792.9		867.0

												N e t t o o m s ä t t n i n g				R ö r e l s e r e s u l t a t

				Nettoomsättning och rörelseresultat per segment (Mkr)						2,003				2,003

				Färgat papper						665.7				3.5

				Grafiskt papper						175.7				8.0

				Bestruket papper						370.2				-74.9

				Special						221.2				-33.3

				enheter under avveckling						189.8				-26.3

				internleveranser						-52.8				0.0

										1,569.8				-123.0

												O p e r a t i vt  k a p i t a l

				Operativt kapital per segment (Mkr)						2,003

				Färgat papper						257.0

				Grafiskt papper						66.5

				Bestruket papper						149.3

				Special						87.8

				enheter under avveckling						-12.9

										547.7

				Resultatuppföljning och styrning per segment påbörjades först under år 2003 efter erforderliga investeringar

				i nya ekonomi och redovisningssystem.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 2		Övriga rörelseintäkter						2003		2002		2003		2002

				Kursdifferenser netto						1,728		2,882		0		-248

				Övrigt						0		4,225		0		2,675

										1,728		7,107		0		2,427

		Not 3		Förändring av produkter i arbete samt färdiga varor

				Handelsvaror utgör en liten del av koncernens omsättning.

				Därför redovisas dessa kostnader sammanslagna med

				råvaror och förnödenheter.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 4		Övriga externa kostnader						2003		2002		2003		2002

				Tillgångar som innehas via operationell leasing:

				Räkenskapsårets betalda operationell leasingavgifter						8,267		7,850		3,001		3,724

				Tillgångar som innehas via finansiell leasing:

				Räkenskapsårets betalda finansiell leasingavgifter						0		0		0		0

				Omfattningen av operationella avtal är liten inom koncernen, avser främs truckar  och av väsentlighetsskäl

				lämnas därför ej tilläggsupplysningar avseende framtida leasingavtal.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 5		Avskrivningar						2003		2002		2003		2002

				Byggnader och markanläggningar						4,239		3,411		1,114		1,157

				Uppskrivning byggnader						-12,061		0		0		0

				Maskiner och andra tekniska anläggningar						40,942		36,030		20,975		18,621

				Inventarier, verktyg och installationer						6,108		4,495		4,172		3,526

				Utrangering maskiner och inventarier *						8,127		0		0		0

										47,355		43,936		26,261		23,304

				*avser i sin helhet bruket Caldwells
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 6		Finansnetto						2003		2002		2003		2002

				Ränteintäkter koncernföretag						0		0		2,469		1,651

				Övriga ränteintäkter externa						828		1,210		93		612

				Räntekostnader koncernföretag						0		0		-103		-242

				Räntedel i årets pensionskostnader						-7,249		-7,608		-4,714		-5,367

				Övriga räntekostnader externa						-15,020		-14,486		-8,805		-9,618

				Realisationsförlust vid avyttring av aktier						-3,755		0		-3,755		0

										-25,196		-20,884		-14,815		-12,964

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 7		Skatt						2003		2002		2003		2002

				Aktuell skatt						-152		-114		0		-46

				Uppskjuten skatt						35,763		-12,053		12,558		0

										35,611		-12,167		12,558		-46

				Uppskjuten skatt

				Sverige						35,763		-12,053		12,558		0

				svensk skattesats 28%

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 8		Varumärken						46,200		0		46,200		0

				Under 2003 har Klippan AB förvärvat varumärken och kundstock från bruket Caldwells. Avskrivning kommer att

				ske enligt plan på 5 år.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 9		Byggnader och mark						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						91,005		52,773		53,075		51,774

				Anskaffningar						3,688		38,327		2,389		1,301

				Årets omräkningsdifferenser						0		-95		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						94,693		91,005		55,464		53,075

				Ingående avskrivningar						-38,650		-35,239		-36,281		-35,124

				Årets avskrivningar						-4,239		-3,411		-1,114		-1,157

				Utgående ack avskrivningar						-42,889		-38,650		-37,395		-36,281

				Ingående nedskrivningar						-2,022		-2,022		-2,022		-2,022

				Uppskrivning byggnader						73,239

				Återföring av tidigare nedskrivning byggnader						12,061

				Årets nedskrivningar						-		-		-		-

				Utgående ack upp och nedskrivningar						83,278		-2,022		-2,022		-2,022

				Utgående planenligt restvärde						135,082		50,333		16,047		14,772

				Taxeringsvärden byggnader						208,589		208,589		62,268		62,268

				Taxeringsvärden mark						34,674		34,674		10,600		10,600

		Not 10		Maskiner och andra tekniska								K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				anläggningar						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						714,673		585,027		590,366		585,027

				Anskaffningar						37,372		129,646		20,678		5,339

				Utgående ack anskaffningsvärden						752,045		714,673		611,044		590,366

				Ingående avskrivningar						-431,597		-397,138		-414,188		-397,138

				Avyttringar/utrangeringar						-8127		-		-		-

				Årets avskrivningar						-39,368		-34,459		-19,401		-17,050

				Utgående ack avskrivningar						-479,092		-431,597		-433,589		-414,188

				Ingående uppskrivningar						1,574		3,145		1,574		3,145

				Årets avskrivningar på uppskrivet belopp						-1,574		-1,571		-1,574		-1,571

				Utgående ack uppskrivningar netto						0		1,574		0		1,574

				Utgående planenligt restvärde						272,953		284,650		177,455		177,752

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 11		Inventarier, verktyg och installationer						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						93,654		84,925		75,347		69,841

				Anskaffningar						6,791		8,729		6,215		5,506

				Utgående ack anskaffningsvärden						100,445		93,654		81,562		75,347

				Ingående avskrivningar						-76,616		-72,121		-61,456		-57,930

				Årets avskrivningar						-6,108		-4,495		-4,172		-3,526

				Utgående ack avskrivningar						-82,724		-76,616		-65,628		-61,456

				Utgående planenligt restvärde						17,721		17,038		15,934		13,891
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 12		Pågående nyanläggningar och förskott av-						2003		2002		2003		2002

				seende materiella anläggningstillgångar

				Ingående pågående nyanläggningar						18,512		9,187		16,525		9,187

				Under året avslutade projekt						-29,419		-3,040		-27,432		-3,040

				Under året påbörjade projekt som

				ännu ej är färdigställda						34,580		12,365		31,203		10,378

				Utgående värde						23,673		18,512		20,296		16,525

		Not 13		Aktier och andelar i koncernföretag										2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde										74,616		4,014

				Anskaffningar										0		70,602

				Avyttringar Klippan Intressenter AB										-500		-

				Nedskrivning av aktierna i Klippan International PLC										-177

				Utgående ack anskaffningsvärden										73,939		74,616

				Ingående uppskrivningar										1,072		1,072

				Utgående ack uppskrivningar										1,072		1,072

				Ingående nedskrivningar										-1,557		-1,557

				Utgående ack nedskrivningar										-1,557		-1,557

				Utgående bokfört värde										73,454		74,131

				Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier och

				andelar i koncernföretag

				Företag/Säte						Kapital		Röst		Antal		Bokfört

										andel		andel		andelar		värde

				Klippan Papir A/S, Köpenhamn						100%		100%		10		276

				Klippan Feinpapier AG, Basel						100%		100%		250		1,373

				Klippan Papier GmbH, Ratingen						100%		100%		100		-

				Klippan Paper Sales Ltd, London						100%		100%		100		-

				Klippan Papier SA, Paris						100%		100%		100		-

				Klippan Papier BV, Rijswijk						100%		100%		9,000		166

				Klippan International PLC						100%		100%		100,000		-

				Klippan Mölndal AB		(org nr: 566036-7137)				100%		100%		750,000		70,259

				Finbruken AB		(org nr: 556016-1811)				100%		100%		300		180

				Lessebo AB (vilande)		(org nr: 556253-5343)				100%		100%		500		100

				Klippanbruken AB (vilande)		(org nr: 556030-0831)				100%		100%		1,000		1,000

				Fridafors bruk AB (vilande)		(org nr: 556108-5977)				100%		100%		500		100

				Utgående bokfört värde												73,454

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 14		Andra långfristiga värdepappersinnehav						2003		2002		2003		2002

				Aktier i Inveresk PLC     (4 300 000 aktier)						0		16,525		0		16,525

				Under 2003 har aktierna i Inveresk PLC avyttrats med en realisationsförlust på -3.755 msek.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 15		Övriga kortfristiga fordringar						2003		2002		2003		2002

				Kortfristig del av företagsanknutna medel						398		4,500		398		4,500

				Fordran på PRI						1,861		1,838		1,861		1,838

				Mervärdesskatt						8,409		6,879		2,906		6,879

				Övrigt						364		160		120		101

										11,032		13,377		5,285		13,318

		Not 16		Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter						2003		2002		2003		2002

				Förutbetalda försäkringspremier						8,005		8,263		5,220		5,684

				övriga förutbetalda kostnader och upplupna intäkter						8,843		9,122		399		937

										16,848		17,385		5,619		6,621
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		Not 17		Eget kapital								K o n c e r n e n

								2003						2002

						Aktie		Bundna		Fria		Aktie		Bundna		Fria

						kapital		reserver		reserver		kapital		reserver		reserver

				Ingående saldo		41,333		176,531		62,555		31,000		120,034		56,963

				Förskjutning mellan bundna				-30,759		30,759				26,119		-26,119

				och fria reserver

				Uppskrivningsfond				53,853

				Utdelning till aktieägarna						-10,333						-6,200

				Nyemission								10,333		31,000

				Omräkningsdifferenser				783						-622

				Återköp aktier Klippan AB						-9

				Årets resultat						-112,632						37,911

						41,333		200,408		-29,660		41,333		176,531		62,555

				Eget kapital								M o d e r b o l a g e t

								2003						2002

						Aktie		Bundna		Fria		Aktie		Bundna		Fria

						kapital		reserver*		reserver		kapital		reserver		reserver

				Ingående saldo		41,333		145,510		50,728		31,000		114,510		57,093

				Utdelning till aktieägarna						-10,333						-6,200

				Nyemission								10,333		31,000

				Återköp aktier Klippan AB						-9

				Årets resultat						-53,555						-165

						41,333		145,510		-13,169		41,333		145,510		50,728

				* Bundna reserver består av reservfond på 114.510 tsek och överkursfond på 31.000 tsek.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 18		Avsättningar för pensioner och						2003		2002		2003		2002

				liknande förpliktelser

				FPG/PRI Pensionstjänst AB						131,330		132,434		85,217		84,603

				Övriga pensioner						1,899		3,776		1,899		2,321

										133,229		136,210		87,116		86,924

		Not 19		Avsättning för strukturreserv

				Avsättning för integrationskostnader						0		4,300		0		0

		Not 20		Skulder till kreditinstitut

				Förfallotidpunkt, 1-5 år från balansdagen						188,103		199,472		87,878		99,000

				kortfrististig del						11,000		11,000		11,000		11,000

		Not 21		Checkräkningskredit

				Beviljad checkräkningskredit						135,000		90,000		100,500		90,000

				varav utnyttjat belopp						114,106		40,020		84,988		40,020

		Not 22		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter

				upplupna löner och semesterlöner						48,833		41,403		24,419		22,915

				upplupna sociala avgifter						13,559		9,033		4,787		3,165

				upplupna årsrabatter  *						22,101		13,733		14,730		10,613

				upplupna elkostnader						6,270		4,646		4,186		2,346

				reservering personalkostnader						14,600		0		7,100		0

				övriga upplupna poster						10,022		18,253		8,411		12,331

										115,385		87,068		63,633		51,370

				* skillnad i redovisningsprincip mellan åren där det under 2002 reglerades årsrabatter per 31/12.
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		Not 22		Uppgifter om personal, ersättningar till styrelse och VD samt revisorer

				Medelantal anställda						2003				2002

										Antal		varav		Antal		varav

										anställda		män		anställda		män

				Moderbolaget

				Sverige						512		77%		483		75%

				Totalt i moderbolaget						512		77%		483		75%

				Dotterföretag

				Sverige						387		78%		417		78%

				Danmark						4		50%		4		33%

				Tyskland						9		56%		6		40%

				Schweiz						3		67%		2		50%

				Nederländerna						1		0%		1		0%

				England						10		20%		10		20%

				Totalt i dotterföretag						414				440

		Not 23		Uppgifter om personal, ersättningar till styrelse och VD samt revisorer

				Medelantal anställda						2003				2002

										Antal		varav		Antal		varav

										anställda		män		anställda		män

				Moderbolaget

				Sverige						512		77%		483		75%

				Totalt i moderbolaget						512		77%		483		75%

				Dotterföretag

				Sverige						387		78%		417		78%

				Danmark						4		50%		4		33%

				Tyskland						9		56%		6		40%

				Schweiz						3		67%		2		50%

				Nederländerna						1		0%		1		0%

				England						10		20%		10		20%

				Totalt i dotterföretag						414				440

				enheter under avveckling*						160		81%		26		81%

				Koncernen totalt						1,086		77%		949		77%

				Medelantal anställda: Betalda närvarotimmar dividerat med 1.600 timmar.

				* genomsnitt för år 2002, två månader

				Löner, andra ersättningar och						2003				2002

				sociala kostnader						Löner och		Sociala		Löner och		Sociala

										ersättningar		kostnader		ersättningar		kostnader

				Moderbolaget						146,508		62,499		139,671		59,582

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (15.427)

				Dotterföretag						170,983		0		137,792		54,822

				(varav pensionskostnader)								0				(14.005)

				Koncernen totalt						317,491		62,499		277,463		114,404

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (29.432)

				I pensionskostnader ingår särskild löneskatt och avkastningsskatt på pensioner.

				1) Av moderbolagets pensionskostnader avser xxx tkr (744 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Företagets utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).

				2) Av koncernens pensionskostnader avser xxx tkr (814 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Koncernens utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).

				Löner och andra ersättningar fördelade per land och mellan styrelseledamöter m. fl.

				och övriga anställda						2003				2002

										Styrelse		Övriga		Styrelse		Övriga

										och VD		Anställda		och VD		Anställda

				Moderbolaget

				Sverige						2,989		140,761		2,550		137,121

				Dotterbolag

				Sverige						950		120,032		919		117,939

				Klippans  utländska säljbolag						5,531		6,736		4,817		7,930

				enheter under avveckling						1,050		36,684		80		6,107

				Koncernen totalt						10,520		304,213		8,366		269,097

										2003				2002

				Könsfördelning inom företagsledningen						Män		Kvinnor		Män		Kvinnor

				Styrelseledamöter						91%		9%		100%		0%

				Koncernledning inklusive VD						91%		9%		91%		9%
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										2003

				Sjukfrånvaron, Klippans svenska enheter						Män		Kvinnor		Totalt

				Antal anställda						696		203		899

				sjukfrånvaro i %						7.2%		12.3%		7.8%

				Sjukfrånvaron i åldersinterrvall:

				under 29 år										5.2%

				30 till 49 år										8.1%

				över 50 år										8.4%

				genomsnitt										7.8%

				Sjukfrånvaron i kort och långtidsfrånvaro:

				under 60 dagar										7.6%

				över 60 dagar										8.0%

				genomsnitt										7.8%

				Ersättningar och förmåner

				Under år 2003 har avgående till verkställande direktören Bengt Östensson utgått lön med 2.022.727 kronor

				(1.790.300 kronor). Tantiem för 2003 utbetalas ej (701.782 kronor).

				Till styrelsens ordförande, Jan Bernander, har för år 2003 utgått 170.000 kronor (140.000 kronor) i styrelsearvode.

				Pensionsavtal

				Verkställande direktören Bengt Östensson har tillförsäkrats pension från 65 års ålder utöver ITP-planen

				motsvarande 65% på lönedelar upp till 30 basbelopp.

				Uppsägning och avgångsvederlag

				Vad avser den verkställande direktören Bengt Östensson gäller en ömsesidig  uppsägningstid om

				sex månader. Vid uppsägning från bolagets sida är verkställande direktören berättigad till ersättning

				motsvarande tolv månaders fast lön. För övriga inom koncernledningen är uppsägningstiden mellan tre

				till sex månader från den anställdes sida. Vid uppsägning från bolagets sida är uppsägningstiden

				mellan tre till tolv månader. Ingen i den övriga företagsledningen är berättigad till något avgångs-

				vederlag vid uppsägning från bolagets sida.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				Ersättningar till revisorer						2003		2002		2003		2002

										tsek		tsek		tsek		tsek

				Revisionsarvode						1,962		998		901		571

				Andra ersättningar						528		609		488		609

										2,490		1,607		1,389		1,180

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 24		Ställda säkerheter

				För egna skulder och avsättningar

				Fastighetsinteckningar						230,000		185,000		150,000		150,000

				Företagsinteckningar						322,000		302,000		197,000		197,000

				Långfristiga fordringar						78		229		78		229

										552,078		487,229		347,078		347,229

				Skuldbördan för vilka dessa säkerheter ställs uppgår vid årets utgång till följande belopp

				Skulder till kreditinstitut						313,209		250,492		183,866		150,020

				Pensionsförpliktelser						133,229		136,210		87,116		86,924

										446,438		386,702		270,982		236,944

		Not 25		Ansvarsförbindelser

				Garantiåtaganden, FPG/PRI						2,626		2,649		1,704		1,692

				Ansvarighet gentemot AMFK						106		120		106		120

				Borgensförbindelse						0		125		0		125

										2,732		2,894		1,810		1,937
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				Medelantal anställda						2003				2002

										Antal		varav		Antal		varav

										anställda		män		anställda		män

				Moderbolaget

				Sverige						512		77%		483		75%

				Totalt i moderbolaget						512		77%		483		75%

				Dotterföretag

				Sverige						387		78%		417		78%

				Danmark						4		50%		4		33%

				Tyskland						9		56%		6		40%

				Schweiz						3		67%		2		50%

				Nederländerna						1		0%		1		0%

				England						10		20%		10		20%

				Totalt i dotterföretag						414				440

				enheter under avveckling						160		81%		160		81%

				Koncernen totalt						1,086		77%		1,083		77%

				Medelantal anställda: Betalda närvarotimmar dividerat med 1.600 timmar.

				Löner, andra ersättningar och						2003				2002

				sociala kostnader						Löner och		Sociala		Löner och		Sociala

										ersättningar		kostnader		ersättningar		kostnader

				Moderbolaget						0		0		139,671		59,582

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (15.427)

				Dotterföretag						0		0		137,792		54,822

				(varav pensionskostnader)								0				(14.005)

				Koncernen totalt						0		0		277,463		114,404

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (29.432)

				I pensionskostnader ingår särskild löneskatt och avkastningsskatt på pensioner.

				1) Av moderbolagets pensionskostnader avser xxx tkr (744 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Företagets utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).

				2) Av koncernens pensionskostnader avser xxx tkr (814 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Koncernens utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).
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				Löner och andra ersättningar fördelade per land och mellan styrelseledamöter m. fl.

				och övriga anställda						2003				2002

										Styrelse		Övriga		Styrelse		Övriga

										och VD		Anställda		och VD		Anställda

				Moderbolaget

				Sverige						0		0		2,550		137,121

				Totalt i moderbolaget						0		0		2,550		137,121

				Dotterföretag

				Sverige						0		0		919		117,939

				Holland						0		-		470		-

				Danmark						0		0		850		884

				Tyskland						0		0		1,457		1,871

				Schweiz						0		0		1,112		183

				England						0		0		1,008		11,099

				Total dotterföretagen						0		0		5,816		131,976

				Koncernen totalt						0		0		8,366		269,097

				Ersättningar och förmåner

				Under året har till verkställande direktören Bengt Östensson utgått lön med x.xxx.xxx kronor.

				Tantiem för 2003 beräknas till xxx.xxx kronor.

				Till styrelsens ordförande, Jan Bernander, har utgått xxx.xxx kronor i styrelsearvode.

				Pensionsavtal

				Verkställande direktören Bengt Östensson har tillförsäkrats pension från 65 års ålder utöver ITP-planen

				motsvarande 65% på lönedelar upp till 30 basbelopp.

				Uppsägning och avgångsvederlag

				Vad avser den verkställande direktören Bengt Östensson gäller en ömsesidig  uppsägningstid om

				sex månader. Vid uppsägning från bolagets sida är verkställande direktören berättigad till ersättning

				motsvarande tolv månaders fast lön. För övriga inom koncernledningen är uppsägningstiden mellan tre

				till sex månader från den anställdes sida. Vid uppsägning från bolagets sida är uppsägningstiden

				mellan tre till tolv månader. Ingen i den övriga företagsledningen är berättigad till något avgångs-

				vederlag vid uppsägning från bolagets sida.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				Ersättningar till revisorer						2003		2002		2003		2002

				Revisionsarvode						0		998		0		571

				Andra ersättningar						0		609		0		609

				Summa						0		1,607		0		1,180
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										0		0		-225,051		-209,962

		Not 4		Avskrivningar av materiella anläggningstillgångar

				Avskrivningar enligt plan fördelade per tillgång

				Byggnader och mark						0		-3,411		0		-1,156

				Maskiner och andra tekniska anläggningar						0		-36,030		0		-18,621

				Inventarier, verktyg och installationer						0		-4,495		0		-3,526

										0		-43,936		0		-23,303

				Avskrivningar enligt plan fördelade per funktion

				Kostnad för sålda varor						0		-39,259		0		-20,973

				Försäljningskostnader						0		-2,470		0		-1,165

				Administrationskostnader						0		-2,207		0		-1,165

										0		-43,936		0		-23,303

		Not 5		Leasingavgifter avseende operationell leasing

				Tillgångar som innehas via operationell leasing

				Räkenskapsårets betalda leasingavgifter						5,687		6,430		3,001		3,724

				Leasingavgifter mellan 1-5 år

				Avtalade framtida leasingavgifter över 5 år						0		8,600		0		5,200

										5,687		15,030		3,001		8,924

		Not 6		Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter samt räntekostnader och liknande resultatposter

				Ränteintäkter, koncernföretag						-		-		0		1,651

				Övriga ränteintäkter						0		1,210		0		612

										0		1,210		0		2,263

				Räntedel i årets pensionskostnader						0		-7,608		0		-5,367

				Räntor, koncernföretag						-		-		0		-242

				Räntor, övrigt						0		-14,486		0		-9,618

										0		-22,094		0		-15,227
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 7		Skatt på årets resultat						2003		2002		2003		2002

				Aktuell skatt						0		-114		0		-46

				Uppskjuten skatt						0		-12,053		-		-

										0		-12,167		0		-46

				Text

		Not 8		Byggnader och mark

				Ingående anskaffningsvärde						0		52,773		0		51,774

				Anskaffningar						0		38,327		0		1,300

				Årets omräkningsdifferenser						0		-95		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						0		91,005		0		53,074

				Ingående avskrivningar						0		-35,239		0		-35,124

				Årets avskrivningar						0		-3,411		0		-1,156

				Utgående ack avskrivningar						0		-38,650		0		-36,280

				Ingående nedskrivningar						0		-2,022		0		-2,022

				Årets nedskrivningar						-		-		-		-

				Utgående ack nedskrivningar						0		-2,022		0		-2,022

				Utgående planenligt restvärde						0		50,333		0		14,772

				Taxeringsvärden byggnader						0		208,589		0		62,268

				Taxeringsvärden mark						0		34,674		0		10,600

		Not 9		Maskiner och andra tekniska

				anläggningar

				Ingående anskaffningsvärde						0		585,027		0		585,027

				Anskaffningar						0		129,646		0		5,339

				Avyttringar/utrangeringar						-		-		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						0		714,673		0		590,366

				Ingående avskrivningar						0		-397,138		0		-397,138

				Avyttringar/utrangeringar								-		-		-

				Årets avskrivningar						0		-34,459		0		-17,050

				Utgående ack avskrivningar						0		-431,597		0		-414,188

				Ingående uppskrivningar						0		3,145		0		3,145

				Årets avskrivningar på uppskrivet belopp						0		-1,571		0		-1,571

				Utgående ack uppskrivningar netto						0		1,574		0		1,574

																		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				Utgående planenligt restvärde						0		284,650		0		177,752

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 19 (24)

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 10		Inventarier, verktyg och installationer						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						0		84,925		0		69,841

				Anskaffningar						0		8,729		0		5,506

				Avyttringar/utrangeringar						-		-		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						0		93,654		0		75,347

				Ingående avskrivningar						0		-72,121		0		-57,930

				Avyttringar/utrangeringar								-				-

				Årets avskrivningar						0		-4,495		0		-3,526

				Utgående ack avskrivningar						0		-76,616		0		-61,456

				Utgående planenligt restvärde						0		17,038		0		13,891

		Not 11		Pågående nyanläggningar och förskott av-

				seende materiella anläggningstillgångar

				Ingående pågående nyanläggningar						0		9,187		0		9,187

				Under året avslutade projekt						0		-3,040		0		-3,040

				Under året påbörjade projekt som

				ännu ej är färdigställda						0		12,365		0		10,378

				Utgående värde						0		18,512		0		16,525

		Not 12		Aktier och andelar i koncernföretag										2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde										0		4,014

				Anskaffningar										0		70,602

				Avyttringar, Belmarque Systems AG, Basel										-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden										0		74,616

				Ingående uppskrivningar										0		1,072

				Utgående ack uppskrivningar										0		1,072

				Ingående nedskrivningar										0		-1,557

				Utgående ack nedskrivningar										0		-1,557

				Utgående bokfört värde										0		74,131

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 20 (24)

				Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier och

				andelar i koncernföretag

				Företag/Säte						Kapital		Röst		Antal		Bokfört

										andel		andel		andelar		värde

				Klippan Papir A/S, Köpenhamn						100%		100%		10		276

				Klippan Feinpapier AG, Basel						100%		100%		250		1,373

				Klippan Papier GmbH, Ratingen						100%		100%		100		-

				Klippan Paper Sales Ltd, London						100%		100%		100		-

				Klippan Papier SA, Paris						100%		100%		100		-

				Klippan Papier BV, Rijswijk						100%		100%		9,000		166

				Klippan International PLC						100%		100%		100,000		177

				Klippan-Mölndal AB		Orgnr				100%		100%		750,000		70,259

				Finbruken AB		Orgnr				100%		100%		300		180

				Vilande företag		skriv ut bolagen + org nr				100%		100%		-		1,700

				Utgående bokfört värde												74,131

		Not 13		Andra långfristiga värdepappersinnehav								K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

				Ingående bokfört värde						0		14,000		0		14,000

				Tillkommande tillgångar						0		2,525		0		2,525

				Utgående bokfört värde						0		16,525		0		16,525

				Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier och

				andelar i andra företag

												Antal		Bokfört

				Företag								aktier		värde		Börsvärde

				Inveresk PLC								4,300,000		16,525		5,779

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 14		Andra långfristiga fordringar

				Ingående bokfört värde						0		3,379		0		3,379

				Reglerade fordringar						0		-168		0		-168

				Långfristig del av företagsanknutna medel						0		-1,979		0		-1,979

				Utgående bokfört värde						0		1,232		0		1,232

		Not 15		Övriga kortfristiga fordringar

				Kortfristig del av företagsanknutna medel						0		4,500		398		4,500

				Fordran på PRI						0		1,838		1,861		1,838

				Mervärdesskatt						0		6,879		2,906		6,879

				Övrigt						0		160		120		101

				Summa						0		13,377		5,285		13,318

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 21 (24)

		Not 16		Eget kapital

				Bundet och fritt eget kapital

				Enligt bolagsordningen ska bolagets aktiekapital vara lägst xxxx TKR och högst xxxx TKR. Inom dessa gränser

				kan aktiekapitalet höjas eller sänkas utan att bolagsordningen behöver ändras. Lägsta antal aktier är xxxx och

				högst antal är xxxx. Varje aktieägare har en röst och det nominella värdet per aktie är 5 kronor.

				Mer text kommer

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 17		Avsättningar för pensioner och						2003		2002		2003		2002

				liknande förpliktelser

				FPG/PRI Pensionstjänst AB						0		132,434		0		84,603

				Övriga pensioner						0		3,776		0		2,321

				Summa						0		136,210		0		86,924

		Not 18		Avsättning för strukturreserv

				Avsättning för integrationskostnader						0		4,300		0		0

		Not 19		Skulder till kreditinstitut

				Förfallotidpunkt, 1-5 år från balansdagen						0		207,807		0		107,335

				Förfallotidpunkt, senare än 5 år från

				balansdagen						0		2,665		0		2,665

				Summa						0		210,472		0		110,000

		Not 20		Checkräkningskredit

				Beviljad checkräkningskredit						0		90,000		0		90,000

				varav utnyttjat belopp						0		40,020		0		40,020

		Not 21		Periodiseringar

				Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter						Lägges till

				Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter

				Upplupna löner och semesterlöner						0		41,403		0		22,915

				Upplupna sociala avgifter						0		9,033		0		3,165

				Övriga poster		Specifiseras bättre				0		36,632		0		25,290

				Summa						0		87,068		0		51,370

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 22 (24)

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 22		Ställda säkerheter

				För egna skulder och avsättningar

				Fastighetsinteckningar						0		185,000		0		150,000

				Företagsinteckningar						0		302,000		0		197,000

				Aktier						0		0		0		0

				Långfristiga fordringar						0		229		0		229

				Summa ställda säkerheter						0		487,229		0		347,229

				Skuldbördan för vilka dessa säkerheter ställs uppgår vid årets utgång till följande belopp

				Skulder till kreditinstitut						199,103		118,999		98,878		110,000

				Pensionsförpliktelser						133,229		79,945		87,116		86,050

				Summa						332,332		198,944		185,994		196,050

		Not 23		Ansvarsförbindelser

				Garantiåtaganden, FPG/PRI						0		2,649		0		1,692

				Ansvarighet gentemot AMFK						0		120		0		120

				Borgensförbindelse						0		125		0		125

				Summa ansvarsförbindelser						0		2,894		0		1,937

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 23 (24)

		Lessebo den 13 februari 2003

		Jan Bernander						Björn Gillberg						Ulf Pettersson

		Ordförande

		Bertil Bernadotte						Tommy Kullberg						Kjell Svensson

		Ulf Ek						Stefan Lersten						Tuve Svensson

														Ragnar Quarnström

														0

		Vår revisionsberättelse har avgivits den 25 februari 2003

		Gert Frej						Berith Ehrenpohl

		Aukt revisor						Aukt revisor

																Sid 24 (24)

		REVISIONSBERÄTTELSE

		Till bolagsstämman i

		KLIPPAN AB

		556360-1821

		Jag har granskat årsredovisningen, koncernredovisningen och bokföringen samt styrelsens förvaltning för

		räkenskapsåret 2003-01-01 --  2003-12-31. Det är styrelsen som har ansvaret för räkenskapshandlingarna

		och förvaltningen. Vårt ansvar är att uttala oss om årsredovisningen, koncernredovisningen och förvaltningen

		på grundval av vår revision.

		Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att vi planerat och genom-

		fört revisionen för att i rimlig grad försäkra oss om att årsredovisningen och koncernredovisningen inte

		innehåller väsentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan

		information i räkenskapshandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och

		styrelsens tillämpning av dem samt att bedöma den samlade informationen i årsredovisningen och kon-

		cernredovisningen. Som underlag för vårt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat väsentliga beslut,

		åtgärder och förhållanden i bolaget för att kunna bedöma om någon styrelseledamot är ersättningsskyldig

		mot bolaget. Vi har även granskat om någon styrelseledamot på annat sätt har handlat i strid med aktie-

		bolagslagen, årsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund

		för våra uttalanden nedan.

		0

		Årsredovisningen och koncernredovisningen har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och ger

		därmed en rättvisande bild av bolagets och koncernens resultat och ställning i enlighet med god redovis-

		ningssed i Sverige.

		Vi tillstyrker att bolagsstämman fastställer resultaträkningen och balansräkningen för moderbolaget och

		koncernen, disponerar vinsten enligt förslaget i förvaltningsberättelsen och beviljar styrelsens ledamöter

		ansvarsfrihet för räkenskapsåret.

		Göteborg den 25 februari 2003

		Gert Frej						Berith Ehrenpohl

		Aukt revisor						Aukt revisor
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resultat per segment

						RESULTATRÄKNING ÅR 2003

												N e t t o o m s ä t t n i n g				R ö r e l s e r e s u l t a t

				Nettoomsättning och rörelseresultat per enhet						2,003		2,002		2,003		2,002

				Klippan bruk						393,391		417,691		-58,241		-8,019

				Lessebo bruk						413,345		473,106		1,814		59,083

				Mölndal bruk						626,116		510,344		-40,306		25,069

				Caldwells bruk						189,769		44,747		-26,313		-5,171

				internleveranser						-52,780		-48,745		0		0

										1,569,841		1,397,143		-123,046		70,962

						Mölndal

						2003								BSC är utfördelad på PM

				PM4		PM5		BSC		korrigering		TOTALT Mdl		både omsättning och resultat

		omsättning		363.7		262.4		0.0				626.1

		fördelning bsc		6.4		4.6		-11.0

		operativt		1.2		-52.5						-51.3

				7.6		-47.9

						Klippan

				PM7		PM10		PM9		korrigering		TOTALT KPN

		omsättning		172.2		151.1		70.1				393.4

		råoperativt		-22.1		-32.8		3.1		-6.4		-58.2

		extra korrigering		-2.8		-2.5		-1.1		6.4		0.0

		operativt		-24.9		-35.3		2.0		0.0		-58.2

						Lessebo

				PM1		PM2		PM3		korrigering		TOTALT papper		massa		Totalt Lbo

		omsättning		129.8		107.8		175.7				413.3				413.3

		råoperativt		16.8		-30.3		2.5		-6.4		-17.4

		extra korrigering		-2.0		-1.7		-2.7		6.4		0.0

		fördelning sulfit		6.0		5.0		8.2						-19.2		19.2

		operativt		20.8		-27.0		7.9		0.0		-17.4				1.8

														sulfits resultat är utfördelad på PM i Lessebo

												N e t t o o m s ä t t n i n g				R ö r e l s e r e s u l t a t

				Nettoomsättning och rörelseresultat per enhet						2,003				2,003

				Färgat papper						665.7				3.5

				Grafiskt papper						175.7				7.9

				Bestruket papper						370.2				-74.9

				Special						221.2				-33.3

				enheter under avveckling						189.8				-26.3

				internleveranser						-52.8				0.0

										1569.8				-123.0

								balansräkning för år 2003

				PM4		PM5		PM1		PM2		PM3		PM7		PM10		PM9		Caldells		övrigt		totalt

		Fördelingsnycklar

		omsättning		363.7		262.4		129.8		107.8		175.7		172.2		151.1		70.1		189.8		-52.8		1,569.8

		anlägg Mdl

		anlägg KPN

		anlägg Lbo

				PM4		PM5		PM1		PM2		PM3		PM7		PM10		PM9		Caldells		övrigt		totalt

				Färgat		Grafiskt		Bestruket		Special		under avveckling		Totalt		enligt KBR

		Korta fordringar		72.3		19.1		40.2		24.0		11.9		167.6		167.5

		Varulager färdig		70.0		22.2		20.3		16.1		2.9		131.5

		övrigt lager		51.1		16.2		14.8		11.7		0.0		93.9

		Summa lager		121.1		38.5		35.1		27.8		2.9		225.4		225.4

		Anläggningstillgångar		208.8		55.1		116.1		69.4		0		449.4		449.4

		Korta skulder		-145.2		-46.2		-42.2		-33.3		-27.7		-294.6		-294.7

		Operativt kapital		257.0		66.5		149.3		87.9		-12.9		547.8		547.6

		enligt pas		75.8		24.1		22		17.4		2.8		131.4		142.1





avstämning förändring vl

										Koncernen

														2003		2002		2001

		Varor under tillverkning												17,080		25,804		10221

		Färdiga varor och handelsvaror												131,435		159,157		50334

														148,515		184,961		60,555

		Förändring:				2003		2002

						-36,446		124,406

										Moderbolaget

														2003		2002		2001

		Varor under tillverkning												8,654		5,660		10221

		Färdiga varor och handelsvaror												68,871		66,606		50334

														77,525		72,266		60,555

		Förändring:				2003		2002

						5,259		11,711





avstämning avskrivningar

								Avstämningar avskrivningar

		Not 9		Byggnader och mark						2003		2002		2003		2002

				Årets avskrivningar						-4,239		-3,411		-1,114		-1157

		Not 10		Maskiner och andra tekniska								K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				anläggningar						2003		2002		2003		2002

				Årets avskrivningar						-39,368		-34,459		-19,401		-17,050

				Årets avskrivningar på uppskrivet belopp						-1,574		-1,571		-1,574		-1,571

										-40,942		-36,030		-20,975		-18,621

		Not 11		Inventarier, verktyg och installationer

				Årets avskrivningar						-6,108		-4,495		-4,172		-3,526

										-87,992		-76,555		-46,122		-40,768





räntebärande nettoskulden

		

				Räntebärande nettoskuld

				2003		2002

		Kassa och bank		61,846		42,411

		Avsättningar för pensioner och

		liknande förpliktelser		133,229		136,210

		Långfristiga skulder

		Skulder till kreditinstitut		188,103		199,472

		Kortfristiga skulder

		Checkräkningskredit		114,106		40,020

		Skulder till kreditinstitut		11,000		11,000

		nettoskuld		384,592		344,291
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		556360-1821														Sid 2 (24)

		FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

		Allmänt om verksamheten

		Koncernen

		Med koncernen avses moderbolaget KLIPPAN AB (publ) med organisationsnummer 556360-1821,

		samt dess dotterbolag. Koncernens huvudsakliga verksamhet är att tillverka och marknadsföra

		fin- och specialpapper.

		KLIPPAN AB köpte Stora Enso Mölndal AB per den 2 april 2002, varefter detta bolag ändrat namn till

		KLIPPAN  Mölndal AB. Den 30 oktober 2002 övertog KLIPPAN rörelsen vid bruket Caldwells i Skottland.

		Verksamheten bedrivs i ett helägt dotterbolag till KLIPPAN AB, KLIPPAN International PLC. Dessa

		händelser har medfört att vissa historiska jämförelsetal mellan år 2002 och år 2003 inte är relevanta.

		Integrationen av Mölndal har under 2003 krävt större resurser och medfört högre kostnader än vad som förutsågs.

		Mölndal har inom segmentet bestruket papper under år 2003 ändrat såväl produktsortiment och kundstruktur.

		Det har medfört högre produktionskostnader, lägre volym och ett försämrat resultat. Ett intensivt arbete fortsätter inom

		såväl produktutveckling som marknadspenetrering för att gå från bestruket papper, som kan klassificeras som bulk-

		segment till mer specialiserade produkter, där såväl pris som efterfrågan är bättre anpassad till brukets produktions

		kapacitet.

		Under sommaren 2003 beslöt  KLIPPAN AB avvecklat sitt engagemang i Caldwells. Produktion och varumärken har överförts

		till de svenska enheterna. Överföringen produktionsvolymer innebär att koncernens svenska enheter får en förbättrad

		effektivitet. Caldwells är nu nedlagt.

		KLIPPAN AB har under året omvandlat ett konvertibelt lån på 9,5 Mkr till aktier i Inveresk PLC, för att därefter

		under hösten 2003 sålt samtliga aktier, se not 8 och not 14.

		Marknad

		Marknaden för finpapper var svag under året. Konsumtionen sjönk ytterligare jämfört med år 2002,

		främst beroende på en svag annonsmarknad.  Kraftig utbyggnad av den totala produktionskapaciteten under 90-talet

		i kombination med fallande efterfrågan av finpapper har lett till överkapacitet, främst inom området bestruket finpapper.

		Den svaga efterfrågan har påverkat alla Klippans affärsområden. Det har inneburit såväl mindre volym som

		prispress. Genom förvärvet av Mölndal och Caldwells har Klippans positioner inom de färgat pappret stärkts

		och här fortgår arbetet att effektivisera produktion och sortiment.

		Resultat

		Koncernens nettoomsättning uppgick till 1.570 Mkr vilket var en ökning med 173 Mkr.

		Anledningen till ökningen var bruken Caldwells och Mölndal. För de ursprungliga enheterna har omsättningen

		varit ca 10% lägre. Rörelseresultatet uppgick till -123 Mkr (71 Mkr) och resultat efter finansiella poster -148 Mkr

		(50 Mkr). Avkastningen på sysselsatt kapital blev negativt (13,9%).

		Antal sysselsatta inom koncernen i medeltal 1.086 (949). Koncernens antal anställda korrigerat för enheter

		under avveckling är 926. Detaljerade personaluppgifter finns under not 22

		Caldwells bruk

		Klippans engagemang i Caldwells bruk har avvecklats under hösten 2003. I koncernens rapportering ingår

		följande värden för år 2003. Omsättning 190 Mkr (45 Mkr), rörelseresultat  -26 Mkr (-5 Mkr), producerade ton papper

		19 kton (4 kton) och antalet anställda  160 personer (27 personer, genomsnitt under år 2002).

		Kostnaden för den operationella leasingen av Caldwells har under året varit 3 Mkr (1 Mkr).

		Klippan International Ltd är i det närmaste avvecklat och kommer inte under år 2004 att konsolideras av Klippan AB.

		Klippan AB har i december 2003 från Caldwell förvärvat rätten till samtliga varumärken, kundregister och

		övriga relevant material till ett bokfört värde av 46,2 Mkr för att kunna producera dessa volymer i koncernens svenska enheter.

		Överförda volymerna uppgår till ca 14.000 ton/år.

		Likviditet

		Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid årsskiftet till 83 Mkr (92 Mkr). Den räntebärande

		nettoskulden ökade med 41 Mkr till 385 Mkr. Soliditeten uppgick till 22,0% (29,0%) och skuld-

		sättningsgraden till 1,8 ggr (1,2).

		Resultat per aktie

		Resultatet per aktie efter skatt uppgick till -14,70 kr (4,95).

		Investeringar

		Årets investeringsutgifter i materiella anläggningstillgångar uppgick till 48 Mkr (34 Mkr).

		Stora investeringar i Klippan bruk var ett nytt smetkök till PM10 på 13 Mkr, plastemballage i A-linjen för 5 Mkr

		och ett övervakningssystem till ångcentralen på 3 Mkr. I Lessebo bruk installerats ett nytt sprinklersystem för 3 Mkr.

		I bruket Caldwells har det investerats under året för 8 Mkr som i årsbokslutet 2003 har utrangerats.

		Uppskrivningfastighet Klippan Mölndal

		Fastigheterna i KLIPPAN Mölndal AB har under året skrivits upp med 83 Mkr. Av uppskrivningen har 12 Mkr gått över resultatet

		och hänför sig till en tidigare nedskrivning byggnad gjord 1999. Resterande uppskrivning har gjorts mot eget kaptial under

		bundna reserver med 54 Mkr och som latent skatteskuld med 17 Mkr. Värdet av fastigheterna i Klippan Mölndal motsvarar

		efter uppskrivningen 75% av taxeringsvärdet.
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		Produktion

		Årets pappersproduktion uppgick till 175.700 ton (167.300). Betydande arbete har gjorts under året att samordna

		och optimera produktionen.

		Miljö

		Under året har en miljöpolicy för KLIPPAN AB antagits enligt följande:

		KLIPPAN AB utvecklar, tillverkar och marknadsför specialprodukter inom finpappersområdet.

		Företaget tillverkar också pappersmassa samt utför konvertering av internt och externt material.

		*		Vi ska arbeta för en helhetssyn med målet att minimera miljöbelastningen. Vi ska även stimulera

				våra leverantörer att arbeta i samma riktning.

		*		Vårt miljöarbete skall intiktas mot ständiga förbättringar med hjälp av målstyrning.

		*		Vi skall ha som mål att överträffa kraven i lagar och förordningar.

		*		Vi skall dokumentera, underhålla och kommunicera miljöledningssystemet i hela organisationen.

		*		Denna miljöpolicy skall finnas tillgänglig för allmänheten på företagets hemsida.

		Styrelsens arbete

		KLIPPANs styrelse består av åtta ledamöter och två suppleanter valda av

		bolagsstämman samt av två arbetstagarrepresentanter med lika många suppleanter

		Tjänstemän i bolaget deltar i styrelsens sammanträden som föredragande och som sekreterare.

		Styrelsens sammansättning framgår av sid XX.

		Under året höll styrelsen 14 sammanträden, varav fyra har koordinerats med

		tidpunkterna för den ekonomiska informationen. Därutöver har styrelsen ägnat

		betydande tid åt strategiska och strukturella frågor. Under året har beslut fattats om

		avveckling av rörelsen vid det skotska bruket Caldwells, varvid produktion av bl a

		kvaliteter inom det färgade segmentet samt bokpapper överförts till de svenska

		enheterna i Klippan och Lessebo.

		Den 23 oktober 2003 entledigades verkställande direktören och i samband därmed

		skedde byten på flera ledande befattningar i koncernen.

		Bolagets revisorer har personligen rapporterat till styrelsen sina iakttagelser från

		granskningen av bokslut och bedömningen av bolagets interna kontroll.

		Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning med bl a instruktioner avseende

		arbetsfördelning mellan styrelsen och verkställande direktören samt instruktioner för

		ekonomisk rapportering.

		Den 7 maj 2003 hölls ordinarie bolagstämma och i anslutning till denna

		konstituerande styrelsesammanträde. Bolagsstämman gav styrelsen i uppdrag att

		utse ersättnings- och revisionskommittéer.

		Finansiella data och nyckeltal (koncernen)								2003		2002		2001		2000

		Medelantalet anställda								1,086		1,083		499		524

		Nettoomsättning (Mkr)								1,570		1,397		866		880

		Resultat efter finansiella poster (Mkr)								-148		50		33		26

		Balansomslutning (Mkr)								963		967		516		525

		Soliditet								22.0%		29.0%		40.3%		33.3%

		Avkastning på eget kapital								neg		15.5%		17.1%		15.8%

		Avkastning på sysselsatt kapital								neg		13.9%		12.1%		10.7%
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		Förslag till behandling av den uppkomna förlusten (Kr)

		Styrelsen föreslår att de till bolagsstämmans förfogande stående medlen,

		Balanserad vinst										40,386

		Årets resultat										-53,555

		Summa										-13,169

		Behandlas på följande sätt

		Utdelning till aktieägare										0

		Balanseras i ny räkning										-13,169

		Summa										-13,169

		Koncernens fria egna kapital enligt koncernbalansräkningen uppgår till -29.660 tkr. Inga avsättningar

		föreslås till bundna medel.
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		KONCERNENS RESULTATRÄKNING (Tkr)								Not				2003		2002

		Nettoomsättning								1				1,569,841		1,397,143

		Övriga rörelseintäkter								2				1,728		7,107

														1,571,569		1,404,250

		Råvaror och förnödenheter												-860,414		-816,750

		Förändring av produkter i arbete samt färdiga varor								3				-36,446		124,406

		Personalkostnader								23				-472,622		-359,681

		Övriga externa kostnader								4				-276,545		-234,761

		Avskrivningar								5				-47,355		-43,936

		Övriga rörelsekostnader												-1,233		-2,566

		Rörelseresultat								1				-123,046		70,962

		Finansnetto								6				-25,196		-20,884

		Resultat efter finansiella poster												-148,242		50,078

		Skatt								7				35,611		-12,167

		Årets resultat												-112,631		37,911

		Resultat per aktie efter schablonskatt												-12.91		4.70

		Antal aktier, tusentals												8,267		8,267
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		KONCERNENS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		TILLGÅNGAR

		Anläggningstillgångar

		Immateriella anläggningstillgångar

		Varumärken								8				46,200		0

		Summa immateriella anläggningstillgångar												46,200		0

		Materiella anläggningstillgångar

		Byggnader och mark								9				135,082		50,333

		Maskiner och andra tekniska anläggningar								10				272,953		284,650

		Inventarier, verktyg och installationer								11				17,721		17,038

		Pågående nyanläggningar och förskott

		avseende materiella anläggningstillgångar								12				23,673		18,512

		Summa materiella anläggningstillgångar												449,429		370,533

		Finansiella anläggningstillgångar

		Andra långfristiga värdepappersinnehav								14				0		16,525

		Andra långfristiga fordringar												0		1,232

		Latent skattefordran								7				12,558		0

		Summa finansiella anläggningstillgångar												12,558		17,757

		Summa anläggningstillgångar												508,187		388,290

		Omsättningstillgångar

		Varulager

		Råvaror och förnödenheter												76,848		108,139

		Varor under tillverkning												17,080		25,804

		Färdiga varor och handelsvaror												131,435		159,157

		Summa varulager												225,363		293,100

		Kortfristiga fordringar

		Kundfordringar												139,622		212,096

		Skattefordringar												0		60

		Övriga fordringar								15				11,032		13,377

		Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter								16				16,848		17,385

		Summa kortfristiga fordringar												167,502		242,918

		Kassa och bank												61,846		42,411

		Summa omsättningstillgångar												454,711		578,429

		SUMMA TILLGÅNGAR												962,898		966,719
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		KONCERNENS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		EGET KAPITAL OCH SKULDER

		Eget kapital								17

		Bundet eget kapital

		Aktiekapital (8 266 666 aktier à nom 5 kr)												41,333		41,333

		Uppskrivningsfond												53,853		0

		Bundna reserver												146,555		176,531

		Summa bundet eget kapital												241,741		217,864

		Fritt eget kapital

		Fria reserver												82,972		24,644

		Årets resultat												-112,632		37,911

		Summa fritt eget kapital												-29,660		62,555

		Summa eget kapital												212,081		280,419

		Avsättningar

		Avsättningar för pensioner och

		liknande förpliktelser								18				133,229		136,210

		Avsättning för uppskjuten skatt												9,636		12,333

		Avsättning för strukturreserv								19				0		4,300

		Summa avsättningar												142,865		152,843

		Långfristiga skulder

		Skulder till kreditinstitut								20				188,103		199,472

		Summa långfristiga skulder												188,103		199,472

		Kortfristiga skulder

		Checkräkningskredit								21				114,106		40,020

		Skulder till kreditinstitut								20				11,000		11,000

		Leverantörsskulder												168,851		187,444

		Skatteskulder												380		270

		Övriga skulder												10,127		8,183

		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter								22				115,385		87,068

		Summa kortfristiga skulder												419,849		333,985

		SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER												962,898		966,719

		STÄLLDA SÄKERHETER								24				552,078		487,229

		ANSVARSFÖRBINDELSER								25				2,732		2,894
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		MODERBOLAGETS  RESULTATRÄKNING (Tkr)								Not				2003		2002

		Nettoomsättning								1				792,877		867,022

		Övriga rörelseintäkter								2				0		2,427

		Råvaror och förnödenheter												-489,689		-496,622

		Förändring av produkter i arbete samt färdiga varor								3				5,259		11,711

		Personalkostnader								23				-225,051		-209,962

		Övriga externa kostnader								4				-131,880		-112,180

		Avskrivningar och nedskrivningar

		av materiella anläggningstillgångar								5				-26,261		-23,304

		Övriga rörelsekostnader												-1,233		-2,566

		Rörelseresultat												-75,978		36,526

		Finansnetto								6				-14,815		-12,964

		Resultat efter finansiella poster												-90,794		23,562

		Bokslutsdispositioner

		Förändring ackumulerade överavskrivningar												24,681		-23,681

		Resultat före skatt												-66,114		-119

		Skatt								7				12,558		-46

		Årets resultat												-53,556		-165
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		MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		TILLGÅNGAR

		Anläggningstillgångar

		Immateriella anläggningstillgångar

		Varumärken								8				46,200		0

		Summa immateriella anläggningstillgångar												46,200		0

		Materiella anläggningstillgångar

		Byggnader och mark								9				16,047		14,772

		Maskiner och andra tekniska anläggningar								10				177,455		177,752

		Inventarier, verktyg och installationer								11				15,934		13,891

		Pågående nyanläggningar och förskott

		avseende materiella anläggningstillgångar								12				20,296		16,525

		Summa materiella anläggningstillgångar												229,732		222,940		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Finansiella anläggningstillgångar

		Aktier och andelar i koncernföretag								13				73,454		74,131

		Fordringar hos koncernföretag												0		15,000

		Andra långfristiga värdepappersinnehav								14				0		16,525

		Andra långfristiga fordringar												0		1,232

		Uppskjutna skattefordringar								7				12,558		0

		Summa finansiella anläggningstillgångar												86,012		106,888

		Summa anläggningstillgångar												361,944		329,828

		Omsättningstillgångar

		Varulager

		Råvaror och förnödenheter												43,778		47,166

		Varor under tillverkning												8,654		5,660

		Färdiga varor och handelsvaror												68,871		66,606

		Summa varulager												121,303		119,432

		Kortfristiga fordringar

		Kundfordringar												77,850		98,147

		Fordringar hos koncernföretag												10,011		71,501

		Övriga fordringar								15				5,285		13,318

		Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter								16				5,619		6,621

		Summa kortfristiga fordringar												98,765		189,587

		Kassa och bank												38,349		20,153

		Summa omsättningstillgångar												258,417		329,172

		SUMMA TILLGÅNGAR												620,361		659,000
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		MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING (Tkr)								Not				2003-12-31		2002-12-31

		EGET KAPITAL OCH SKULDER

		Eget kapital								17

		Bundet eget kapital

		Aktiekapital (8 266 666 aktier à nom 5 kr)												41,333		41,333

		Överkursfond												31,000		31,000

		Reservfond												114,510		114,510

		Summa bundet eget kapital												186,843		186,843

		Fritt eget kapital

		Balanserat resultat												40,386		50,893

		Årets resultat												-53,555		-165

		Summa fritt eget kapital												-13,169		50,728

		Summa eget kapital												173,674		237,571

		Obeskattade reserver

		Avskrivningar över plan												0		24,681

		Summa obeskattade reserver												0		24,681

		Avsättningar

		Avsättningar för pensioner och

		liknande förpliktelser								18				87,116		86,924

		Summa avsättningar												87,116		86,924

		Långfristiga skulder

		Skulder till kreditinstitut								20				87,878		99,000

		Skulder till koncernföretag												6,694		6,906

		Summa långfristiga skulder												94,572		105,906

		Kortfristiga skulder

		Checkräkningskredit								21				84,988		40,020

		Skulder till kreditinstitut								20				11,000		11,000

		Leverantörsskulder												100,145		95,999		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212		0		94,212

		Skatteskulder												0		0

		Skulder till koncernföretag												1,172		1,708

		Övriga skulder												4,061		3,821

		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter								22				63,633		51,370

		Summa kortfristiga skulder												264,999		203,918

		SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER												620,361		659,000

		STÄLLDA SÄKERHETER								24				347,078		347,229

		ANSVARSFÖRBINDELSER								25				1,810		1,937
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		FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

										Övriga				Fritt		Totalt

		Förändring av eget kapital				Aktie-		Uppskrivn		bundna		Ack. kurs-		eget		eget

		i koncernen				kapital		fond		reserver		differens		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31				31,000		0		120,034		0?		56,963		207,997

		Nyemissionsutgifter efter skatt (Not 16)				-		0		-		-		-		0

		Valutakursdifferens (Not 16)				-		-		-		-622		-		-622

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				-		0		-		-622		-		-622

		Utdelning till aktieägare				-		-		-		-		-6,200		-6,200

		Nyemission				10,333				31,000		-		-		41,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital				-		-		26,119		-		-26,119		0

		Årets resultat				-		-		-		-		37,911		37,911

		Utgående saldo 2002-12-31				41,333		0		177,153		-622		62,555		280,419

		Valutakursdifferens (Not 16)										?				0

		Uppskrivning materiella anläggningstillg						53,853								53,853

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				0		53,853		0		0		0		53,853

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital

		Årets resultat												-112,632		-112,632

		Utgående saldo 2003-12-31				41,333		53,853		177,153		-622		-60,419		211,298

		Förändring av eget kapital						Aktie-		Överkurs-		Reserv-		Fritt eget		Totalt eget

		i moderbolaget						kapital		fond		fond		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31						31,000				114,510		57,093		202,603

		Utdelning till aktieägare												-6,200		-6,200

		Nyemission						10,333		31,000						41,333

		Årets resultat (Not 16)												-165		-165

		Utgående saldo 2002-12-31						41,333		31,000		114,510		50,728		237,571

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Årets resultat														-53,555

		Utgående saldo 2003-12-31						41,333		31,000		114,510		40,386		173,674
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		FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

										Övriga				Fritt		Totalt

		Förändring av eget kapital				Aktie-		Uppskrivn		bundna		Ack. kurs-		eget		eget

		i koncernen				kapital		fond		reserver		differens		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31				31,000		0		120,034				56,963		207,997

		Nyemissionsutgifter efter skatt (Not 16)				-		0		-		-		-		0

		Valutakursdifferens (Not 16)				-		-		-		-622		-		-622

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				-		0		-		-622		-		-622

		Utdelning till aktieägare				-		-		-		-		-6,200		-6,200

		Nyemission				10,333				31,000		-		-		41,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital				-		-		26,119		-		-26,119		0

		Årets resultat				-		-		-		-		37,911		37,911

		Utgående saldo 2002-12-31				41,333		0		177,153		-622		62,555		280,419

		Valutakursdifferens (Not 16)										783				783

		Uppskrivning materiella anläggningstillg						53,853								53,853

		Summa resultatförändringar som

		inte redovisas i resultaträkningen				0		53,853		0		0		0		53,853

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Förskjutning mellan bundet/fritt kapital								-30,759				30,759

		Årets resultat												-112,632		-112,632

		Utgående saldo 2003-12-31				41,333		53,853		146,394		161		-29,660		212,081

		Förändring av eget kapital						Aktie-		Överkurs-		Reserv-		Fritt eget		Totalt eget

		i moderbolaget						kapital		fond		fond		kapital		kapital

		Utgående balans 2001-12-31						31,000				114,510		57,093		202,603

		Utdelning till aktieägare												-6,200		-6,200

		Nyemission						10,333		31,000						41,333

		Årets resultat (Not 16)												-165		-165

		Utgående saldo 2002-12-31						41,333		31,000		114,510		50,728		237,571

		Återköp av aktier i Klippan AB												-9		-9

		Utdelning till aktieägare												-10,333		-10,333

		Årets resultat														-53,555

		Utgående saldo 2003-12-31						41,333		31,000		114,510		40,386		173,674
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		KASSAFLÖDESANALYS (Tkr)										K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Den löpande verksamheten

		Resultat efter finansiella poster								-148,242		50,078		-90,794		23,562

		Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet mm.								33,976		21,002		22,683		23,274

		Betald skatt								-152		-114		0		-46

		Kassaflöde från den löpande verksamheten

		före förändringar av rörelsekapitalet								-114,418		70,966		-68,111		46,790

		Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital

		Ökning(-)/Minskning(+) av varulager								67,737		-67,346		-1,871		-15,139

		Ökning(-)/Minskning(+) av rörelsefordringar								75,416		68,644		90,822		-45,232

		Ökning(+)/Minskning(-) av rörelseskulder								85,718		63,698		61,081		48,466

		Kassaflöde från den löpande verksamheten								114,453		135,962		81,921		34,885

		Investeringsverksamhet

		Förvärv av immateriella anläggningstillgångar								-46,200				-46,200

		Förvärv av materiella anläggningstillgångar								-45,784		-34,256		-33,053		-19,454

		Förändring av andra långfristiga fordringar								1,232		2,147		1,232		2,147

		Förvärv av egna aktier								-9				-9

		Förvärv av dotterbolag								0		-69,025		-		-70,602

		Avyttring av dotterbolag      (not 13)												500

		Förändringa av långfristiga fordringar dotterbolag												15,000		-15,000

		Försäljning av finansiella tillgångar								20,280		-2,525		20,280		-2,525

		Kassaflöde från investeringsverksamheten								-70,481		-103,659		-42,250		-105,434

		Finansieringsverksamheten

		Förändring pensionsskuld								-2,981		136		192		874

		Utdelning till  aktieägare								-10,333		-6,200		-10,333		-6,200

		Nyemisson								0		41,333		0		41,333

		Upptagna lån								665		-9,097		554		74,897

		Amortering av låneskulder								-11,888		-39,667		-11,888		-39,667

		Kassaflöde från finansieringsverksamheten								-24,537		-13,495		-21,475		71,237

		Årets kassaflöde								19,435		18,808		18,196		688

		Likvida medel vid årets början								42,411		23,603		20,153		19,465

		Likvida medel vid årets slut								61,846		42,411		38,349		20,153
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		Tilläggsupplysningar till kassaflödesanalys - koncernen och moderbolaget

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Betalda räntor								2003		2002		2003		2002

		Erhållen ränta								689		1,210		2,423		2,263

		Utbetald ränta								-21,964		-22,094		-13,317		-15,226

		Betalda räntor är i all väsentlighet hänförliga till finansiering av den löpande verksamheten.

		Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet mm.

		Av- och nedskrivningar av tillgångar								53,309		43,936		26,438		23,274

		Återföring av tidigare gjorda nedskrivningar  (not 9)								-12,061		-		-		-

		Realisationsresultat, försäljning av anläggningstillgångar (not 6)								-3,755				-3,755

		Justeringspost i eget kapital								783		-622		-		-

		Övriga avsättningar (not 18)								-4,300		-22,312		-		-

										33,976		21,002		22,683		23,274

		Not 1.		Förvärv av dotterbolag

		Under året förvärvades företaget Klippan Mölndal AB. Värvet av förvärvade tillgångar och skulder var

		enligt förvärvsanalysen följande:

		Materiella anläggningstillgångar								151,676

		Varulager								121,460

		Kundfordringar								105,830

		Övriga fordringar								63,738

		Likvida medel								1,234

		Långfristiga fordringar								-184,000

		Avsatt till pensioner								-48,569

		Strukturreserv								-23,611

		Kortfristiga skulder								-117,499

		Utbetald köpeskilling								70,259

		Likvida medel i det förvärvade bolaget								-1,234

		Påverkan av koncernens likvida medel								69,025
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		NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

		Belopp i tkr om inget annat anges

				ALLMÄNNA REDOVISNINGSPRINCIPER

				Årsredovisningen har upprättats i enlighet med Årsredovisningslagen och Redovisningsrådets

				rekommendationer och Akutgruppsuttalanden.

				KONCERNREDOVISNING

				Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation,

				RR 1:00 Koncernredovisning. Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Klippan AB och

				samtliga bolag i vilka Klippan AB direkt eller indirekt innehar mer än 50 procent av röstetalet,

				eller på annat sätt har ett bestämmande inflytande enligt Årsredovisningslagen 1 kap 4 §.

				Förvärvade bolag redovisas liksom tidigare enligt förvärvsmetoden. Interna transaktioner inom

				koncernen elimineras i koncernredovisningen.

				OMRÄKNING AV UTLÄNDSKA DOTTERBOLAG

				Valutaomräkning sker i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation, RR 8 Redovisning av

				effekter av ändrade valutakurser, varvid dagskursmetoden används. Dagskursmetoden innebär att

				samtliga tillgångar, avsättningar och skulder omräknas till balansdagens kurs och att samtliga

				poster i resultaträkningen omräknas till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser påverkar inte

				resultatet utan förs direkt till eget kapital.

				AFFÄRSSEGMENT

				Koncernens verksamhet styrs och rapporteras primärt per resultatenheter och sekundärt per geografiskt

				område och rörelsegrenar. Segment konsolideras enligt samma principer som koncernen i dess helhet.

				VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING

				Verksamheter under avveckling är en del av ett företag som avvecklas till sin helhet eller till huvudsaklig del

				i enlighet med en sammanhållen plan. Verksamheten utgör en betydande organisatorisk enhet samt kan

				särskiljas för verksamhets- och redovisningsändamål.

				FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

				Allmänt

				Finansiella tillgångar och skulder redovisas till anskaffningsvärde.

				Koncernens finansiella instrument avser kundfordringar, leverantörskrediter, fordringar samt lån.

				Principer för finansiering och finansiell riskhantering

				Koncernens internationella verksamhet medför ett antal finansiella marknadsrisker som

				koncernen ansvarar för att hantera enligt policies fastställda av styrelsen. Det övergripande

				målet för koncernens finansfunktion är att tillhandahålla kostnadseffektiv finansiering till

				koncernbolagen samt hantera finansiella risker så att de negativa effekterna på koncernens

				resultat av marknadsfluktuationer minimeras. Koncernen är främst exponerad för följande

				risker: finansierings-, ränte-, valuta- och råvarurisk.

				Finansieringsrisk

				Finansieringsrisk uppstår genom att svårigheter kan föreligga att erhålla finansering vid en given

				tidpunkt. För att minimera risker måste finansfunktionen ha löften om som täcker koncernens

				behov av rörelsekrediter.

				Ränterisk

				Räntebindningen på koncernes finansiella skulder är normalt kort men kan förlängas i syfte att begränsa

				den negativa effekten av en ränteuppgång. Under året har den genomsnittliga räntebindningen varit

				3 månader

				Valutarisk

				Koncernens verksamhet är internationell och därför utsatt för valutarisk i form av transaktionsrisk

				hänförlig till köp av försäljning av utländsk valuta. I första hand skall säkring ske av flöden genom att

				balansera in- och utflöden och detta motsvarar ungefär 25% av bruttoinflödet.

				Bedömda kvarstående nettoinflöden i respektive valuta framgår av nedanstående sammanställning.

				Valuta		Motvärde Mkr

				EUR		360

				GBP		200

				DKK		180

				NOK		70

				Övr		60

						870

				Under året har säkring av dessa nettoinflöden skett med upp till 50% under en tremånaders cykel.

				Per den 31/12 2003 hade koncernen inga utestående valutasäkringskontrakt..

				Styrelsen har beslutat att utöka omfattningen av valutasäkringen. Beslutet innebär att ca 60% av nettoinflödet

				för de närmaste 6 månaderna vid varje tidpunkt skall vara valutasäkrat. Detta har implementerats efter årskiftet.
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				Råvarurisk

				Priser på koncernens huvudprodukter och där i ingående råvaror är cykliska och påverkar koncernens rörelseresultat

				och är därmed exponerat för fluktationer i råvarupriserna. Riskerna ligger främst i massa och energiförsörjning.

				Massaförsörjning

				Den aktuella bedömningen vad gäller massaexponering är att koncernen, dels genom att i egen regi

				tillverka ca 30.000 ton av de 120.000 ton som årligen förbrukas i de svenska enheterna och dels genom

				att massaprisförändring med viss tidsförskjutning ger genomslag på försäljningspriserna av finpapper,

				har en rimlig och balanserad exponering mot förändring av massapriserna.

				Energiförsörjning

				Den svenska delen av koncernen förbrukar ca 180 GWH/år. Inför år 2004 var per den 31/12 2003

				ca 85% säkrat och för år 2005 ca 15% säkrat. I januari 2004 har ytterligare 3% av2004 års förbrukning

				säkrats och 30% av 2005 års förbrukning.

				Kreditrisk

				Koncernledningen bedömmer inte att det föreligger någon betydande kreditrisk

				för koncernen i förhållande till någon viss kund, annan motpart eller i förhållande

				till någon viss geografisk region.

				Leverantörsrisk

				Koncernens tillverkande enheter är främst beroende av råvaruleveranser, främst massa, kemikalier,

				flis samt energi. Koncernens rörelseresultat påverkas negativt vid snabba betydande kostnads-

				ökningar avseende råvaruleveranser. Koncernen minimerar risker dels genom ett nära samarbete

				med huvudleverantörerna samt dels genom att producera vissa nödvändiga råvaror internt.

				Redovisat värde och verkligt värde (skall anges på samtliga finansiella instrument, RR27 p 72)

				VÄRDERINGSPRINCIPER MM

				Tillgångar, avsättningar och skulder värderas till anskaffningsvärden om inget annat

				anges nedan.

				Avskrivningsprinciper för anläggningstillgångar

				Avskrivningar enligt plan baseras på ursprungliga anskaffningsvärden och avskrivning sker

				över tillgångens beräknade nyttjandeperiod.

				Följande avskrivningstider tillämpas:

				Immateriella anläggningstillgångar

				Varumärken								5		år

				Materiella anläggningstillgångar

				Byggnader, inklusive uppskrivningar								10-40		år

				Markanläggningar								20		år

				Maskiner och andra tekniska anläggningar								10-20		år

				Inventarier , verktyg och installationer								3-10		år

				Nedskrivningar

				Tillgångar skrivs ned när det redovisade värdet överstiger det sk återvinningsvärdet. Bedömning

				görs för varje enskild tillgång. En nedskrivning återförs när det skett en förändring i antaganden

				ledde till beslutet om nedskrivning efter det att nedskrivning gjordes.

				Varulager

				Lagren består av färdiga varor och produkter i arbete, råvaror och bränslen samt förråds-

				material. Redovisning av lager sker enligt lägsta värdets princip till det lägsta av anskaffnings-

				värde enligt FIFO-metoden ("först in/först ut") eller till verkligt värde. Värdet på färdiga varor och

				varor under tillverkning omfattar råvaror, direkt arbete, övriga direkta omkostnader och produktions-

				relaterade omkostnader inklusive avskrivningar, men inte räntekostnader.

				Erfoderlig reservering har gjorts för både inkurans och i koncernen uppkommen internvinst i lager.

				Fordringar

				Fordringar har efter individuell värdering upptagits till belopp varmed de beräknas inflyta.
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				Fordringar och skulder i utländsk valuta

				Fordringar och skulder i utländsk valuta omräknas till balansdagens kurs i enlighet med

				Redovisningsrådets rekommendation, RR 8 Redovisning av effekter av ändrade valutakurser.

				Uppkomna kursdifferenser avseende den operativa verksamheten redovisas netto i rörelse-

				resultatet bland övriga rörelseintäkter eller rörelsekostnader. Kursdifferenser hänförliga till den

				finansiella verksamheten redovisas bland finansiella poster.

				Lånekostnader

				Lånekostnader som är hänförliga till större investeringar aktiveras i den mån de är hänförliga till

				tiden före färdigställandet. Ej tillämpad princip i Klippan AB

				Skatt

				Företaget och koncernen tillämpar Redovisningsrådets rekommendation RR 9, Inkomstskatter.

				Total skatt utgörs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

				Skatter redovisas mot resultaträkningen förutom i de fall då den underliggande transaktionen är

				direkt hänförlig till eget kapital då även skatteeffekten redovisas mot eget kapital.

				Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporära skillnader samt underskottsavdrag redovisas

				endast i den mån det är sannolikt att dessa kommer att medföra lägre skatteutbetalningar i framtiden.

				Ändrade redovisningsprinciper

				Från och med den 1 januari 2003 tillämpas Redovisningsrådets rekommendationer RR 22, Utformning

				av finansiella rapporter, RR 25 Rapportering för segment - Rörelsegrenar och geografiska områden,

				RR 26 Händelser efter balansdagen, RR 27 Finansiella instrument.

				Tillämpning av RR 22, RR 25, RR 26 och RR 27 har inte haft någon väsentlig inverkan på bolagets

				resultat och ställning.

		KLIPPAN AB

		556360-1821														Sid 17 (24)

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 1		Nettoomsättning per enhet och geografisk marknad (Mkr)						2003		2002		2003		2002

				Sverige						330.7		357.1		232.8		216.5

				Övriga Norden						296.6		304.7		135.0		149.9

				Övriga Europa						871.0		630.9		388.6		424.5

				Övriga världen						71.5		104.4		36.4		76.2

										1,569.8		1,397.1		792.9		867.0

												N e t t o o m s ä t t n i n g				R ö r e l s e r e s u l t a t

				Nettoomsättning och rörelseresultat per segment (Mkr)						2,003				2,003

				Färgat papper						665.7				3.5

				Grafiskt papper						175.7				8.0

				Bestruket papper						370.2				-74.9

				Special						221.2				-33.3

				enheter under avveckling						189.8				-26.3

				internleveranser						-52.8				0.0

										1,569.8				-123.0

												O p e r a t i vt  k a p i t a l

				Operativt kapital per segment (Mkr)						2,003

				Färgat papper						257.0

				Grafiskt papper						66.5

				Bestruket papper						149.3

				Special						87.8

				enheter under avveckling						-12.9

										547.7

				Resultatuppföljning och styrning per segment påbörjades först under år 2003 efter erforderliga investeringar

				i nya ekonomi och redovisningssystem.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 2		Övriga rörelseintäkter						2003		2002		2003		2002

				Kursdifferenser netto						1,728		2,882		0		-248

				Övrigt						0		4,225		0		2,675

										1,728		7,107		0		2,427

		Not 3		Förändring av produkter i arbete samt färdiga varor

				Handelsvaror utgör en liten del av koncernens omsättning.

				Därför redovisas dessa kostnader sammanslagna med

				råvaror och förnödenheter.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 4		Övriga externa kostnader						2003		2002		2003		2002

				Tillgångar som innehas via operationell leasing:

				Räkenskapsårets betalda operationell leasingavgifter						8,267		7,850		3,001		3,724

				Tillgångar som innehas via finansiell leasing:

				Räkenskapsårets betalda finansiell leasingavgifter						0		0		0		0

				Omfattningen av operationella avtal är liten inom koncernen, avser främs truckar  och av väsentlighetsskäl

				lämnas därför ej tilläggsupplysningar avseende framtida leasingavtal.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 5		Avskrivningar						2003		2002		2003		2002

				Byggnader och markanläggningar						4,239		3,411		1,114		1,157

				Uppskrivning byggnader						-12,061		0		0		0

				Maskiner och andra tekniska anläggningar						40,942		36,030		20,975		18,621

				Inventarier, verktyg och installationer						6,108		4,495		4,172		3,526

				Utrangering maskiner och inventarier *						8,127		0		0		0

										47,355		43,936		26,261		23,304

				*avser i sin helhet bruket Caldwells
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 6		Finansnetto						2003		2002		2003		2002

				Ränteintäkter koncernföretag						0		0		2,469		1,651

				Övriga ränteintäkter externa						828		1,210		93		612

				Räntekostnader koncernföretag						0		0		-103		-242

				Räntedel i årets pensionskostnader						-7,249		-7,608		-4,714		-5,367

				Övriga räntekostnader externa						-15,020		-14,486		-8,805		-9,618

				Realisationsförlust vid avyttring av aktier						-3,755		0		-3,755		0

										-25,196		-20,884		-14,815		-12,964

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 7		Skatt						2003		2002		2003		2002

				Aktuell skatt						-152		-114		0		-46

				Uppskjuten skatt						35,763		-12,053		12,558		0

										35,611		-12,167		12,558		-46

				Uppskjuten skatt

				Sverige						35,763		-12,053		12,558		0

				svensk skattesats 28%

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 8		Varumärken						46,200		0		46,200		0

				Under 2003 har Klippan AB förvärvat varumärken och kundstock från bruket Caldwells. Avskrivning kommer att

				ske enligt plan på 5 år.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 9		Byggnader och mark						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						91,005		52,773		53,075		51,774

				Anskaffningar						3,688		38,327		2,389		1,301

				Årets omräkningsdifferenser						0		-95		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						94,693		91,005		55,464		53,075

				Ingående avskrivningar						-38,650		-35,239		-36,281		-35,124

				Årets avskrivningar						-4,239		-3,411		-1,114		-1,157

				Utgående ack avskrivningar						-42,889		-38,650		-37,395		-36,281

				Ingående nedskrivningar						-2,022		-2,022		-2,022		-2,022

				Uppskrivning byggnader						73,239

				Återföring av tidigare nedskrivning byggnader						12,061

				Årets nedskrivningar						-		-		-		-

				Utgående ack upp och nedskrivningar						83,278		-2,022		-2,022		-2,022

				Utgående planenligt restvärde						135,082		50,333		16,047		14,772

				Taxeringsvärden byggnader						208,589		208,589		62,268		62,268

				Taxeringsvärden mark						34,674		34,674		10,600		10,600

		Not 10		Maskiner och andra tekniska								K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				anläggningar						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						714,673		585,027		590,366		585,027

				Anskaffningar						37,372		129,646		20,678		5,339

				Utgående ack anskaffningsvärden						752,045		714,673		611,044		590,366

				Ingående avskrivningar						-431,597		-397,138		-414,188		-397,138

				Avyttringar/utrangeringar						-8127		-		-		-

				Årets avskrivningar						-39,368		-34,459		-19,401		-17,050

				Utgående ack avskrivningar						-479,092		-431,597		-433,589		-414,188

				Ingående uppskrivningar						1,574		3,145		1,574		3,145

				Årets avskrivningar på uppskrivet belopp						-1,574		-1,571		-1,574		-1,571

				Utgående ack uppskrivningar netto						0		1,574		0		1,574

				Utgående planenligt restvärde						272,953		284,650		177,455		177,752

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 11		Inventarier, verktyg och installationer						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						93,654		84,925		75,347		69,841

				Anskaffningar						6,791		8,729		6,215		5,506

				Utgående ack anskaffningsvärden						100,445		93,654		81,562		75,347

				Ingående avskrivningar						-76,616		-72,121		-61,456		-57,930

				Årets avskrivningar						-6,108		-4,495		-4,172		-3,526

				Utgående ack avskrivningar						-82,724		-76,616		-65,628		-61,456

				Utgående planenligt restvärde						17,721		17,038		15,934		13,891
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 12		Pågående nyanläggningar och förskott av-						2003		2002		2003		2002

				seende materiella anläggningstillgångar

				Ingående pågående nyanläggningar						18,512		9,187		16,525		9,187

				Under året avslutade projekt						-29,419		-3,040		-27,432		-3,040

				Under året påbörjade projekt som

				ännu ej är färdigställda						34,580		12,365		31,203		10,378

				Utgående värde						23,673		18,512		20,296		16,525

		Not 13		Aktier och andelar i koncernföretag										2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde										74,616		4,014

				Anskaffningar										0		70,602

				Avyttringar Klippan Intressenter AB										-500		-

				Nedskrivning av aktierna i Klippan International PLC										-177

				Utgående ack anskaffningsvärden										73,939		74,616

				Ingående uppskrivningar										1,072		1,072

				Utgående ack uppskrivningar										1,072		1,072

				Ingående nedskrivningar										-1,557		-1,557

				Utgående ack nedskrivningar										-1,557		-1,557

				Utgående bokfört värde										73,454		74,131

				Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier och

				andelar i koncernföretag

				Företag/Säte						Kapital		Röst		Antal		Bokfört

										andel		andel		andelar		värde

				Klippan Papir A/S, Köpenhamn						100%		100%		10		276

				Klippan Feinpapier AG, Basel						100%		100%		250		1,373

				Klippan Papier GmbH, Ratingen						100%		100%		100		-

				Klippan Paper Sales Ltd, London						100%		100%		100		-

				Klippan Papier SA, Paris						100%		100%		100		-

				Klippan Papier BV, Rijswijk						100%		100%		9,000		166

				Klippan International PLC						100%		100%		100,000		-

				Klippan Mölndal AB		(org nr: 566036-7137)				100%		100%		750,000		70,259

				Finbruken AB		(org nr: 556016-1811)				100%		100%		300		180

				Lessebo AB (vilande)		(org nr: 556253-5343)				100%		100%		500		100

				Klippanbruken AB (vilande)		(org nr: 556030-0831)				100%		100%		1,000		1,000

				Fridafors bruk AB (vilande)		(org nr: 556108-5977)				100%		100%		500		100

				Utgående bokfört värde												73,454

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 14		Andra långfristiga värdepappersinnehav						2003		2002		2003		2002

				Aktier i Inveresk PLC     (4 300 000 aktier)						0		16,525		0		16,525

				Under 2003 har aktierna i Inveresk PLC avyttrats med en realisationsförlust på -3.755 msek.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 15		Övriga kortfristiga fordringar						2003		2002		2003		2002

				Kortfristig del av företagsanknutna medel						398		4,500		398		4,500

				Fordran på PRI						1,861		1,838		1,861		1,838

				Mervärdesskatt						8,409		6,879		2,906		6,879

				Övrigt						364		160		120		101

										11,032		13,377		5,285		13,318

		Not 16		Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter						2003		2002		2003		2002

				Förutbetalda försäkringspremier						8,005		8,263		5,220		5,684

				övriga förutbetalda kostnader och upplupna intäkter						8,843		9,122		399		937

										16,848		17,385		5,619		6,621
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		Not 17		Eget kapital								K o n c e r n e n

								2003						2002

						Aktie		Bundna		Fria		Aktie		Bundna		Fria

						kapital		reserver		reserver		kapital		reserver		reserver

				Ingående saldo		41,333		176,531		62,555		31,000		120,034		56,963

				Förskjutning mellan bundna				-30,759		30,759				26,119		-26,119

				och fria reserver

				Uppskrivningsfond				53,853

				Utdelning till aktieägarna						-10,333						-6,200

				Nyemission								10,333		31,000

				Omräkningsdifferenser				783						-622

				Återköp aktier Klippan AB						-9

				Årets resultat						-112,632						37,911

						41,333		200,408		-29,660		41,333		176,531		62,555

				Eget kapital								M o d e r b o l a g e t

								2003						2002

						Aktie		Bundna		Fria		Aktie		Bundna		Fria

						kapital		reserver*		reserver		kapital		reserver		reserver

				Ingående saldo		41,333		145,510		50,728		31,000		114,510		57,093

				Utdelning till aktieägarna						-10,333						-6,200

				Nyemission								10,333		31,000

				Återköp aktier Klippan AB						-9

				Årets resultat						-53,555						-165

						41,333		145,510		-13,169		41,333		145,510		50,728

				* Bundna reserver består av reservfond på 114.510 tsek och överkursfond på 31.000 tsek.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 18		Avsättningar för pensioner och						2003		2002		2003		2002

				liknande förpliktelser

				FPG/PRI Pensionstjänst AB						131,330		132,434		85,217		84,603

				Övriga pensioner						1,899		3,776		1,899		2,321

										133,229		136,210		87,116		86,924

		Not 19		Avsättning för strukturreserv

				Avsättning för integrationskostnader						0		4,300		0		0

		Not 20		Skulder till kreditinstitut

				Förfallotidpunkt, 1-5 år från balansdagen						188,103		199,472		87,878		99,000

				kortfrististig del						11,000		11,000		11,000		11,000

		Not 21		Checkräkningskredit

				Beviljad checkräkningskredit						135,000		90,000		100,500		90,000

				varav utnyttjat belopp						114,106		40,020		84,988		40,020

		Not 22		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter

				upplupna löner och semesterlöner						48,833		41,403		24,419		22,915

				upplupna sociala avgifter						13,559		9,033		4,787		3,165

				upplupna årsrabatter  *						22,101		13,733		14,730		10,613

				upplupna elkostnader						6,270		4,646		4,186		2,346

				reservering personalkostnader						14,600		0		7,100		0

				övriga upplupna poster						10,022		18,253		8,411		12,331

										115,385		87,068		63,633		51,370

				* skillnad i redovisningsprincip mellan åren där det under 2002 reglerades årsrabatter per 31/12.
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		Not 22		Uppgifter om personal, ersättningar till styrelse och VD samt revisorer

				Medelantal anställda						2003				2002

										Antal		varav		Antal		varav

										anställda		män		anställda		män

				Moderbolaget

				Sverige						512		77%		483		75%

				Totalt i moderbolaget						512		77%		483		75%

				Dotterföretag

				Sverige						387		78%		417		78%

				Danmark						4		50%		4		33%

				Tyskland						9		56%		6		40%

				Schweiz						3		67%		2		50%

				Nederländerna						1		0%		1		0%

				England						10		20%		10		20%

				Totalt i dotterföretag						414				440

		Not 23		Uppgifter om personal, ersättningar till styrelse och VD samt revisorer

				Medelantal anställda						2003				2002

										Antal		varav		Antal		varav

										anställda		män		anställda		män

				Moderbolaget

				Sverige						512		77%		483		75%

				Totalt i moderbolaget						512		77%		483		75%

				Dotterföretag

				Sverige						387		78%		417		78%

				Danmark						4		50%		4		33%

				Tyskland						9		56%		6		40%

				Schweiz						3		67%		2		50%

				Nederländerna						1		0%		1		0%

				England						10		20%		10		20%

				Totalt i dotterföretag						414				440

				enheter under avveckling*						160		81%		26		81%

				Koncernen totalt						1,086		77%		949		77%

				Medelantal anställda: Betalda närvarotimmar dividerat med 1.600 timmar.

				* genomsnitt för år 2002, två månader

				Löner, andra ersättningar och						2003				2002

				sociala kostnader						Löner och		Sociala		Löner och		Sociala

										ersättningar		kostnader		ersättningar		kostnader

				Moderbolaget						146,508		62,499		139,671		59,582

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (15.427)

				Dotterföretag						170,983		0		137,792		54,822

				(varav pensionskostnader)								0				(14.005)

				Koncernen totalt						317,491		62,499		277,463		114,404

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (29.432)

				I pensionskostnader ingår särskild löneskatt och avkastningsskatt på pensioner.

				1) Av moderbolagets pensionskostnader avser xxx tkr (744 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Företagets utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).

				2) Av koncernens pensionskostnader avser xxx tkr (814 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Koncernens utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).

				Löner och andra ersättningar fördelade per land och mellan styrelseledamöter m. fl.

				och övriga anställda						2003				2002

										Styrelse		Övriga		Styrelse		Övriga

										och VD		Anställda		och VD		Anställda

				Moderbolaget

				Sverige						2,989		140,761		2,550		137,121

				Dotterbolag

				Sverige						950		120,032		919		117,939

				Klippans  utländska säljbolag						5,531		6,736		4,817		7,930

				enheter under avveckling						1,050		36,684		80		6,107

				Koncernen totalt						10,520		304,213		8,366		269,097

										2003				2002

				Könsfördelning inom företagsledningen						Män		Kvinnor		Män		Kvinnor

				Styrelseledamöter						91%		9%		100%		0%

				Koncernledning inklusive VD						91%		9%		91%		9%
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										2003

				Sjukfrånvaron, Klippans svenska enheter						Män		Kvinnor		Totalt

				Antal anställda						696		203		899

				sjukfrånvaro i %						7.2%		12.3%		7.8%

				Sjukfrånvaron i åldersinterrvall:

				under 29 år										5.2%

				30 till 49 år										8.1%

				över 50 år										8.4%

				genomsnitt										7.8%

				Sjukfrånvaron i kort och långtidsfrånvaro:

				under 60 dagar										7.6%

				över 60 dagar										8.0%

				genomsnitt										7.8%

				Ersättningar och förmåner

				Under år 2003 har avgående till verkställande direktören Bengt Östensson utgått lön med 2.022.727 kronor

				(1.790.300 kronor). Tantiem för 2003 utbetalas ej (701.782 kronor).

				Till styrelsens ordförande, Jan Bernander, har för år 2003 utgått 170.000 kronor (140.000 kronor) i styrelsearvode.

				Pensionsavtal

				Verkställande direktören Bengt Östensson har tillförsäkrats pension från 65 års ålder utöver ITP-planen

				motsvarande 65% på lönedelar upp till 30 basbelopp.

				Uppsägning och avgångsvederlag

				Vad avser den verkställande direktören Bengt Östensson gäller en ömsesidig  uppsägningstid om

				sex månader. Vid uppsägning från bolagets sida är verkställande direktören berättigad till ersättning

				motsvarande tolv månaders fast lön. För övriga inom koncernledningen är uppsägningstiden mellan tre

				till sex månader från den anställdes sida. Vid uppsägning från bolagets sida är uppsägningstiden

				mellan tre till tolv månader. Ingen i den övriga företagsledningen är berättigad till något avgångs-

				vederlag vid uppsägning från bolagets sida.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				Ersättningar till revisorer						2003		2002		2003		2002

										tsek		tsek		tsek		tsek

				Revisionsarvode						1,962		998		901		571

				Andra ersättningar						528		609		488		609

										2,490		1,607		1,389		1,180

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 24		Ställda säkerheter

				För egna skulder och avsättningar

				Fastighetsinteckningar						230,000		185,000		150,000		150,000

				Företagsinteckningar						322,000		302,000		197,000		197,000

				Långfristiga fordringar						78		229		78		229

										552,078		487,229		347,078		347,229

				Skuldbördan för vilka dessa säkerheter ställs uppgår vid årets utgång till följande belopp

				Skulder till kreditinstitut						313,209		250,492		183,866		150,020

				Pensionsförpliktelser						133,229		136,210		87,116		86,924

										446,438		386,702		270,982		236,944

		Not 25		Ansvarsförbindelser

				Garantiåtaganden, FPG/PRI						2,626		2,649		1,704		1,692

				Ansvarighet gentemot AMFK						106		120		106		120

				Borgensförbindelse						0		125		0		125

										2,732		2,894		1,810		1,937
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		Not 22		Uppgifter om personal, ersättningar till styrelse och VD samt revisorer

				Medelantal anställda						2003				2002

										Antal		varav		Antal		varav

										anställda		män		anställda		män

				Moderbolaget

				Sverige						512		77%		483		75%

				Totalt i moderbolaget						512		77%		483		75%

				Dotterföretag

				Sverige						387		78%		417		78%

				Danmark						4		50%		4		33%

				Tyskland						9		56%		6		40%

				Schweiz						3		67%		2		50%

				Nederländerna						1		0%		1		0%

				England						10		20%		10		20%

				Totalt i dotterföretag						414				440

				enheter under avveckling						160		81%		160		81%

				Koncernen totalt						1,086		77%		1,083		77%

				Medelantal anställda: Betalda närvarotimmar dividerat med 1.600 timmar.

				Löner, andra ersättningar och						2003				2002

				sociala kostnader						Löner och		Sociala		Löner och		Sociala

										ersättningar		kostnader		ersättningar		kostnader

				Moderbolaget						0		0		139,671		59,582

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (15.427)

				Dotterföretag						0		0		137,792		54,822

				(varav pensionskostnader)								0				(14.005)

				Koncernen totalt						0		0		277,463		114,404

				(varav pensionskostnader)								1)    (0)				1)    (29.432)

				I pensionskostnader ingår särskild löneskatt och avkastningsskatt på pensioner.

				1) Av moderbolagets pensionskostnader avser xxx tkr (744 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Företagets utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).

				2) Av koncernens pensionskostnader avser xxx tkr (814 tkr) gruppen styrelse och VD.

				Koncernens utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till x xxx tkr ( 6 948 tkr).
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				Löner och andra ersättningar fördelade per land och mellan styrelseledamöter m. fl.

				och övriga anställda						2003				2002

										Styrelse		Övriga		Styrelse		Övriga

										och VD		Anställda		och VD		Anställda

				Moderbolaget

				Sverige						0		0		2,550		137,121

				Totalt i moderbolaget						0		0		2,550		137,121

				Dotterföretag

				Sverige						0		0		919		117,939

				Holland						0		-		470		-

				Danmark						0		0		850		884

				Tyskland						0		0		1,457		1,871

				Schweiz						0		0		1,112		183

				England						0		0		1,008		11,099

				Total dotterföretagen						0		0		5,816		131,976

				Koncernen totalt						0		0		8,366		269,097

				Ersättningar och förmåner

				Under året har till verkställande direktören Bengt Östensson utgått lön med x.xxx.xxx kronor.

				Tantiem för 2003 beräknas till xxx.xxx kronor.

				Till styrelsens ordförande, Jan Bernander, har utgått xxx.xxx kronor i styrelsearvode.

				Pensionsavtal

				Verkställande direktören Bengt Östensson har tillförsäkrats pension från 65 års ålder utöver ITP-planen

				motsvarande 65% på lönedelar upp till 30 basbelopp.

				Uppsägning och avgångsvederlag

				Vad avser den verkställande direktören Bengt Östensson gäller en ömsesidig  uppsägningstid om

				sex månader. Vid uppsägning från bolagets sida är verkställande direktören berättigad till ersättning

				motsvarande tolv månaders fast lön. För övriga inom koncernledningen är uppsägningstiden mellan tre

				till sex månader från den anställdes sida. Vid uppsägning från bolagets sida är uppsägningstiden

				mellan tre till tolv månader. Ingen i den övriga företagsledningen är berättigad till något avgångs-

				vederlag vid uppsägning från bolagets sida.

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				Ersättningar till revisorer						2003		2002		2003		2002

				Revisionsarvode						0		998		0		571

				Andra ersättningar						0		609		0		609

				Summa						0		1,607		0		1,180
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										0		0		-225,051		-209,962

		Not 4		Avskrivningar av materiella anläggningstillgångar

				Avskrivningar enligt plan fördelade per tillgång

				Byggnader och mark						0		-3,411		0		-1,156

				Maskiner och andra tekniska anläggningar						0		-36,030		0		-18,621

				Inventarier, verktyg och installationer						0		-4,495		0		-3,526

										0		-43,936		0		-23,303

				Avskrivningar enligt plan fördelade per funktion

				Kostnad för sålda varor						0		-39,259		0		-20,973

				Försäljningskostnader						0		-2,470		0		-1,165

				Administrationskostnader						0		-2,207		0		-1,165

										0		-43,936		0		-23,303

		Not 5		Leasingavgifter avseende operationell leasing

				Tillgångar som innehas via operationell leasing

				Räkenskapsårets betalda leasingavgifter						5,687		6,430		3,001		3,724

				Leasingavgifter mellan 1-5 år

				Avtalade framtida leasingavgifter över 5 år						0		8,600		0		5,200

										5,687		15,030		3,001		8,924

		Not 6		Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter samt räntekostnader och liknande resultatposter

				Ränteintäkter, koncernföretag						-		-		0		1,651

				Övriga ränteintäkter						0		1,210		0		612

										0		1,210		0		2,263

				Räntedel i årets pensionskostnader						0		-7,608		0		-5,367

				Räntor, koncernföretag						-		-		0		-242

				Räntor, övrigt						0		-14,486		0		-9,618

										0		-22,094		0		-15,227
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 7		Skatt på årets resultat						2003		2002		2003		2002

				Aktuell skatt						0		-114		0		-46

				Uppskjuten skatt						0		-12,053		-		-

										0		-12,167		0		-46

				Text

		Not 8		Byggnader och mark

				Ingående anskaffningsvärde						0		52,773		0		51,774

				Anskaffningar						0		38,327		0		1,300

				Årets omräkningsdifferenser						0		-95		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						0		91,005		0		53,074

				Ingående avskrivningar						0		-35,239		0		-35,124

				Årets avskrivningar						0		-3,411		0		-1,156

				Utgående ack avskrivningar						0		-38,650		0		-36,280

				Ingående nedskrivningar						0		-2,022		0		-2,022

				Årets nedskrivningar						-		-		-		-

				Utgående ack nedskrivningar						0		-2,022		0		-2,022

				Utgående planenligt restvärde						0		50,333		0		14,772

				Taxeringsvärden byggnader						0		208,589		0		62,268

				Taxeringsvärden mark						0		34,674		0		10,600

		Not 9		Maskiner och andra tekniska

				anläggningar

				Ingående anskaffningsvärde						0		585,027		0		585,027

				Anskaffningar						0		129,646		0		5,339

				Avyttringar/utrangeringar						-		-		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						0		714,673		0		590,366

				Ingående avskrivningar						0		-397,138		0		-397,138

				Avyttringar/utrangeringar								-		-		-

				Årets avskrivningar						0		-34,459		0		-17,050

				Utgående ack avskrivningar						0		-431,597		0		-414,188

				Ingående uppskrivningar						0		3,145		0		3,145

				Årets avskrivningar på uppskrivet belopp						0		-1,571		0		-1,571

				Utgående ack uppskrivningar netto						0		1,574		0		1,574

																		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				Utgående planenligt restvärde						0		284,650		0		177,752
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 10		Inventarier, verktyg och installationer						2003		2002		2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde						0		84,925		0		69,841

				Anskaffningar						0		8,729		0		5,506

				Avyttringar/utrangeringar						-		-		-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden						0		93,654		0		75,347

				Ingående avskrivningar						0		-72,121		0		-57,930

				Avyttringar/utrangeringar								-				-

				Årets avskrivningar						0		-4,495		0		-3,526

				Utgående ack avskrivningar						0		-76,616		0		-61,456

				Utgående planenligt restvärde						0		17,038		0		13,891

		Not 11		Pågående nyanläggningar och förskott av-

				seende materiella anläggningstillgångar

				Ingående pågående nyanläggningar						0		9,187		0		9,187

				Under året avslutade projekt						0		-3,040		0		-3,040

				Under året påbörjade projekt som

				ännu ej är färdigställda						0		12,365		0		10,378

				Utgående värde						0		18,512		0		16,525

		Not 12		Aktier och andelar i koncernföretag										2003		2002

				Ingående anskaffningsvärde										0		4,014

				Anskaffningar										0		70,602

				Avyttringar, Belmarque Systems AG, Basel										-		-

				Utgående ack anskaffningsvärden										0		74,616

				Ingående uppskrivningar										0		1,072

				Utgående ack uppskrivningar										0		1,072

				Ingående nedskrivningar										0		-1,557

				Utgående ack nedskrivningar										0		-1,557

				Utgående bokfört värde										0		74,131
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				Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier och

				andelar i koncernföretag

				Företag/Säte						Kapital		Röst		Antal		Bokfört

										andel		andel		andelar		värde

				Klippan Papir A/S, Köpenhamn						100%		100%		10		276

				Klippan Feinpapier AG, Basel						100%		100%		250		1,373

				Klippan Papier GmbH, Ratingen						100%		100%		100		-

				Klippan Paper Sales Ltd, London						100%		100%		100		-

				Klippan Papier SA, Paris						100%		100%		100		-

				Klippan Papier BV, Rijswijk						100%		100%		9,000		166

				Klippan International PLC						100%		100%		100,000		177

				Klippan-Mölndal AB		Orgnr				100%		100%		750,000		70,259

				Finbruken AB		Orgnr				100%		100%		300		180

				Vilande företag		skriv ut bolagen + org nr				100%		100%		-		1,700

				Utgående bokfört värde												74,131

		Not 13		Andra långfristiga värdepappersinnehav								K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

				Ingående bokfört värde						0		14,000		0		14,000

				Tillkommande tillgångar						0		2,525		0		2,525

				Utgående bokfört värde						0		16,525		0		16,525

				Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier och

				andelar i andra företag

												Antal		Bokfört

				Företag								aktier		värde		Börsvärde

				Inveresk PLC								4,300,000		16,525		5,779

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 14		Andra långfristiga fordringar

				Ingående bokfört värde						0		3,379		0		3,379

				Reglerade fordringar						0		-168		0		-168

				Långfristig del av företagsanknutna medel						0		-1,979		0		-1,979

				Utgående bokfört värde						0		1,232		0		1,232

		Not 15		Övriga kortfristiga fordringar

				Kortfristig del av företagsanknutna medel						0		4,500		398		4,500

				Fordran på PRI						0		1,838		1,861		1,838

				Mervärdesskatt						0		6,879		2,906		6,879

				Övrigt						0		160		120		101

				Summa						0		13,377		5,285		13,318
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		Not 16		Eget kapital

				Bundet och fritt eget kapital

				Enligt bolagsordningen ska bolagets aktiekapital vara lägst xxxx TKR och högst xxxx TKR. Inom dessa gränser

				kan aktiekapitalet höjas eller sänkas utan att bolagsordningen behöver ändras. Lägsta antal aktier är xxxx och

				högst antal är xxxx. Varje aktieägare har en röst och det nominella värdet per aktie är 5 kronor.

				Mer text kommer

												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

		Not 17		Avsättningar för pensioner och						2003		2002		2003		2002

				liknande förpliktelser

				FPG/PRI Pensionstjänst AB						0		132,434		0		84,603

				Övriga pensioner						0		3,776		0		2,321

				Summa						0		136,210		0		86,924

		Not 18		Avsättning för strukturreserv

				Avsättning för integrationskostnader						0		4,300		0		0

		Not 19		Skulder till kreditinstitut

				Förfallotidpunkt, 1-5 år från balansdagen						0		207,807		0		107,335

				Förfallotidpunkt, senare än 5 år från

				balansdagen						0		2,665		0		2,665

				Summa						0		210,472		0		110,000

		Not 20		Checkräkningskredit

				Beviljad checkräkningskredit						0		90,000		0		90,000

				varav utnyttjat belopp						0		40,020		0		40,020

		Not 21		Periodiseringar

				Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter						Lägges till

				Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter

				Upplupna löner och semesterlöner						0		41,403		0		22,915

				Upplupna sociala avgifter						0		9,033		0		3,165

				Övriga poster		Specifiseras bättre				0		36,632		0		25,290

				Summa						0		87,068		0		51,370
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												K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

										2003		2002		2003		2002

		Not 22		Ställda säkerheter

				För egna skulder och avsättningar

				Fastighetsinteckningar						0		185,000		0		150,000

				Företagsinteckningar						0		302,000		0		197,000

				Aktier						0		0		0		0

				Långfristiga fordringar						0		229		0		229

				Summa ställda säkerheter						0		487,229		0		347,229

				Skuldbördan för vilka dessa säkerheter ställs uppgår vid årets utgång till följande belopp

				Skulder till kreditinstitut						199,103		118,999		98,878		110,000

				Pensionsförpliktelser						133,229		79,945		87,116		86,050

				Summa						332,332		198,944		185,994		196,050

		Not 23		Ansvarsförbindelser

				Garantiåtaganden, FPG/PRI						0		2,649		0		1,692

				Ansvarighet gentemot AMFK						0		120		0		120

				Borgensförbindelse						0		125		0		125

				Summa ansvarsförbindelser						0		2,894		0		1,937
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		REVISIONSBERÄTTELSE

		Till bolagsstämman i

		KLIPPAN AB

		556360-1821

		Jag har granskat årsredovisningen, koncernredovisningen och bokföringen samt styrelsens förvaltning för

		räkenskapsåret 2003-01-01 --  2003-12-31. Det är styrelsen som har ansvaret för räkenskapshandlingarna

		och förvaltningen. Vårt ansvar är att uttala oss om årsredovisningen, koncernredovisningen och förvaltningen

		på grundval av vår revision.

		Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att vi planerat och genom-

		fört revisionen för att i rimlig grad försäkra oss om att årsredovisningen och koncernredovisningen inte

		innehåller väsentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan

		information i räkenskapshandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och

		styrelsens tillämpning av dem samt att bedöma den samlade informationen i årsredovisningen och kon-

		cernredovisningen. Som underlag för vårt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat väsentliga beslut,

		åtgärder och förhållanden i bolaget för att kunna bedöma om någon styrelseledamot är ersättningsskyldig

		mot bolaget. Vi har även granskat om någon styrelseledamot på annat sätt har handlat i strid med aktie-

		bolagslagen, årsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund

		för våra uttalanden nedan.

		0

		Årsredovisningen och koncernredovisningen har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och ger

		därmed en rättvisande bild av bolagets och koncernens resultat och ställning i enlighet med god redovis-

		ningssed i Sverige.

		Vi tillstyrker att bolagsstämman fastställer resultaträkningen och balansräkningen för moderbolaget och

		koncernen, disponerar vinsten enligt förslaget i förvaltningsberättelsen och beviljar styrelsens ledamöter

		ansvarsfrihet för räkenskapsåret.

		Göteborg den 25 februari 2003

		Gert Frej						Berith Ehrenpohl

		Aukt revisor						Aukt revisor
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resultat per segment

						RESULTATRÄKNING ÅR 2003

												N e t t o o m s ä t t n i n g				R ö r e l s e r e s u l t a t

				Nettoomsättning och rörelseresultat per enhet						2,003		2,002		2,003		2,002

				Klippan bruk						393,391		417,691		-58,241		-8,019

				Lessebo bruk						413,345		473,106		1,814		59,083

				Mölndal bruk						626,116		510,344		-40,306		25,069

				Caldwells bruk						189,769		44,747		-26,313		-5,171

				internleveranser						-52,780		-48,745		0		0

										1,569,841		1,397,143		-123,046		70,962

						Mölndal

						2003								BSC är utfördelad på PM

				PM4		PM5		BSC		korrigering		TOTALT Mdl		både omsättning och resultat

		omsättning		363.7		262.4		0.0				626.1

		fördelning bsc		6.4		4.6		-11.0

		operativt		1.2		-52.5						-51.3

				7.6		-47.9

						Klippan

				PM7		PM10		PM9		korrigering		TOTALT KPN

		omsättning		172.2		151.1		70.1				393.4

		råoperativt		-22.1		-32.8		3.1		-6.4		-58.2

		extra korrigering		-2.8		-2.5		-1.1		6.4		0.0

		operativt		-24.9		-35.3		2.0		0.0		-58.2

						Lessebo

				PM1		PM2		PM3		korrigering		TOTALT papper		massa		Totalt Lbo

		omsättning		129.8		107.8		175.7				413.3				413.3

		råoperativt		16.8		-30.3		2.5		-6.4		-17.4

		extra korrigering		-2.0		-1.7		-2.7		6.4		0.0

		fördelning sulfit		6.0		5.0		8.2						-19.2		19.2

		operativt		20.8		-27.0		7.9		0.0		-17.4				1.8

														sulfits resultat är utfördelad på PM i Lessebo

												N e t t o o m s ä t t n i n g				R ö r e l s e r e s u l t a t

				Nettoomsättning och rörelseresultat per enhet						2,003				2,003

				Färgat papper						665.7				3.5

				Grafiskt papper						175.7				7.9

				Bestruket papper						370.2				-74.9

				Special						221.2				-33.3

				enheter under avveckling						189.8				-26.3

				internleveranser						-52.8				0.0

										1569.8				-123.0

								balansräkning för år 2003

				PM4		PM5		PM1		PM2		PM3		PM7		PM10		PM9		Caldells		övrigt		totalt

		Fördelingsnycklar

		omsättning		363.7		262.4		129.8		107.8		175.7		172.2		151.1		70.1		189.8		-52.8		1,569.8

		anlägg Mdl

		anlägg KPN

		anlägg Lbo

				PM4		PM5		PM1		PM2		PM3		PM7		PM10		PM9		Caldells		övrigt		totalt

				Färgat		Grafiskt		Bestruket		Special		under avveckling		Totalt		enligt KBR

		Korta fordringar		72.3		19.1		40.2		24.0		11.9		167.6		167.5

		Varulager färdig		70.0		22.2		20.3		16.1		2.9		131.5

		övrigt lager		51.1		16.2		14.8		11.7		0.0		93.9

		Summa lager		121.1		38.5		35.1		27.8		2.9		225.4		225.4

		Anläggningstillgångar		208.8		55.1		116.1		69.4		0		449.4		449.4

		Korta skulder		-145.2		-46.2		-42.2		-33.3		-27.7		-294.6		-294.7

		Operativt kapital		257.0		66.5		149.3		87.9		-12.9		547.8		547.6

		enligt pas		75.8		24.1		22		17.4		2.8		131.4		142.1





avstämning förändring vl

										Koncernen

														2003		2002		2001

		Varor under tillverkning												17,080		25,804		10221

		Färdiga varor och handelsvaror												131,435		159,157		50334

														148,515		184,961		60,555

		Förändring:				2003		2002

						-36,446		124,406

										Moderbolaget

														2003		2002		2001

		Varor under tillverkning												8,654		5,660		10221

		Färdiga varor och handelsvaror												68,871		66,606		50334

														77,525		72,266		60,555

		Förändring:				2003		2002

						5,259		11,711





avstämning avskrivningar

								Avstämningar avskrivningar

		Not 9		Byggnader och mark						2003		2002		2003		2002

				Årets avskrivningar						-4,239		-3,411		-1,114		-1157

		Not 10		Maskiner och andra tekniska								K o n c e r n e n				M o d e r b o l a g e t

				anläggningar						2003		2002		2003		2002

				Årets avskrivningar						-39,368		-34,459		-19,401		-17,050

				Årets avskrivningar på uppskrivet belopp						-1,574		-1,571		-1,574		-1,571

										-40,942		-36,030		-20,975		-18,621

		Not 11		Inventarier, verktyg och installationer

				Årets avskrivningar						-6,108		-4,495		-4,172		-3,526

										-87,992		-76,555		-46,122		-40,768





räntebärande nettoskulden

		

				Räntebärande nettoskuld

				2003		2002

		Kassa och bank		61,846		42,411

		Avsättningar för pensioner och

		liknande förpliktelser		133,229		136,210

		Långfristiga skulder

		Skulder till kreditinstitut		188,103		199,472

		Kortfristiga skulder

		Checkräkningskredit		114,106		40,020

		Skulder till kreditinstitut		11,000		11,000

		nettoskuld		384,592		344,291






