Pressmeddelande

KLIPPAN ar en ledande producent av specialpapper for den grafiska
industrin med en total kapacitet om 200 000 ton per ar. Produktionen
sker vid de tre bruken i Klippan, Lessebo och Mélndal.
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Klippan den 26 februari 2004

Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2003

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1.664,2 Mkr (1.479,6 MKkr).
Resultat efter skatt blev -112,6 Mkr (37,9 Mkr).

Rorelseresultatet blev -123,0 Mkr (71,0 Mkr). Resultatet minskade till féljd av
lagre priser och lagre volym.

Resultat per aktie blev -13,62 kr (4,95 kr)

KLIPPANSs verksamhet i det skotska bruket Caldwells har avvecklats och
produkter och kundstock ar 6verflyttad till koncernens svenska enheter.

Ny VD och koncernchef Ragnar Quarnstrom har tilltratt den 3 november 2003.

Kvartal Helar
Mkr 4-2003 3-2003 2003 2002
Nettoomsattning 389,8 3615 1664,2 1479,6
Rorelseresultat -29.4 -63,4 -123,0 71,0
Resultat efter finansiella poster -40,1 -68,0 -148,2 50,1
Resultat efter skatt -25,4 -52,3 -112,6 37,9
Resultat per aktie (kr) -13,62 4,95
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg 13,9
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Allmant om verksamheten

Marknaden for finpapper var svag under aret. Konsumtionen sjénk ytterligare jamfort
med ar 2002, framst beroende pa en svag annonsmarknad. Kraftig utbyggnad av den
totala produktionskapaciteten under 1990-talet i kombination med fallande efterfragan av
finpapper har lett till 6verkapacitet, framst inom omradet bestruket finpapper. Den svaga
efterfragan har paverkat alla KLIPPANs affarsomraden. Det har inneburit saval mindre
volym som prispress.

Under sommaren 2003 beslot KLIPPAN att avveckla den av Klippan International PLC
bedrivna verksamheten i Caldwells. KLIPPAN AB har forvarvat ratten till samtliga
varumarken, kundregister och ovrigt relevant material till ett varde av 46,2 Mkr.
Produktion och varumarken har éverforts till de svenska enheterna. Overféringen av
produktionsvolymer innebar att koncernens svenska enheter far en férbattrad
marknadsposition.

Bestrukna produkter i MdIndal har utsatts for kraftiga prisfall. Genom byte av
aterforsaljare har dessutom en tempoforlust givit betydande orderbrist under andra
halvaret. Den stora mangfalden i KLIPPANs sortiment, med de korta leveranstider
marknaden kraver i en lagkonjunktur, har givit fragmenterade produktionsserier med lag
effektivitet.

Strategi och verksamhetsinriktning

KLIPPAN har starka specialiteter i tydliga varunamn for fargat finpapper,
tunntryckspapper, hogvardiga offsetpapper, fina boktryckspapper, hégfargad tissue,
handgjort brevpapper liksom kontorspapper. Dessa specialiteter skall vidareutvecklas
och renodlas och darmed sakra KLIPPAN som ett Idnsamt nischforetag.

Resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1.664 Mkr vilket var en 6kning med 184 Mkr.
Anledningen till 6kningen var bruken Caldwells och MdIndal. For de ursprungliga
enheterna har omsattningen varit ca 10% lagre. Rorelseresultatet uppgick till

-123 Mkr (71 Mkr) och resultat efter finansiella poster -148 Mkr (50 MKkr).
Avkastningen pa sysselsatt kapital blev negativt (13,9%). Antal sysselsatta inom
koncernen var i medeltal 1.086 (949). Resultat per aktie blev -13,62 kr (4,95 kr).

Under aret har strukturreserven avseende integrationen av Moéindal I6sts upp med

4,3 Mkr (2,4 Mkr i kvartal 3 och 1,9 Mkr i kvartal 4) for att méta faktiskt tagna
kostnader i respektive bolag.
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NETTOOMSATTNING

KVARTAL - MKR
RULLANDE - MKR

KVARTAL = RULLANDE 12 MAN

FORANDRING AV EGET KAPITAL

(Mkr)

Ingaende eget kapital 2003-01-01 280,4
Omrakningsdifferens 0,7
Utdelning till aktiedgarna -10,3
Uppskrivningsfond 33,5
Arets resultat -112,6
Utgaende eget kapital 2003-12-31 191,7
Likviditet

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid arsskiftet till 83 Mkr (92 Mkr). Den
rantebarande nettoskulden 6kade med 41 Mkr till 385 Mkr. Soliditeten uppgick till
20,5% (29,0%) och skuldsattningsgraden till 2,0 ggr (1,2 ggr).
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RESULTAT EFTER FINANSNETTO
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| KVARTAL === RULLANDE 12 MAN |
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RULLANDE - MKR

Investeringar och produktion

Arets investeringsutgifter i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 52 Mkr (34 Mkr).

Stora investeringar i Klippans Bruk var ett nytt smetkok till PM10 pa 13 Mkr,

plastemballage i A4-linjen for 5 Mkr och ett dvervakningssystem till angcentralen pa

3 Mkr. | Lessebo Bruk installerades ett nytt sprinklersystem for 3 Mkr.
Arets pappersproduktion uppgick till 175.700 ton (149.700).

Uppskrivning fastigheterna i KLIPPAN Moindal AB

Fastigheterna i KLIPPAN Molndal AB har under aret skrivits upp med 57 Mkr. En

extern vardering ligger till grund fér denna uppskrivning.

KASSAFLODESANALYS (Mkr) Jan-dec Jan-dec
2003 2002
Den I6pande verksamheten -100,8 71,0
Forandring av rorelsekapitalet 154,8 24,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54,0 95,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -84 1 -103,6
-30,1 7,7
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 49,5 26,5
Forandring av likvida medel 19,4 18,8
Ingaende likvida medel 42,4 23,6
Utgaende likvida medel 61,8 42,4
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Redovisningsprinciper
Bolaget foljer Arsredovisningslagen, Redovisningsradets rekommendationer samt
Akutgruppens uttalanden.

Definitionen av nettoomsattning har anpassats till RR11, vilket medfért att
omsattningen dkat med 94,4 Mkr (82,5 Mkr) jamfort med den tidigare tillampade
definitionen.

Koncernen och moderbolaget har 6vergatt till kostnadsslagsindelad resultatrékning
fran att tidigare ha tillampat funktionsindelad resultatréakning. Férandringen ar en
anpassning till dvriga bolag i branschen.

Utdelning
Styrelsen foreslar bolagsstamman att ingen utdelning lamnas.

Arsredovisning och bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas torsdagen den 6 maj 2004 kI 16:00 i
Klippan.

Arsredovisningen fér 2003 kommer att distribueras i slutet av mars 2004 och distribueras
via post till aktiedgarna och kan erhallas fran bolagets informationsavdelning.

Delarsrapporten for januari-mars 2004 offentliggérs den 6 maj 2004. Ovriga
delarsrapporter publiceras den 26 augusti 2004 respektive den 21 oktober 2004.

KLIPPAN AB
vy, ~
L

a P "

Ragnar Quarnstrom
Verkstallande direktor

Innehéllet i denna rapport har varit foremal fér granskning av féretagets revisorer

For vidare information kontakta verkstallande direktdren Ragnar Quarnstrom, tel
0771-11 00 00 eller 070 600 32 21 eller
ekonomichef Gunnar Nyqvist, tel 0771-11 00 00 eller 070 601 85 18.
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Resultatrakning

1673

Mkr Jan - dec Jan - dec
2003 2002
Nettoomsattning 1664,2 1479,6
Ovriga rorelseintakter 1,7 7.1
1665,9 1 486,7
Ravaror och férnédenheter -860,4 -816,7
Forandring av produkter i arbete samt fardigvarulager -36,5 124,4
Personalkostnader -472,6 -359,6
Ovriga externa poster -370,9 -317,3
Avskrivningar -47,3 -43,9
Ovriga rorelsekostnader -1,2 -2,6
Rorelseresultat -123,0 71,0
Finansnetto -25,2 -20,9
Resultat efter finansiella poster -148,2 50,1
Skatt 35,6 -12,2
Arets resultat -112,6 37,9
Resultat per aktie -13,62 4,95
Antal aktier, tusentals 8 267 8 267
Balansrakning
Mkr
TILLGANGAR 2003-12-31 2002-12-31
Anlaggningstillgangar 479,9 388,3
Varulager 2254 293,1
Ovriga fordringar 167,5 242,9
Kassa och bank 61,8 42,4
934,6 966,7
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 191,7 280,4
Rantebarande skulder 446,4 386,7
Ej rantebarande skulder 296,5 299,6
934,6 966,7
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Nyckeltal
Jan - dec Jan - dec
2003 2002
Vinstmarginal % -8,9 3,4
Sysselsatt kapital Mkr 638,1 667,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % neg 13,9
Soliditet % 20,5 29,0
Skuldsattningsgrad agr 2,0 1,2
Eget kapital/aktie kr 23,19 33,92
Kurs/eget kapital * % 98,3 101,4

aktiekurs per 2003-12-31 kr 22,80
aktiekurs per 2002-12-31 kr 34,40

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Kvartalsdata 2003 2002

Mkr \Y 11 Il | v 1l Il [
Nettoomsattning 389,8 361,5 409,9 502,9( 440,2 380,9 403,5 255,0
Rorelseresultat -29,4 -63,4 -40,0 9,8 8,9 18,3 23,2 20,6
Finansiella poster -10,7 -4,6 -4,5 -5,4 -5,9 -5,4 -7,1 -2,5
Resultat efter finansiella poster -40,1 -68,0 -445 4.4 3,0 129 16,1 181
Skatter 14,7 15,7 64 -121 -28 -03 -40 -51
Nettoresultat -25,4 -52,3 -38,1 3,2 0,2 126 121 13,0

Nettoomsattning och rérelseresultat per segment

MEkr
HNettoomsattning Rirelseresultat

2003 2003
Fargat papper 704 B 35
Grafiskt pappetr 1853 8.0
Bestruket papper 397 48
Special 2340 -33.3
enheter under aweckling 200 8 263
internleveranser A28 oo
1664 2 -123.0
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Nettoomsattning per marknad

Koncernen

Moderbolaget

2003 2002 2003 2002

Swerige 350 6 /a2 24872 23 2
Civriga Marden 314 4 32T 144 0 160,1
Clvriga Europa 923 4 GBS 2 414 4 453 3
Owriga wirlden 75 8 1105 a8 .8 a1.4
1 664 2 14796 g45 4 92549
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