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Affarsomrade Automation visar ater positivt resultat, det forsta positiva

kvartalet sedan Q4 2001.

Affarsomrade Industri visar ett vasentligt forbattrat resultat.
Omsittningen over steg 2003 ars niva for jamforbara enheter, 64,4 M SEK

jamfort med 57,8 M SEK for 2003.

Orderingangen har varit god 69,6 MSEK, bland annat har vi tagit ett antal
storre bestallningar pa automationssystem host.ex Collins & Aikman, Volvo

Skovde, Forbo Parquet etc.

Tivox Verkstad AB &r per den 1 april integrerat med Tivox Automation AB.
All operativ verksamhet i Tidaholm samlas dérmed i ett bolag, Tivox

Automation AB.

Koncernensrorelseresultat blev -1,9 M SEK (-5,7).
Resultat efter finansnetto blev -3,5 MSEK (-7,8).
Resultat per aktie blev -0,55 SEK (-1,02).

Verksamheten

Koncernen & organiserad i tva affarsomréden
Tivox Industri och Tivox Automation.

Under forsta kvartalet 2004 har koncernens
verksamhet paverkats av en fortsatt bra order-
ingdnhg och omsdtning pd systemsidan inom
Automation. V& bedomning & att den dlménna
konjunkturnedgangen har planat ut.

Nettoomsattning och resultat
Omsdttningen for perioden januari — mars
uppgick till 64,4 MSEK mot 57,8 MSEK for
jamforbara enheter foregdende ar, vilket
motsvarar en 6kning med 11%.
Rorelseresultatet har paverkats positivt av
hogre volymer och forbéttrade marginaer.
Dock har moderbolaget burit kostnader av
engangskaraktdr, avseende strukturadtgérder
med ca 05 MSEK. Totat uppgick rorelse-
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resultatet for gruppen till -1,9 MSEK, jamfort
med -5,7 MSEK foregdende ar.

Resultatet efter finansnetto  uppgick il
-35MSEK (-7,8).

Tivox Automation

Affarsomrdde Automation bestdr  efter
samordningen av verksamheten i Sverige av
Tivox Automation AB samt Star GmbH |
Tyskland.

Affarsomrédet erbjuder automatisering av in-
dustridl materia hantering, standardiserade och
kundspecifika systeml ésningar med
maskinsdkerhetdGsningar. En  speciditet &
ocksA  utveckling och tillverkning av
specialmaskiner, monteringsutrustning, fixturer
samt verktyg.

For affarsomradet blev volymutvecklingen
under forsta kvartalet fortsatt starkare
beroende pa en god orderingang under hosten
2003. Aven under forsta kvartalet har
orderingangen vait god, framfordlt pa
systemsidan. Flera intressanta order har
erhdlits bland annat fran Volvo Skovde,
Cdlins & Aikman och Forbo Parquet.
Omsdttningen for januari - mars uppgick till
40,3 MSEK jamfort med 236 MSEK for
jamforbara enheter foregdende ar.
Rorelseresultatet  uppgick till 0,1 MSEK
jamfort med -29 MSEK féregdende ar.
Affarsomrédet Automation visar darmed vinst
for forsta gngen sedan sista kvartalet 2001.
Resultatet i kvartalet & belastat med projekt
som erhdllits i dutet av 2002 aternativt borjan
av 2003, innan nuvarande  projekt-
styrningsmodell implementerades i bolagen.
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Tivox Industri

Affarsomrade Industri  omfattar  bolagen
Tivox Verkstad AB, IB Mekaniska i Kungav
AB samt Rostfritt & Smide i Trands AB.
Foretagen erbjuder ett komplett utbud av
produkter och tjanster inom plétbearbetning,
skérande bearbetning, svetsning samt montage.
Tivox Verksad AB har per den 1 april
integrerats med Tivox Automation AB. Vi
skapar dérmed en mer stabil plattform, genom
at samlaall operativ verksamhet i Tidaholm i ett
bolag.

Affarsomradet visar for forsta kvartaet en
synlig resultatuppgang och rorel seresultatet steg
till 1,5 MSEK jamfort med -02 MSEK
foregaende &r.

Omséttningen minskade dock med 25 % och
uppgick till 264 MSEK jamfort med
34,8 MSEK for jamforbara enheter foregéende
ar. Den framsta orsaken till den lagre volymen
& en forandrad produktmix till en av véra
kunder.

Investeringar
Under perioden har investeringar i maskiner och
inventarier skett med 0,1 MSEK (1,8).

Finansiell stallning och likviditet

Kassafldde fran den lopande
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Koncernens soliditet  uppgick till -48 %
(-3,2). Koncernens likvida medd inklusive g
utnyttjade krediter uppgick pa baansdagen till
4,4 MSEK (14,0). Nettolaneskulden har sedan
arsskiftet okat med 7,3 MSEK. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till
-8,2 MSEK (-5,4).

Styrelsen utvéarderar for nérvarande konkreta
dternativ att 6ka koncernens egna kapital och
stérka koncernens likviditet.

Moderbolaget

Moderbolagets  fekturering  uppgick till
1,8 MSEK (1,9) och rérelseresultatet uppgick
till -21 MSEK (-0,7). Soliditeten uppgar till
21,5 % (-23,0).

Personal
Antalet medarbetare omraknat till helérsanstalda
uppgick till 183 (273) personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper

| denna ddé&srapport tilldmpas samma
redovisningss och vérderingsprinciper som i
arsredovisningen for 2003.

Utsikter for 2004

Det igangsatta  atgardsprogrammet  med
kostnadsreduceringar, for att balansera en mindre
volym, har givit resultat. Va beddmning att
resultatet for 2004 skal forbéttras kraftigt
kvarstar darfor.

Kommande rapporter

Rapportdagar:
16 juli deldrsrapport sex manader
21 oktober delarsrapport nio manader

17 februari 2005 bokd utskommuniké 2004

Denna rapport har g varit forema for
revisorernas granskning.

Tidaholm 2004-04-22,

Mats lvarsson

Tivox AB (publ)

Vastra Ringvégen 4, Box 56,

522 22 TIDAHOLM

Td: 0502-195 00, Fax: 0502-712 54
E-post: info@tivox.se

Hemsda: www.tivox.se

Reg.nr. 556176-9596
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2004 2003 2003
Koncernens resultatrakning (MSEK) Jan-mars  Jan-mars Helar
Nettoomsattning 04,4 74,9 294,35
Kostnad sdlda varor -53,6 -66,0 -275,7
Bruttovinst 10,8 8,9 18,6
Forsaljningsomkostnader -5,7 -6,6 -29,5
Administrationsomkostnader -53 -5,8 -25,7
Ovriga rorel seintékter/kostnader -1,7 -2,2 -15,7
Rorelseresultat efter avskrivningar -1,9 -5,7 -52,3
Fnanselaintakter (0] 0,3 0,8
Finans ellakostnader -16 -24 -29,5
Resultat efter finansnetto -35 -7,8 -81,0
Skatt 14 10,9
Resultat efter skatt -3,5 -6,4 -70,1
AvSKriviingar som belastat resultatet (MSEK) 33 5,7 27,1
Resultat per aktie (SEK) -0,55 -1,02 -11,08
Antal aktier (000" 6310 6310 6 31C

2004 2003 2003
Kassaflodesanalys (MSEK) Jan-mars  Jan-mars Helar
Kassafl6de fore forandring av rorel sekapital -2,5 -39 -46,8
Forandring av rorelsekapital, 6kning (-) -5,7 -15 35,8
Kassaflode fran den |0pande verksamheten -8,2 -5,4 -11,0
K assafl6de frén investeringsverksamheten -0,1 2,2 194
Kassafl6de fran finansverksamheten 54 -2,5 -115
Forandring av kassan -2,9 -5,7 -3,1

2004 2003 2003
Koncernens balansrékning i sammandrag (MSEK) Mars Mars Helar
Immateriella anléggningstillgangar 24,2 38,1 254
Materiellaanlaggningstillgangar 84,6 113,1 87,2
Finansiellaanlaggningstillgangar 6,5 53 6,5
Varulager 455 43,1 31,9
Ovriga omsitningstillgangar 49,1 86,7 51,6
Kassa och bank 19 2,2 4,8
Summa tillgangar 2118 288,5 2074
Eget kapital -10,2 57,7 -6,7
Avséttningar 8,0 6,9 8,3
Langfristigaskul der 116,7 119,8 111,3
Ej rantebarande kortfristiga skulder 83,7 92,3 80,9
Kortfristigarantebérande skulder 13,6 11,8 13,6
Summa skulder och eget kapital 211,8 288,5 207,4

2004 2003 2003
Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK) Jan-mars  Jan-mars Helér
Ingdende Balans -6,7 64,1 64,1
Arets resultat -35 -6,4 -70,1
Forvérv av egna aktier 0,0 0,0 -0,6
Omrakningdifferens 0,0 0,0 -0,1
Utgdende Balans -10,2 57,7 -6,7
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Nyckeltal 2004 2003 2003
Jan-mars Jan-mars Helar

Rorelsemarginal % -3,C -7,6 -17,7
Réntabilitet pa sysselsatt kapital p.a % -5,8 -9,7 -49,€
Rantabilitet pa eget kapital p.a. % 799,3 -43,0 -244.4
Eget kapital per aktie SEK -1,61 9,14 -1,06
Antal aktier st 6 310 250 6310250 6310250
Genomsnittligt sysselsatt kapital MSEK 131,9 2127 149,2
Nettolaneskuld MSEK 128,4 1294 120,1
Soliditet % -4,8 20,0 -3,2
Skuldsattningsgrad ggr -13,45 2,28 -18,74
Kvartalsuppgifter (MSEK)
Orderstock per affarsomrade

102 2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104
Industri 58,0 49,6 39,1 41,0 39,3 20,8 16,3 12,7 16,5
Automation 49,9 49,9 60,0 52,1 91,2 1115 80,5 48,3 47,6
Koncern 107,9 99,5 99,1 93,1 1305 1323 96,8 61,0 64,1
Fakturering per affarsomrade

1/02 2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104
Industri 47,4 56,3 34,6 442 39,8 39,0 32,5 31,3 26,4
Automation 48,8 42,8 30,6 46,3 35,7 50,6 44,6 39,1 40,3
Ovrigt -1,9 -1,3 -2,1 -2,3 -0,6 -4,9 -7,6 -5,2 -2,3
Koncern 94,3 97,8 63,1 88,2 74,9 84,7 69,5 65,2 64,4
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster per affarsomrade

102 2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104
Industri 3,7 6,5 1,4 -16 -0,2 -2,1 -0,4 -3,2 15
Automation -2,3 0,0 -1,5 -58 -2,9 -0,3 -11,5 -11,4 0,1
Ovrigt -3,1 -34 -2,2 -54 -2,6 -7,8 -6,5 -3,4 -35
Koncern -1,7 31 -2,3 -12,8 -5,7 -10,2 -18,4 -18,0 -1,9
Tivoxkoncernen per kvartal

1/02 2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104
Resultat efter
finansnetto -3,8 0,7 -4,4 -15,2 -7,8 -27,6 -29,8 -15,8 -35
Kassafl6de fore
investering 15,3 -4.4 10,2 -45 -5,4 6,4 -6,6 -4,9 -8,2
Investeringar 53 4,1 20 21 18 0,5 0,6 1,1 0,1
Genomsnittligt
syssel satt
kapital 234,77 2337 2329 2223 212,7 1930 169,2 149,2 1319




