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» Nettoomsittningen for de forsta tre manaderna uppgick till 411,5 (210,9) Mkr.

» Resultat efter finansiella poster for de forsta tre ménaderna uppgick till 153,3 (81,4) Mkr. I jamforelsetal
for 2003 ingar realisationsvinst vid forséljning av aktier med 21,2 Mkr.

» Resultat efter skatt for de forsta tre manaderna uppgick till 99,1 (17,4) Mkr.
* Resultat per aktie for de forsta tre manaderna uppgick till 12,77 (2,24) kronor.

* Modern Finance Groups resultat efter finansiella poster for de forsta tre manaderna uppgick till 48,0
(10,6) Mkr.

» Marknadsvirdet pa den langsiktiga virdepappersportfoljen uppgick per 31 mars 2004 till 7.692 Mkr.

* Fischer Partners var tredje storsta borsmedlem pa Stockholmsborsen under det forsta kvartalet med en
marknadsandel om 7,8% av aktiehandeln.

* Extra bolagsstimma beslutade den 16 april att godkdnna fusionen med Industriforvaltnings AB Kinnevik,
genomfora en aktiesplit om 10:1 i Invik samt erbjuda en omstdmplingsmdjlighet av A-aktier till B-akti-
er under perioden 18 maj till 16 juni 2004. Proforma resultat- och balansrikningar for det sammanslag-
na bolaget redovisas som tilldggsupplysning i rapporten.

Anders Fillman, VD for Invik & Co. AB, sidger i en kommentar: “Framgangarna for Modern Finance Group
fortsétter. Jamfort med forsta kvartalet 2003 har omsittningen okat nidstan 100% och vinsten mer &n fyrdubb-
lats. Fischer Partners har tagit marknadsandelar trots att omséttningen okat pa Stockholmsborsen.”

”Aktie-Ansvars forvaltade kapital har 6kat med 25% under kvartalet och nettosparandet 6kade med nirmare
700 Mkr under samma period.”

”Moderna Forsédkringar Liv har haft en fantastisk start pa aret och forsiljningen av fondforsékringar gar over
forvéantan.”

Andel av 31 dec

31 mars 2004 Virde/aktie totala till- 2003

Substansvirde (MKr) (kr) gangar (%) (MKr)
Bokfort viarde noterade innehav 4.601,9 593 53 4.466,7
Overvirde noterade innehav 3.089,7 398 36 3.553,8
Bokfort virde Modern Finance Group 870,0 112 10 824,1
Bokfort virde dvriga tillgangar 65,1 9 1 44.4
Nettoskuld moderbolaget -1.776,3 -229 - —1.745.5
Substansvirde 6.850.4 883 - 7.143,5

Borsvirde Invik (senast betalt B-aktie) 5.432,0 700 - 5.509,6
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FORVALTNING

Invik & Co. AB ir ett forvaltningsbolag. Koncernen bestar av moderbolaget Invik & Co. AB och ett antal rorel-
sedrivande dotterbolag samlade inom Modern Finance Group. Moderbolaget forvaltar en langsiktig vardepap-
persportfolj. Koncernens dotterbolag r framst verksamma inom omradena bank, forsikring, kapitalforvaltning
och virdepappershandel.

Virdet av koncernens innehav av borsnoterade viardepapper minskade under arets tre forsta manader med 4%
till 7.692 Mkr per den 31 mars 2004, vilket innebér att den dolda reserven i koncernens portfolj uppgick till
3.090 Mkr. Per den 21 april 2004 uppgick virdet av koncernens innehav till 8.049 Mkr, vilket innebér att den
dolda reserven i koncernens portfolj uppgick till 3.447 Mkr. Vid berikning av marknadsvirdet har fran och
med 2004 samtliga aktier vérderats till virdet av respektive bolags mest likvida aktie.

Per den 31 mars 2004 bestod den langsiktiga vardepappersportfoljen av foljande borsnoterade aktier:

¢ Industriforvaltnings AB Kinnevik (”Kinnevik™); 6.281.387 A-aktier och 2.286.936 B-aktier, motsvaran-
de 35,0% av rosterna och 13,6% av kapitalet.

o Tele2 AB ("Tele2”); 9.891.787 A-aktier och 1.900.579 B-aktier, motsvarande 29,4% av rosterna och
8,0% av kapitalet.

* Modern Times Group MTG AB ("MTG”); 6.181.249 A-aktier, motsvarande 30,0% av résterna och 9,3%
av kapitalet.

¢ Transcom WorldWide S.A. (Transcom”™); 7.152.046 A-aktier och 1.351.277 B-aktier, motsvarande
19,8% av rosterna och 11,8% av kapitalet.

¢ Metro International S.A. ("Metro”); 14.549.360 A-aktier, motsvarande 5,5% av rosterna och 2,8% av
kapitalet.

¢ Millicom International Cellular S.A. ("Millicom”); 1.253.888 aktier, motsvarande 1,4% av rosterna och
kapitalet efter utspadning till f6ljd av konvertering av utestaende konvertibla skuldebrev.

Invik har under sin 18-ariga historia haft en tillvixt i substansvérdet (exklusive utdelning) motsvarande en arlig
avkastning pa 33% beriknat utifran den substans pa fyra kronor per aktie som ursprungligen (1985) fanns i
bolaget. Det kan jaimforas med en arlig avkastning for Affarsvérldens generalindex pa 13% under motsvaran-
de period. Réknat fran forsta dagen for marknadsnoteringen, den 1 juli 1987, har 6kningen for aktien varit
3.082%, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig 6kning pa 23%.

Substansvirdet den 31 mars 2004, beridknat som marknadsvirdet av noterade védrdepapper samt bokfort vérde
pa ovriga tillgangar minus skulder, var 883 kronor per aktie. Motsvarande vérde den 21 april 2004 var 929 kro-
nor.

Invik-aktien &dr sedan 1997 noterad pa Stockholmsborsen. Betalkursen per A-aktie den 31 mars 2004 var 661
kronor och den 21 april 2004 720 kronor. Betalkursen per B-aktie den 31 mars 2004 var 700 kronor och den
21 april 2004 730 kronor.

Inviks styrelse har till bolagsstimman den 13 maj foreslagit en kontantutdelning om 5 kronor per aktie. Efter
genomforande av aktiesplit om 10:1 innebér detta en kontantutdelning om 0,50 kronor per aktie.

Den 16 februari tillkinnagavs att styrelserna for Invik och Kinnevik upprittat en gemensam fusionsplan for
bolagen. Fusionen genomfors genom att Kinnevik uppgar i Invik genom en aktiebolagsrittslig fusion dér
Kinnevikaktier byts mot nya aktier i Invik. Efter genomforandet av aktiesplit skall for varje A-aktie i Kinnevik
erhéllas 3,5 nya A-aktier i Invik och for varje B-aktie i Kinnevik erhallas 3,5 nya B-aktier i Invik.
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Pa extra bolagsstammor i Invik och Kinnevik fattades den 16 april beslut om att godkidnna fusionen mellan
bolagen. Vidare beslutade de extra bolagsstimmorna att dgare till A-aktier i Invik respektive Kinnevik skall
kunna omvandla dessa till B-aktier under perioden 18 maj till 16 juni 2004. For att 6ka likviditeten i handeln
i det sammanslagna bolagets aktier beslutade Inviks extra bolagsstimma om aktiesplit dir varje Invik-aktie
delas i tio aktier. Efter att fusionen &r avslutad, vilket berdknas ske tidigast i juli 2004, kommer en ny extra
bolagsstimma att utse styrelsen for det sammanslagna bolaget. Avsikten &r att det sammanslagna bolaget efter
namnbyte skall heta Investment AB Kinnevik. Proforma resultatrikning for det forsta kvartalet 2004 samt
balansrikning per 31 mars 2004 redovisas som tilliggsupplysning i denna delarsrapport.

KONCERNENS RESULTAT

Resultatet efter finansiella poster uppgick for arets tre forsta manader till 153,3 (81,4) Mkr. I resultatet ingar
forséljning av véirdepapper med 0,0 (21,2) Mkr och resultatandelar i intresseféretag med 134,4 (84,7) Mk,
varav Kinnevik uppgick till 81,6 (44,7) Mkr, MTG till 1,1 (0,7) Mkr, Tele2 till 45,1 (34,3) Mkr och Transcom
till 6,4 (5,7) Mkr. Resultatet efter skatt for de tre forsta ménaderna blev 99,1 (17,4) Mkr.

FINANSIELL STALLNING OCH INVESTERINGAR

Koncernens likviditetsreserv exklusive medel inom Modern Finance Group, det vill sdga likvida medel och
outnyttjade beviljade krediter, uppgick per den 31 mars 2004 till 22,8 Mkr, jaimfort med 34,2 Mkr per den
31 december 2003. Dérutover bestod tillgangarna till stor del av marknadsnoterade viardepapper som &r omsétt-
ningsbara via borsen. Koncernens innehav av marknadsnoterade virdepapper hade per den 31 mars 2004 ett
totalt marknadsvérde pa 7.692 Mkr.

Inga forsiljningar eller avyttringar av vardepapper har genomforts under arets tre forsta ménader. Under mot-
svarande period foregaende ar uppgick nettoforsiljningen av vardepapper till 153,3 Mkr. Investeringar i imma-
teriella och materiella anldggningstillgdngar uppgick under perioden till 4,6 (1,6) Mkr.

Koncernens soliditet uppgick per den 31 mars 2004 till 35,5% (32,6%). Om hénsyn tas till dvervirden i den
langsiktiga vardepappersportfoljen var soliditeten 50,1% (35,5%).

AKTIEFORVALTNING
Verksamheten inom Aktieforvaltning innefattar fran 1 januari 2004 resultatet i verksamheten som tidigare
redovisades under Ovrig verksamhet.

Intressebolagen Kinnevik, Tele2, MTG och Transcom samt de ¢vriga bolagen Metro och Millicom dr bors-
noterade och avger egna delarsrapporter.

MODERN FINANCE GROUP
Utvecklingen for verksamheterna inom Modern Finance Group har varit fortsatt positiv under arets tre forsta
manader med bade forbittrade resultat och marknadspositioner.

Modern Finance Groups resultat efter finansiella poster uppgick under arets tre forsta manader till 48,0 (10,6) Mkr.

BANKRORELSE

Omsittningen for Banque Invik 6kade under aret med 10% jamfort med foregédende ar. Det fortsatt laga rénte-
laget har inneburit att rintemarginalerna under det forsta kvartalet varit ldgre dn for motsvarande period fore-
gaende ar vilket delvis kompenserats av 0kade intikter fran kunders vardepappershandel.

Kreditkortsverksamheten har fortsatt att utvecklas positivt under kvartalet. Arbetet med att reducera kostna-
derna for kortbedrégerier har burit frukt och inneburit forbéttrat resultat for verksamheten. Under kvartalet har
kreditkortsverksamheten inom Inlux S.A. forvirvats av Banque Invik.
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Likviditetskvoten i banken uppgick till 62% (legalt krav 30%) och kapitaltickningskvoten uppgick till 204%
(legalt krav 100%) per den 31 mars 2004.

Bankrorelsens resultat efter finansiella poster uppgick under arets tre forsta manader till 9,8 (6,9) Mkr.

FORSAKRINGSRORELSE
Forsakringsrorelsen bestar av sak- och livforsikringsverksamhet i Sverige samt aterforsiakringsverksamhet
inom det i Luxemburg baserade Modern Re S.A.

Sakforsdkringsverksamheten redovisade en stark tillvixt under forsta kvartalet med 6ver 10.000 nya kunder,
en arspremietillvixt om 77 Mkr och en positiv resultatutveckling. Skadekostnadsprocenten uppgick till 60,3%
(55,6%) och totalkostnadsprocenten till 88,9% (87,0%). Sakforsédkringsrorelsens resultat efter finansiella pos-
ter uppgick till 11,0 (3,0) Mkr.

Moderna Forsdkringar Livs forsdljning av fondforsédkringar har varit mycket framgangsrik och uppgick till
137,8 (13,1) Mkr under arets tre forsta manader. Grupplivverksamheten har fortsatt att vixa och redovisade
drygt 7.000 nya kunder och fortsatt 1dga skadekostnader under perioden. Fondforsdkringsverksamhet belastas
under etableringsfasen med hoga kostnader for marknadsforing och distribution, vilket innebér att verksamhe-
ten forvintas fortsitta redovisa ett negativt resultat under uppbyggnadsperioden. Tillsammans redovisade verk-
samheterna inom livforsékring ett resultat efter finansiella poster om —2,6 (—1,2) Mkr for arets tre forsta manader.

Ovriga delar av forsikringsverksamheten redovisade ett resultat efter finansiella poster om 0,9 (1,4) Mkr.

Forsédkringsrorelsens resultat efter finansiella poster uppgick under arets tre forsta manader till 7,3 (1,3) Mkr,
vilket inkluderar avskrivning pa goodwill om 2,0 (2,0) Mkr.

KAPITALFORVALTNING

MPK-koncernen bedriver kapitalférvaltning i Modern Privat Kapitalférvaltning AB ("MPK”) och fondverk-
samhet i Aktie-Ansvar AB (”Aktie-Ansvar’). MPK-koncernens samlade forvaltningsvolym uppgick vid
utgangen av mars till 8.226 (4.831) Mkr och antalet kunder var cirka 7.600.

MPK erbjuder kapitalforvaltning baserad pa kvalificerad fundamental analys till privatpersoner, foretag, insti-
tutioner, stiftelser och kyrkliga forsamlingar. Marknadsvirdet pa det forvaltade kapitalet okade under det forsta
kvartalet fran 4.541 Mkr till 4.731 Mkr.

Aktie-Ansvar bedriver fondverksamhet i fem fonder; Aktie-Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar Avkastningsfond,
Aktie-Ansvar Europa, FondSelect (fond-i-fond) och hedgefonden Graal. Det forvaltade kapitalet 6kade under
det forsta kvartalet med 25% till 3.496 Mkr. Nettosparandet (insdttningar minus uttag) uppgick till 697 Mkr
under det forsta kvartalet (1.134 Mkr for helaret 2003). Fondbolaget hade per kvartalsskiftet cirka 5.800 kun-
der. De tre storsta fonderna var per kvartalsskiftet Graal med 1.391 Mkr, Aktie-Ansvar Avkastningsfond med
1.318 Mkr samt Aktie-Ansvar Sverige med 669 Mkr.

Kapitalforvaltningens resultat efter finansiella poster uppgick under arets tre forsta manader till 6,4 (0,1) Mkr.

VARDEPAPPERSHANDEL

Fischer Partners &r en av Nordens ledande méklarfirmor och medlem av borserna i Stockholm, Helsingfors,
Oslo, Koépenhamn och tyska derivatborsen Eurex. Fischer Partners kunder &r frimst utlindska och svenska
institutioner samt aktiva privatpersoner. Under det forsta kvartalet var Fischer Partners tredje respektive sjitte
storsta borsmedlem i Stockholm och Helsingfors. Klart forbattrade marknadsforhallanden har lett till ett kraf-
tigt forbattrat resultat bade for aktiehandeln och for tradingverksamheten under arets tre forsta manader.

Virdepappershandelns resultat efter finansiella poster uppgick under érets tre forsta manader till 24,5 (2,3)
Mkr.
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RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie blev 12,77 (2,24) kronor for arets tre forsta manader. Totalt antal utestaende aktier uppgick
per den 31 mars 2004 till 7.760.000, fordelat pa 3.408.699 A-aktier och 4.351.301 B-aktier.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansiella poster uppgick under érets tre forsta manader till —-14,7 (67,6) Mkr.
Likviditetsreserven uppgick per den 31 mars 2004 till 22,8 Mkr, jimfort med 34,2 Mkr per den 31 december
2003. Inga forsiljningar eller avyttringar av viardepapper har genomforts under arets tre forsta manader. Under
motsvarande period foregaende ar uppgick nettoforsiljningen av virdepapper till 153,3 Mkr. Investeringar i
anldggningstillgdngar uppgick till 0,1 (0,5) Mkr.

Moderbolagets externa lan uppgick per den 31 mars 2004 till 1.574,4 Mkr, varav 120,8 Mkr var kortfristiga.
Motsvarande belopp per den 31 december 2003 var 1.538,4 Mkr respektive 107,5 Mkr.

Moderbolagets genomsnittliga riantekostnad var under arets tre forsta manader 4,1% (5,1%).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20 Delarsrapportering. Rapporten
har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som i arsredovisningen for 2003 férutom vad som anges
nedan.

Frén och med 1 januari 2004 tillimpas RR 29 Ersittningar till anstillda. Tillimpningen av rekommendationen
innebdr bland annat att formansbaserade pensionsataganden skall redovisas som skuld i balansridkningen.
Huvuddelen av koncernens pensionsutfistelser omfattas av avgiftsbestimda pensionsplaner vilka inte paverkas
av den nya redovisningsrekommendationen. Moderna Forsdkringar har ett formansbaserat pensionsatagande
som omfattar flera arbetsgivare (FTP). I dagslédget foreligger ej information om koncernens proportionella
andel av utfistelse och tillgangar i denna plan och redovisning sker darfor som om det vore en avgiftsbestimd
plan sa att erlagda forsdkringspremier kostnadsfors. Tillimpning av den nya rekommendationen har ej medfort
nagon paverkan pa redovisat ingdende eget kapital.

Stockholm den 22 april 2004

Anders Fdllman
Verkstdllande direkor

Preliminirt rapporteringsdatum for delarsrapporten for perioden januari-juni 2004 dr den 5 augusti 2004.
Delarsrapporten har ej varit foremal for sdrskild granskning av bolagets revisorer.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, BESOK WWW.INVIK.SE ELLER KONTAKTA:
Anders Fillman, Verkstdllande Direktor tel +46 (0) 8 562 000 20
Henrik Persson, Investor Relations tel +44 (0) 207 321 50 10



KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

2004 2003 2003
1 jan - 31 mars Helar
Nettoomsittning 411,5 210,9 1.186,0
Kostnad for salda varor och tjanster -292.4 -135,0 -841,0
Bruttoresultat 119,1 75,9 345,0
Forsiljnings- och administrationskostnader -112,7 -85,5 -391,6
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader 29,0 4,0 114,1
Resultat vid forséljning av viardepapper - 21,2 48,3
Andelar i intressebolags resultat 134,4 84,7 591,4
Rorelseresultat 169,8 100,3 707,2
Finansnetto -16,5 -18,9 -105,2
Resultat efter finansiella poster 153,3 81,4 602,0
Skatt -54,2 -64,0 149,0
PERIODENS RESULTAT 99.1 17,4 751,0
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kronor 12,77 2,24 96,78
Antal utestaende aktier fore/efter utspiadning 7.760.000  7.760.000  7.760.000
KONCERNOVERSIKT (Mkr) 2004 2003 2003
1 jan - 31 mars Helar
Nettoomsiittning per rorelsegren
Bankrorelse 60,0 54,5 247.5
Forsikringsrorelse 265,5 108,2 707,5
Kapitalforvaltning 16,6 10,2 54,2
Virdepappershandel 73,4 38,6 183,3
Koncernelimineringar inom Modern Finance Group -6,3 -3,0 -19,6
Summa Modern Finance Group 409,2 208,5 1.172,9
Aktieforvaltning 2.8 3,1 12,3
Ovrig verksamhet = 0,5 3,8
Koncernelimineringar -0,5 -1,2 -3.0
Summa nettoomséittning 411,5 2109 1.186,0
Resultat efter finansiella poster per rorelsegren
Bankrorelse 9.8 6,9 63,1
Forsikringsrorelse 7,3 1,3 33,1
Kapitalforvaltning 6,4 0,1 9.8
Virdepappershandel 24,5 2.3 23,7
Summa Modern Finance Group 48,0 10,6 129,7
Aktieforvaltning -29,1 -12,6 -90,6
Ovrig verksamhet - -0,9 -8,0
Intressebolag 134,4 84,7 591,4
Koncernelimineringar 0,0 0,4 20,5
Summa resultat efter finansiella poster 153,3 81,4 602,0
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KONCERNENS BALANSRAKNING 2004 2003 2003
(MKkr) 31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 35,2 44.9 38,6
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 0,8 4,0 1,6
Materiella anldggningstillgangar 25,9 24.5 254
Finansiella anldggningstillgangar 4.650,1 4.047,8 4.630,6
Summa anléiggningstillgangar 4.712,0 4.121,2 4.696,2
Omsittningstillgangar

Varu- och virdepapperslager 109,7 194 15,0
Kortfristiga fordringar 464,1 454 .4 492 4
Kortfristiga placeringar 4.666,0 4.235,2 4.549.4
Kassa och bank 632,9 2344 756,2
Summa omsiittningstillgangar 5.872,7 4.943.4 5.813,0
SUMMA TILLGANGAR 10.584,7 9.064,6 10.509,2
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR

OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 2.928,5 2.238,0 2.791,3
Fritt eget kapital 832,2 716,8 798,4
Summa eget kapital 3.760,7 2.954.8 3.589,7
Avsittningar 36,7 128.,0 42,1
Langfristiga skulder

Réntebirande skulder 1.406,4 1.221,3 1.406,3
Kortfristiga skulder

Réntebirande skulder 3.963,1 3.909,4 4.242.9
Icke rintebdrande skulder 1.417,8 851,1 1.228,2
Summa Kortfristiga skulder 5.380,9 4.760,5 5471,1
Summa skulder 6.787,3 5.981,8 6.8774
SUMMA EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 10.584,7 9.064,6 10.509,2
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FORANDRINGAR I KONCERNENS 2004 2003 2003
EGET KAPITAL (Mkr) 1 jan - 31 mars Helar
Belopp vid érets ingang 3.589,7 2.955,9 2.955,9
Omrikningsdifferenser 71,9 -18.,5 -93.,9
Utdelning — - 23,3
Periodens nettoresultat 99,1 17,4 751,0
Belopp vid periodens utgang 3.760,7 2.954,8 3.589,7
KONCERNENS KASSAFLODES- 2004 2003 2003
ANALYS I SAMMANDRAG (MKkr) 1 jan - 31 mars Helar
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 21,6 -2,5 42,5
Forindring av rorelsekapital -176,4 -181,7 -70,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten -154,8 -184,2 -28,0
Investeringsverksamheten —4.5 151,8 216,5
Finansieringsverksamheten 36,0 —128,5 1724
Periodens kassaflode -123,3 -160,9 360,9
Likvida medel vid arets borjan 756,2 395,3 395,3
Likvida medel vid periodens slut 632,9 234.,4 756,2
NYCKELTAL 2004 2003 2003
31 mars 31 mars 31 dec
Eget kapital, Mkr 3.761 2.955 3.590
Balansomslutning, Mkr 10.585 9.065 10.509
Substansvirde, Mkr 6.850 3.365 7.144
Soliditet I, % 35,5 32,6 34,2
Soliditet 11, % 50,1 35,5 50,8
Skuldsittningsgrad, ggr 1,4 1,7 1,6
Data per aktie, kronor
Marknadskurs 700,0 275,0 710,0
Substansvirde 882,8 436,0 921,0
Marknadskurs/substansvirde % 79 63 77

Definitioner

Substansviirde
hinsyn till skatteeffekter.

Soliditet I
Soliditet II

Eget kapital, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen.

for 6ver/undervirden i langsiktig virdepappersportfol;.

Skuldsittningsgrad

Eget kapital justerat for dver/undervirden i langsiktig vérdepappersportfolj utan

Substansvérde, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen, justerat

Rintebédrande skulder dividerat med eget kapital (inklusive minoritetsintresse).
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PROFORMAREDOVISNING AV DET SAMMANSLAGNA KINNEVIK OCH INVIK

Nedan atergivna proformaredovisning har upprittats for att illustrera det sammanslagna Kinneviks och Inviks
finansiella stillning och resultat efter genomford fusion som beskrivits ovan under Forvaltning. Proforma kon-
cernbalansrdkningen har upprittats som om fusionen genomfordes den 31 mars 2004 och proforma koncern-
resultatrikningen har upprittats som om fusionen genomférdes den 1 januari 2004 med de antaganden som
anges nedan. Det har antagits att Invik och Kinnevik har stamplat om A-aktier i Tele2 i sadan omfattning att
den sammanlagda réstandelen understiger 50% vid ovan nimnda tidpunkter varfor Tele2 inte redovisas som ett
dotterbolag.

Proformaredovisningen baseras pa Kinneviks och Inviks oreviderade delarsrapporter for perioden 1 januari —
31 mars 2004. Dessa har upprittats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering.

Fusionen har redovisats enligt forvirvsmetoden och Kinnevik har identifierats som det forvidrvande bolaget
mot bakgrund av att Kinneviks aktiedgarkrets erhéller det bestimmande inflytandet 6ver det sammanslagna
bolaget. Foljaktligen har reglerna for redovisning av sa kallade omvinda forvirv tillimpats. Detta innebir att
fusionen redovisas som om Kinnevik forvirvar Invik fastin Invik dr det formellt Gvertagande bolaget som kvar-
star efter genomford fusion.

Forvirvspriset kommer att bestimmas med utgangspunkt fran en virdering av det fusionsvederlag som emit-
teras till Kinneviks aktiedgare pa basis av faststilld utbytesrelation dir 1 aktie i Kinnevik ger 0,35 aktier i Invik
(3,5 efter aktiesplit), vilket i termer av omvént forvérv motsvarar 1 aktie i Invik for 2,86 aktier i Kinnevik (0,29
efter aktiesplit). Till foljd av det omvénda forvirvet blir vederlagets verkliga virde avhingigt borskursen pa
Kinnevikaktien vid tidpunkten for genomforandet av fusionen. Vid upprittande av koncernredovisning fér den
sammanslagna koncernen kommer saledes Kinnevik att faststélla nya anskaffningsvérden pa Inviks tillgangar
och skulder baserat pa ett forvarvspris som dnnu ej dr ként.

Den preliminidra forviarvsanalys som upprittats av Kinnevik for proforma @ndamal baseras pa borskursen for
Kinneviks B-aktie den 13 februari 2004 (sista handelsdagen fore offentliggdrande av fusionen), 240 kronor,
och resulterar i ett forvarvspris om 5.083 Mkr samt en justering av bokforda viarden pa aktier i intressebolag
med 1.322 Mkr. Borsvirdet pa marknadsnoterade innehav uppgick den 31 mars 2004 till 24.176 Mkr och bok-
fort virde (efter justering) uppgar till 16.082 Mkr per samma datum. Virdejusteringen av redovisat vérde pa
marknadsnoterade innehav om 1.322 Mkr medfor att resultatandelar i kvarvarande intressebolag, efter att kors-
vist dgande eliminerats, belastas med en kvartalsvis avskrivningskostnad avseende goodwill om 28 Mkr base-
rat pa en avskrivningstid om tio ar. Ytterligare resultatandelar i intressebolag om 3 Mkr och andelar av intres-
sebolags skattekostnad om 2 Mkr har inkluderats.

Proformaredovisningen har dven justerats for korsvist igande och mellanhavanden mellan bolagen, vilket min-
skar tillgangarna med 1.780 Mkr, skulderna med 91 Mkr samt eget kapital med 1.689 Mkr. Resultat fran ande-
lar i intressebolag minskar med 82 Mkr och skattekostnaden minskar med 19 Mkr till f6ljd av eliminering av
Inviks andel i Kinneviks resultat.

Nagon justering for synergivinster, kostnadsbesparingar eller kostnader for omstruktureringar som kan bli en
foljd av fusionen har inte inkluderats.

Den slutliga forviarvsanalysen kan komma att avvika fran den som anvénts i proformaredovisningen.

Det bor noteras att den sammanslagna koncernen hittills inte verkat som en enhet. Det sammanslagna bolaget
avser att rapportera konsoliderade rikenskaper fran tredje kvartalet 2004. Den information som aterges nedan
aterspeglar saledes inte nodvindigtvis det resultat eller den ekonomiska stillning Kinnevik och Invik tillsam-
mans skulle ha haft om de bedrivit sina verksamheter som en enhet under angiven period. Inte heller ger infor-
mationen nodvéndigtvis nagon indikation av den sammanslagna koncernens framtida resultat.



PROFORMA RESULTATRAKNING 1 JANUARI-31 MARS 2004 (Mkr)
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Ny

koncern

Elimi- Ny exkl
Invik Kinnevik Fusion neringar koncern MFG* MFG*
Nettoomsittning 412 1.438 - -1 1.849 1.440 409
Kostnad for salda varor och tjénster -292  -1.084 — 1 -1375 -1.083 -292
Bruttoresultat 120 354 - 0 474 357 117

Forsiljnings- och administrationskostnader

samt forsknings- och utvecklingskostnader -113 -118 — 1 -230 -127 -103
Resultat av foretagsutveckling 0 461 - - 461 461 0
Ovriga rorelseintikter 33 35 - -1 67 29 38
Ovriga rorelsekostnader —4 -7 — - -11 -7 —4
Rorelseresultat 36 725 - 0 761 713 48
Resultat fran andelar i intresseforetag 134 2 =25 -82 29 29 0
Resultat fran 6vriga virdepapper 0 3 - - 3 3 0
Resultat vid forséljning av virdepapper 0 - - 0 0 0
Finansnetto -17 —88 - 0 -105 -105 0
Resultat efter finansiella poster 153 642 =25 -82 688 640 48
Skatt —54 -139 -2 19 -176 -169 -7
Periodens resultat 99 503 =27 -63 512 471 41

* Modern Finance Group, vilken bestér av Inviks bankrorelse, forsdkringsrorelse, kapitalforvaltning och virdepappershandel.



PROFORMA BALANSRAKNING PER 31 MARS 2004 (Mkr)
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Ny
koncern
Elimi- Ny exkl
Invik Kinnevik Fusion neringar koncern MFG* MFG*
Immateriella anldggningstillgangar 36 20 - - 56 21 35
Materiella anliggningstillgangar 26 4.166 - - 4.192 4.173 19
Aktier och andelar i intresseforetag och
andra foretag 4.650 12.190 1.322  -1.689 16473 16.462 11
Langfristiga rintebarande fordringar 0 286 - -91 195 195 0
Langfristiga icke rantebidrande fordringar 0 41 - - 41 41 0
Summa anléiggningstillgangar 4712 16.703 1.322 -1.780 20.957 20.892 65
Varulager 110 1.025 - - 1.135 1.025 110
Kortfristiga icke rintebirande fordringar 464 849 - - 1.313 886 427
Interna rantebédrande fordringar inom Invik - - - - - 12 221
Kortfristiga placeringar 4.666 13 - - 4.679 19 4.660
Likvida medel 633 184 =30 - 787 155 632
Summa omsittningstillgangar 5.873 2.071 -30 - 7.914 2.097 6.050
Summa tillgangar 10.585 18.774 1.292 -1.780 28.871 22.989 6.115
Bundet eget kapital 2.929 4.173 1.292  -1.689 6.705 5.889 816
Fritt eget kapital 832 7.909 - - 8.741 8.687 54
Summa eget kapital 3.761 12.082 1.292 -1.689 15.446 14.576 870
Avsittningar for pensioner 3 707 - - 710 707 3
Avsittningar for uppskjuten skatt 30 845 - - 875 840 35
Ovriga avsittningar 4 117 - - 121 117 4
Summa avsittningar 37 1.669 - - 1.706 1.664 42
Réntebirande langfristiga skulder 1.406 4.146 - - 5.552 5.552 0
Icke rintebdrande langfristiga skulder - 4 - - 4 4 -
Summa langfristiga skulder 1.406 4.150 - - 5.556 5.556 0
Rintebidrande kortfristiga skulder 3.963 - - -91 3.872 77 3.795
Interna rantebédrande skulder inom Invik - - — - - 221 12
Icke rintebédrande kortfristiga skulder 1.418 873 - - 2.291 895 1.396
Summa Kortfristiga skulder 5.381 873 - -91 6.163 1.193 5.203
Summa eget kapital och skulder 10.585 18.774 1.292 -1.780 28.871 22.989 6.115
Nyckeltal
Skuldséttningsgrad 1.4 0,4 0,7 0.4 4,4
Soliditet I 36% 64% 54% 63% 14%
Soliditet 1T 50% 74% 64% 73% 14%
Nettoskuldséttning 73 4.370 4.473 6.176  —-1.703
Definitioner
Skuldsittningsgrad Rintebédrande skulder och réintebdrande avsittningar dividerat med eget kapital.
Soliditet I Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet 1T Eget kapital justerat for dold reserv i aktieportfoljen i procent av balansomslutning plus dold reserv i
aktieportfoljen.
Nettoskuldsittning Réntebidrande skulder inklusive avsittningar for pensioner minus summan av réintebédrande fordring-

ar, kortfristiga placeringar och likvida medel.

* Modern Finance Group, vilken bestar av Inviks bankrorelse, forsikringsrorelse, kapitalforvaltning och virdepappershandel.



