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¢ Nettoomsattningen tkade med 16,5 procent till 1 802 MSEK (1 547).

o Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar (EBITA) 6kade med 16,7 procent till 273 MSEK
(234) vilket motsvarar en rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar om 15,1 procent (15,1).

e Nettoresultatet for perioden uppgick till 78 MSEK (50), vilket motsvarar en vinst per aktie om
3,27 SEK (2,10).

e Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till 108 MSEK (-32).

e Detiaugusti 2003 forvarvade TME har utvecklats val. Forvarvet kompletterar Dometics
existerande produktutbud och integrationen av verksamheten fortldper planenligt.

3 manader 12 méan 12 méan

1jan — 31 mar jan - dec apr-mar
MSEK 2004 2003 2003 2003-2004
Nettoomsattning 1802 1547 6 288 6 543
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 313 274 1146 *) 1151
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 273 234 981 *) 986
(EBITA)
Rorelsemarginal fére goodwillavskrivningar 15,1% 15,1% 15,6% *) 15,1%
(EBITA-marginal) %
Nettoresultat 78 50 203 231
Kassaflode fran den lépande verksamheten 108 -32 649 789
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3,27 2,10 8,52 9,69
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 12,2% 12,7%
Avkastning pa eget kapital, % - - 10,5% 11,5%

*) Rorelseresultaten for heléret 2003 har korrigerats fér externa noteringskostnader (IPO kostnader) 34 MSEK.

Dometics verksamhet

Dometic ar den ledande internationella leverantéren av produkter och system som utvecklas,
formges och tillverkas for att anvandas i olika typer av fordon och bétar. Produkterna tillgodoser
slutkundens specifika 6nskemal om 6kad komfort utanfor hemmet. Dometic levererar dven
kylskap for bland annat hotell, vinlagring och medicinska tillampningar.

Dometic saljer produkter och produktsystem inom tva verksamhetsomraden RV and Pleasure
Boat Systems och Special Refrigeration Systems. Dometics marknads- och
forsaljningsverksamhet ar indelad i tre geografiska regioner:

e Americas
e Europe, Middle East and Africa (EMEA)
e Rest of the World (RoW)

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Sven Stork, Styrelsens ordférande, +46-705-20 76 74
Lars Johansson, Verkstallande direktor och koncernchef, +46-141-238 001
Leif Lindgren, Ekonomi- och finansdirektdr, +46-8-501 025 01
Louise Hedberg, chef Investor Relations, +46-8-501 025 17
Dometic International AB « Torggatan 8 « SE-171 54 Solna « Sweden « Phone +46-8-501 025 00 « Fax +46-8-501 025 99 .
www.dometic.se



Dometic har 21 séljbolag i 14 lander, 6 regionkontor och cirka 100 distributdrer i ytterligare 80
lander. Dometic har aven 20 produktionsanlaggningar i 10 lander i Nordamerika, Europa och
Afrika.

Verkstallande Direktdren kommenterar kvartalet:

"Dometic-koncernens nettoomsattning for forsta kvartalet 2004 6kade med 16,5 procent till

1 802 MSEK. Justerat for valutakurseffekter och det per 1 augusti 2003 férvarvade TME, hade
nettoomsattningen 6kat med 14 procent. Valutapaverkan beror framst pa det for Dometic fortsatt
laga vardet pa den amerikanska dollarn relativt svenska kronan som har en inverkan pa
koncernens nettoomsattning. Efterfragan pa den nordamerikanska marknaden inom RV and
Pleasure Boat Systems har varit stark och Dometics marknadsposition har starkts. Den goda
efterfragesituationen forvantas aven besta under de nastkommande manaderna. Gladjande i
sammanhanget ar att vi under kvartalet ven sett en positiv utveckling pad manga hall i Europa och
Australien inom RV and Pleasure Boat Systems. Positivt &r dven att integrationen av vart forvarv
av TME, ledande tillverkare av kompletta luftkonditioneringssystem till fritidsbatar, har gatt val och
att utvecklingen snarast varit dver férvantan.

Nettoomsattning och resultat inom Special Refrigeration Systems har sjunkit pa grund av 10%
lagre utfakturering inom Medical samt hardare priskonkurrens pa hotellsidan.

Nettoomséattning och resultat

Nettoomsattningen for perioden januari-mars 6kade med 16,5 procent till 1 802 MSEK

(1 547). Justerat for valutakurseffekter —7,6 procent och det i augusti 2003 férvarvade TME
+10 procent, utgjorde uppgick den organiska tillvéxten +14 procent. Valutakurseffekten ar
framst hanforlig till det héga vardet av svenska kronan mot amerikanska dollarn och brittiska
pundet. Koncernens stora andel av sin férséljning i USA gor att en lagre omrakningskurs av
USD till SEK far en stark inverkan pa koncernens nettoomsattning.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar (EBITA) dkade med 16,7 procent till 273 MSEK
(234), vilket motsvarar en rorelsemarginal fére goodwillavskrivningar pa 15,1 procent (15,1).
Inklusive goodwillavskrivningar, forbattrades rérelsemarginalen till 12,0 procent (11,7).
Rorelseresultatet paverkades negativt av forandrade valutaeffekter med cirka -8 procent.
Dometic har sékrat 48 procent av det berdknade USD-inflodet under den resterande delen av
2004 till en genomsnittlig kurs av 7,90 SEK.

Réntenettot uppgick till -53 MSEK (-82). Skillnaden forklaras av ett lagre ranteldge samt positiva
valutakursdifferenser pa lan. Rantetackningsgraden forbattrades till 3,5 mot 2,2 féregaende ar.

Skatt uppgick till -83 MSEK (-47). Koncernens skattesats uppgick till 51 procent av resultatet
fore skatt. Den relativt hoga skattesatsen forklaras av att Dometics resultatrakning innehaller en
stor post icke-avdragsgill goodwillavskrivning. Skattesatsen i procent av resultatet fore skatt
plus ej avdragsgilla goodwillavskrivningar utgjorde 38 procent.

Nettoresultatet uppgick till 78 MSEK (50), vilket motsvarar ett nettoresultat per aktie om 3,27
SEK (2,10).

Investeringar och kassafléde
Kassaflodet fran den lIopande verksamheten fore investeringar, uppgick till 108 MSEK (-32).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 39 MSEK (40).

Finansiell stallning
Sysselsatt kapital uppgick till 6 766 MSEK (6 425).

Nettoskulden uppgick till 3 907 MSEK (3 773). Den har tkat med 134 MSEK beroende pé att
nya lan pa 750 MSEK togs upp vid forvarvet av TME. Amorteringar av lan har skett sedan mars
foregaende &r med 428 MSEK. Lanen som ar tagna framst i EUR och USD har dven reducerats
genom positiva effekter vid omrakning av lan.
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VERKSAMHETSOMRADEN

Nettoomsattning fordelat per verksamhetsomrade

3 manader 12 manader 12 man
1jan — 31 mar jan - dec apr - mar

MSEK 2004 % 2003 % 2003 % 2003-2004 %
Nettoomsattning
RV and Pleasure Boat Systems *) 1627 90% 1354 88% 5586 89% 5859 90%
Special Refrigeration Systems 175 10% 193 12%) 702 11%) 684 10%)
Summa nettoomséttning 1802 100% 1547 100% 6 288 100%) 6 543 100%)
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar (EBITA)
RV and Pleasure Boat Systems *) 250 196 868 922
EBITA-marginal 15,4% 14,5% 15,5% 15,7%
Special Refrigeration Systems 23 38 113 98
EBITA-marginal 13,1% 19,7% 16,1% 14,3%
Summa rorelseresultat fore 273 234 981 1020
goodwillavskrivningar (EBITA)

*) Har ingdr ett brett produktutbud till olika specialfordon samt batar.

Recreation Vehicle (RV) and Pleasure Boat Systems
Nettoomsattningen i RV and Pleasure Boat Systems under perioden januari-mars ékade med
20,2 procent till 1 627 MSEK (1 354). Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA)
uppgick till 250 MSEK (196), vilket motsvarar en rérelsemarginal fére goodwillavskrivningar
(EBITA-marginal) pa 15,4 procent (14,5). Efterfragan i USA/Kanada var fortsatt mycket god. |
Europa utvecklades verksamhetsomradet val, i synnerhet forséljningen av fénster och dérrar.

Aven verksamheten i Australien fortsatte att utvecklas positivt.

Special Refrigeration Systems

Nettoomsattningen i Special Refrigeration Systems under perioden januari-mars minskade med
9,3 procent till 175 MSEK (193). Rérelseresultat fére goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till
23 MSEK (38), vilket motsvarar en rérelsemarginal fére goodwillavskrivningar (EBITA-marginal)
pa 13,1 procent (19,7). Rorelsemarginalens forsamring beror pa introduktionskostnader for en
ny minibar-generation (HiPro) samt oférdelaktig produktmix. Utfaktureringen inom Medical

minskade 10 procent medan forséljningen till hotell 6kade 4 procent.

Nettoomsattning fordelat per geografiskt omrade

3 manader 12 manader

1jan — 31 mar jan-dec 12 méan
MSEK 2004 2003 2003 2003-2004
Nettoomsattning
Americas 888 780 3260 3368
Europe, Middle East and Africa 816 703 2703 2816
Rest of the World 98 64 325 359
Summa nettoomséttning 1802 1547 6 288 6 543

Nettoomsattningen okade inom samtliga tre geografiska omraden. For Rest of the World blev

O0kningen hela 53 procent. Utvecklingen i Australien var mycket god.

Forandringar i koncernens struktur

Under forsta kvartalet forvarvades nettotillgangarna i det tyska bolaget TuS Spezialkiihlanlagen
und Vertriebs GmbH. Foéretaget tillverkar produkter fér snabbnedfrysning av blodplasma och
kompletterar Dometics verksamhet inom medicinsk kyla.
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Moderbolaget
Moderbolaget bedriver ingen egen forséljningsverksamhet och rapporterar darfér ingen
forsaljning. Moderbolaget redovisar ett nettoresultat efter skatt pa -3 MSEK (0).

Medarbetare
Genomsnittligt antal medarbetare i koncernen uppgick till 4210 vid periodens slut (4 035).
Under 2003 var antalet medarbetare 4 361.

Redovisningsprinciper
Denna rapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering.

Fran och med den 1 januari 2004 tillampar Dometic Redovisningsradets rekommendation RR
29 Ersattningar till anstéllda. | koncernen anstéllda tjansteman i Sverige omfattas av den s k
ITP-planen, vilken finansieras genom pensionsférsakring i Alecta. For narvarande har Alecta
inte mojlighet att tillhandahélla den information som kravs for att redovisa de formansbestamda
forpliktelser samt forvaltningstillgangar och kostnader som ar férbundna med planen. Darav
foljer att information dven saknas om Dometics andel av 6verskott eller underskott i planen. Pa
grund harav redovisas planen som om den vore en avgiftsbestamd plan, fastan ITP-planen ar
en formansbestamd plan.

Anvanda redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dverensstammer med den senaste
arsredovisningen.

Stockholm 28 april 2004

Lars Johansson
VD och koncernchef Dometic International

Rapporten for forsta kvartalet har ej varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning

3 manader 12 manader 12 manader

1jan - 31 mar 1jan — 31 dec apr-mar
MSEK 2004 2003 2003 2003-2004
Nettoomsattning 1802 1547 6 288 6 543
Kostnad salda varor -1 215 -1 040 -4 146 -4 321
Bruttoresultat 587 507 2142 2222
Forsaljningskostnader -200 -167 -701 -734
Administrativa kostnader -85 -70 -295 -310
Forskning- och utvecklingskostnader -38 -34 -135 -139
Ovriga rorelseintékter/-kostnader 9 -2 -64 ¥ -53
Goodwillavskrivningar -57 -53 -220 -224
Rorelseresultat 216 181 727 762
Ranteintakter och liknande poster 12 2 27 37
Rantekostnader och liknande poster -65 -84 -275 -256
Resultat efter finansiella poster 163 99 479 543
Skatt -83 -47 -270 -306
Minoritetsintressen -2 -2 -6 -6
Nettoresultat 78 50 203 231
Totala avskrivningar -97 -93 -385 -389
Resultat per aktie, fére utspadning 3,27 2,10 8,52 9,69
Resultat per aktie efter full utspadning 3,14 2,02 8,20 9,33
Resultat per aktie efter full utspadning, 5,43 4,15 17,03 18,32
exkl. Goodwillavskrivningar
Antal aktier fére utspadning (tusental) 23 829 23 829 23 829
Genomsnittligt antal aktier fore 23829 23 825 23829
utspadning (tusental)
Antal aktier efter utspadning (tusental) 24 930 24 930 24 930
Genomsnittligt antal aktier efter 24 930 24 926 24 930
utspadning (tusental)
Nyckeltal Resultatrakning
Rorelsemarginal fore 15,1% 15,1% 15,6% **) 15,1%
goodwillavskrivningar, %
Rorelsemarginal, % 12,0% 11,7% 12,1% **) 11,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 12,2% 12,7%
Avkastning pa eget kapital, % - - 10,5% 11,5%

*) Hari ingér externa noteringskostnader 34 MSEK.

**) Rorelseresultaten for heldret 2003 har korrigerats for externa noteringskostnader (IPO kostnader) 34 MSEK.
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Koncernens balansrakning

31 mar 31 mar 31ldec
MSEK 2004 2003 2003
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 4222 4125 4173
Ovriga immateriella tillgngar 117 108 117
Materiella tillgdngar 985 951 958
Finansiella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar 768 573 746
Ovriga finansiella tillgangar 58 44 39
Summa anlaggningstillgangar 6 150 5801 6 033
Omsattningstillgdngar
Varulager 860 768 799
Kundfordringar 819 679 542
Andra tillgangar 202 116 158
Likvida medel 435 417 400
Summa omsattningstillgangar 2316 1980 1899
SUMMA TILLGANGAR 8 466 7 781 7 932
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 2412 2220 2291
Minoritetsintressen 12 15 9
Avsattningar
Pensioner 229 244 217
Skatter 88 54 78
Ovrigt 259 165 214
Summa avséttningar 576 463 509
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4 055 3910 3924
Konvertibelt forlagslan 43 43 43
Summa langfristiga skulder 4098 3953 3967
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 244 237 255
Leverantorsskulder 511 423 404
Ovriga kortfristiga skulder 613 470 497
Summa kortfristiga skulder 1368 1130 1156
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 466 7781 7932
Forandringar i koncernens eget kapital
31 mar 31 mar 31-dec
MSEK 2004 2003 2003
Ingdende Eget kapital 2291 2176 2176
Forandring i omrakningsdifferens 43 -6 -89
Periodens resultat 78 50 203
Nyemission 0 0 1
Utgéende Eget kapital 2412 2220 2291
Nyckeltal Balansrékning
Soliditet, % 28,6% 28,7% 29,0%
Skuldsattningsgrad, ganger 1,6 1,7 1,7
Rantebarande skulder, MSEK 4342 4190 4222
Nettoskuld MSEK 3907 3773 3822
Sysselsatt kapital MSEK 6 766 6 425 6 522
Rantetackningsgrad, ganger 3,5 2,2 2,7
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Koncernens kassaflode

3 manader 12 manader 12 manader
1jan — 31 mar 1jan — 31 dec apr-mar
MSEK 2004 2003 2003 2003-2004
Loépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 163 99 479 543
Aterforing av ej likvidpaverkande poster
Avskrivningar, totalt 97 93 385 389
Forandring av avsattningar 57 -10 3 70
Justering for andra poster som ej paverkat kassaflodet 11 24 -8 -21
328 206 859 981
Betald skatt -63 -47 -188 -204
Betalda utdelningar fran dotterféretag till minoritetsagare 0 0 -9 -9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 265 159 662 768
forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Foréandring av varulager -60 -53 -5 -12
Foéréndring av kundfordringar -277 -187 43 -47
Forandring av leverantdrsskulder 107 -29 -74 62
Forandring av dvriga fordringar/skulder 73 78 23 18
Summa férandringar i rérelsekapital -157 -191 -13 21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 108 -32 649 789
Investeringsverksamheten
Forvarv av nettotillgangar i dotterbolag -3 -25 -845 -823
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 -2 -27 -31
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -39 -40 -178 -177
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar 0 0 3 3
Ovriga anlaggningstillgangar -19 0 -9 -28
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 -67 -1 056 -1 056
Finansieringsverksamheten
Erhallen betalning vid nyemission 0 0 1 1
Forandring av 1an -12 53 375 310
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 53 376 311
Periodens kassafléde 29 -46 -31 44
Likvida medel vid periodens borjan 400 467 467
Kursdifferens i likvida medel 6 -4 -36
Likvida medel vid periodens slut 435 417 400
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DEFINITIONER
Finansiella begrepp

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.
For helaret 2003 har korrigering skett med hansyn till externa noteringskostnader & 34 MSEK.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rérelseresultat(EBIT) plus ranteintakter och liknande resultatposter dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital. For helaret 2003 har korrigering skett med hansyn till externa
noteringskostnader & 34 MSEK.

Bruttomarginal
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

EBITA
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar. For helaret 2003 har korrigering skett med hansyn till
externa noteringskostnader & 34 MSEK.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Nettoskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande finansiella tillgdngar, inklusive likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld dividerat med eget kapital.

Réntetackningsgrad
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) plus rénteintdkter och liknande resultatposter,
dividerat med rantekostnader och liknande resultatposter.

Rérelsemarginal fore goodwillavskrivningar(EBITA-marginal)
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) dividerat med nettoomsattning.
For 2003 har korrigering skett med hansyn till externa noteringskostnader a 34 MSEK

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen dividerat med totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar minus icke-rantebarande avsattningar och skulder.

Vinst/Resultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med antalet aktier

Branschbegrepp

Pleasure Boat
Amerikanskt begrepp for fritidsbatar.

Recreation Vehicle (RV)
Amerikanskt samlingsbegrepp for fritidsfordon. Omfattar framst husvagnar och husbilar i en
mangda olika storlekar. Hari ingar dven ett brett produktutbud till olika specialfordon.

Special refrigeration

Specialkylskap som utvecklats for att I6sa olika typer av mer avancerade kylbehov, exemplevis
inom medicinsk industri, hotellsektorn eller fritidsindustrin.
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