
KLIPPAN är en ledande producent av specialpapper för den grafiska
industrin med en total kapacitet om 200 000 ton per år. Produktionen
sker vid de tre bruken i Klippan, Lessebo och Mölndal.
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Bolagets säte: Klippan. Bolaget är publikt, org nr 556 360-1821

Klippan den 6 maj 2004

Delårsrapport januari-mars 2004

• Koncernens nettoomsättning uppgick till 385,1 Mkr (502,9).

• Resultat efter skatt blev –6,9 Mkr (3,2).

• Rörelseresultatet blev –4,4 Mkr (9,8). Resultatet minskade mot första kvartalet
förra året till följd av lägre priser och lägre volym.

• Resultat per aktie blev –0,83 kr (0,39)

• Ett radikalt reformprogram genomförs sedan slutet av 2003.

   Kvartal     Helår
Mkr  1 - 2004 4 - 2003 2003 2002

Nettoomsättning 385,1 389,8 1 664,2 1 479,6
Rörelseresultat -4,4 -29,4 -123,0 71,0
Resultat efter finansiella poster -9,6 -40,1 -148,2 50,1
Resultat efter skatt -6,9 -25,4 -112,6 37,9
Resultat per aktie (kr)                                 -0,83         -3,07 -13,62 4,95
Avkastning på sysselsatt kapital (%)          neg          neg           neg 13,9
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Allmänt om verksamheten
Marknaden för finpapper har under de sista åren varit svag. Överkapacitet i
kombination med fallande efterfrågan har lett till både prispress och
produktionsstopp. Vi ser nu en tendens till förbättrad orderingång samtidigt som
prishöjningar på både obestruket och bestruket papper är aviserade till andra
kvartalet 2004.

Klippans åtgärdsprogram som påbörjades i sista kvartalet 2003 börjar nu ge effekt:

• De fasta kostnaderna har minskats med nära 50 Mkr på årsbasis;
• Produktionskapaciteten har anpassats till efterfrågan;
• Förbättrad leveransservice till kund och kortare leveranstider;
• Reduktion av antalet standardartiklar i lager genom bättre sortiment;
• Förbättrad produktmix och lansering av nya produkter;
• Förbättrad inre effektivitet, där mer återstår att göra;
• Selektivare rekryteringar ger bredare bas av kompetens.

Resultat
Koncernens nettoomsättning uppgick till 385,1 Mkr (502,9), således en
minskning med 118 Mkr. Anledningen till minskningen är främst att bruket
Caldwells har avvecklats och lägre försäljningsvolym inom bestruket papper.
Rörelseresultatet uppgick till –4,4 Mkr (9,8) och resultat efter finansiella poster
–9,6 Mkr (4,4). Avkastningen på sysselsatt kapital blev negativt (9,1%). Antal
sysselsatta inom koncernen var i medeltal 864 (1 061). Resultat per aktie blev
–0,83 kr (0,39).

NETTOOMSÄTTNING
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Förändring i eget kapital (Mkr)

Ingående eget kapital 2004-01-01 190,3
Omräkningsdifferens -0,1
Delårsperiodens resultat -6,9
Utgående eget kapital 2004-03-31 183,3

Likviditet
Koncernens disponibla likvida medel, inklusive outnyttjad del av
checkräkningskrediten, uppgick vid utgången av första kvartalet 2004 till
84 Mkr, dvs i stort sett oförändrad i jämförelse med årsskiftet (83). Den
räntebärande nettoskulden minskade under kvartalet med 15,0 Mkr till
432,9 Mkr (376,9). Soliditeten uppgick till 20,1% (27,9) och
skuldsättningsgraden till 2,1 ggr (1,2).

RESULTAT EFTER FINANSNETTO
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Investeringar och produktion
Investeringar under perioden jan – mars 2004 uppgår till 1,9 Mkr (11,2)

Produktion av papper under första kvartalet var 40 200 ton (50 400). På grund av
det svaga marknadsläget har produktionskapaciteten reducerats. Tillverkning av
massa var i stort sett oförändrad under första kvartalet, 8 300 ton jämfört med
motsvarande period föregående år (8 400).
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Kassaflödesanalys
Mkr jan - mar jan - mar

2004 2003
Den löpande verksamheten  9,1 15,6
Förändring av rörelsekapitalet  -3,8 15,8
Kassaflöde från den löpande verksamheten 5,3 31,4

Kassaflöde från investeringsverksamheten -1,9 -20,3
3,4 11,1

Kassaflöde från finansieringsverksamheten   -15,9 -9,8
Förändring av likvida medel -12,5 1,3

Ingående likvida medel  61,8 42,4
Utgående likvida medel  49,3 43,7

Redovisningsprinciper
Bolaget följer Årsredovisningslagen, Redovisningsrådets rekommendationer
samt Akutgruppens uttalanden.

Koncernen och moderbolaget har övergått till kostnadsslagsindelad resultat-
räkning från att tidigare ha tillämpat funktionsindelad resultaträkning. Föränd-
ringen är en anpassning till övriga bolag i branschen.

Delårsrapporter publiceras den 26 augusti 2004 respektive den 21 oktober
2004.

KLIPPAN AB

Ragnar Quarnström
Verkställande direktör

Innehållet i denna rapport har ej varit föremål för granskning av företagets revisorer.

För vidare information kontakta verkställande direktören Ragnar Quarnström,
tel 0771-11 00 00 eller 070 600 32 21 eller ekonomichef Gunnar Nyqvist, tel
0771-11 00 00 eller 070 601 85 18.
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RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG

Resultaträkning
Mkr jan - mar jan - mar jan - dec

2004 2003 2003
Nettoomsättning    385,1 502,9 1 664,2
Övriga rörelseintäkter    1,9 1,7 1,7

387,0 504,6 1 665,9

Råvaror och förnödenheter -197,9 -270,3 -860,4
Förändring av produkter i arbete samt färdigvarulager -13,4 -1,6 -36,5
Personalkostnader -97,8 -118,0 -472,6
Övriga externa poster -68,0 -92,6 -370,9
Avskrivningar -14,3 -12,3 -47,3
Övriga rörelsekostnader 0,0 0,0 -1,2
Rörelseresultat -4,4 9,8 -123,0

Finansnetto    -5,2 -5,4 -25,2
Resultat efter finansiella poster -9,6 4,4 -148,2

Skatt 2,7 -1,2 35,6
Årets resultat -6,9 3,2 -112,6

Resultat per aktie efter schablonskatt -0,83 0,39 -13,62
Antal aktier, tusental 8 267 8 267 8 267

Balansräkning
Mkr

TILLGÅNGAR 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Anläggningstillgångar    466,3 396,4 479,9
Varulager 205,6 287,6 225,4
Övriga fordringar 192,6 290,6 167,5
Kassa och bank    49,3 43,7 61,8

913,8 1 018,3 934,6

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital    183,3 283,9 190,3
Räntebärande skulder 432,9 376,9 447,9
Ej räntebärande skulder    297,6 357,5 296,4

913,8 1 018,3 934,6
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Nyckeltal
jan - mar jan – mar jan - dec

2004 2003 2003
Vinstmarginal % -2,5% 0,9% -8,9%
Sysselsatt kapital Mkr 616,3 660,8 638,2
Avkastning på sysselsatt kapital % neg 13,9 neg
Soliditet % 20,1 27,9 20,4
Skuldsättningsgrad ggr 2,1 1,2 2,0
Eget kapital/aktie kr 22 34 23
Kurs/eget kapital * % 95 93 98

* aktiekurs per 04-03-31 kr 21,00
* aktiekurs per 03-12-31 kr 22,80
* aktiekurs per 03-03-31 kr 32,00

RESULTATRÄKNING I SAMMANDRAG

Kvartalsdata 2004  2003   2002  
Mkr I IV III II I IV III II
Nettoomsättning 385,1 389,8 361,5 409,9 502,9 440,2 380,9 403,5

     
Rörelseresultat -4,4 -29,4 -63,4 -40,0 9,8 8,9 18,3 23,2

     

Finansiella poster -5,2 -10,7 -4,6 -4,5 -5,4 -5,9 -5,4 -7,1

Resultat efter finansiella poster -9,6 -40,1 -68,0 -44,5 4,4 3,0 12,9 16,1
     

Skatter 2,7 14,7 15,7 6,4 -1,2 -2,8 -0,3 -4,0
Nettoresultat -6,9 -25,4 -52,3 -38,1 3,2 0,2 12,6 12,1

Nettoomsättning och rörelseresultat per segment
Mkr

N e t t o o m s ä t t n i n gR ö r e l s e r e s u l t a t
   2004 2 003 2 004 2 003

jan - mar jan - dec jan - mar jan - dec
Färgat papper  180,2 704,6 11,6 3,5
Obestruket grafiskt papper 55,5 185,9 6,3 8,0

Bestruket papper 92,8 391,7 -19,5 -74,9

Special 69,4 234,0 -2,8 -33,3

Enheter under avveckling 0,0 200,8 0,0 -26,3
Internleveranser -12,8 -52,8 0,0 0,0

385,1 1 664,2 -4,4 -123,0

Nettoomsättning per marknad 

K o n c e r n e n
2004 2003

jan - mar jan - dec
Sverige 82,8 350,6
Övriga Norden 62,3 314,4
Övriga Europa 217,7 923,4
Övriga världen 22,3 75,8
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