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Delårsrapport från Powerit PS AB (publ.)

Januari – mars, 2004

· Rörelsens nettointäkter minskade till 2,0 MSEK (3,2). Intäktsminskningen hänför sig till ändrade avtalsvillkor med Sydkraft

· Resultatet efter finansiella poster blev -3,2 MSEK (-2,8)

· Resultatet efter skatt uppgick till -3,2 MSEK (-2,8), motsvarande -0,48 SEK/aktie (-0,42)

· Antalet sålda Powerit ECS-system ökade jämfört med motsvarande period 2003

· Powerit koncentrerar verksamheten genom avveckling av Powerit Generation

· Kostnadsreduktioner motsvarande 7 MSEK på helårsbasis genomförda och når full effekt under andra halvåret

Efter periodens slut

· Den garanterade företrädesemissionen om 8,1 MSEK fulltecknades –  89 % via teckningsrätter och resterande del enligt garantiavtal

Inledning

Powerit PS AB, som hitintills bestått av företagen Powerit Generation AB och Powerit MIC AB, utvecklar och säljer högteknologiska produkter som täcker området från kraftgenerering, via distribution till konsumtion av energi. Powerits mål är att vara den ledande leverantören av högteknologiska produkter för energieffektivisering på världsmarknaden. Energieffektiviseringen sker med hänsyn tagen till alla väsentliga faktorer, inte minst miljön, som får en allt större betydelse. 


Marknadsöversikt

Den pågående avregleringen på elmarknaden skapar utrymme för Powerits kostnadsbesparande lösningar, samt för tillförsel av mervärde i den av energibolagen levererade tjänsten. Avregleringen är påbörjad i många europeiska länder, men befinner sig i olika faser. Sammantaget har det genomgående resulterat i att de totala effekt- och energikostnaderna ökat. Detta är ofta en följd av att den tillgängliga reservkapaciteten i näten minskar. Vid torrår och extrem kyla ger detta till följd att både energi- och effektpriserna går upp vilket är positivt ur Powerits synvinkel. Den i Sverige uttalade inriktningen mot högre skatteuttag på energi i kombination med krav på minimiskatter för företag som inte genomför energibesparande åtgärder, är också gynnsamt för Powerit och ger kortare återbetalning på investeringar i Powerits produkter.

Verksamheten

Powerit MIC utvecklar, tillverkar och säljer produkter för energieffektivisering mot industri och större fastigheter. Den huvudsakliga produkten Powerit ECS™ (Energy Control System) är ett system för effekt- och energistyrning som övervakar, loggar och styr energianvändningen i en anläggning.

Powerit MICs verksamhet har under perioden karaktäriserats av fortsatta marknads- och försäljningssatsningar både på den svenska och på den internationella marknaden. Marknaden i Sverige och övriga Europa har under perioden fortsatt präglats av återhållsamhet med investeringar hos Powerits huvudsakliga kundsegment. Situationen på den amerikanska marknaden är ljusare och konjunkturuppgången tydligare och stabilare.

För den skandinaviska marknaden ingicks ett nytt avtal med Sydkraft i slutet av 2003. Avtalet innebär att Sydkraft inte längre har exklusivitet som energibolag. Powerit kan därmed teckna återförsäljaravtal även med andra energibolag i Skandinavien. Ett första avtal slöts vid årsskiftet med Östfold Energi Kraftsalg AS, ett av Fortum ägt energibolag i Norge. En kortsiktig negativ effekt av det nya avtalet med Sydkraft är att exklusivitetsavgifter samt garanterade supportintäkter minskat kraftigt. Minskningen, som för första kvartalet uppgår till ca 1,5 MSEK, förväntas successivt kunna kompenseras av intäkter genererade av andra energibolag.

Arbetet fortsätter med att identifiera fler intressanta återförsäljare både i Sverige och framförallt internationellt och detta förväntas leda till att ytterligare avtal kommer att tecknas under de närmaste månaderna. 

På den tyska marknaden samarbetar Powerit med energibolaget ENRW GmbH i Düsseldorf. I början av 2004 förlängdes distributionsavtalet med ENRW och det nya avtalet innebär att ENRW har förbundit sig att under 2004 köpa en viss minimivolym. En första order inom detta avtal inkom i början av januari och ordern gäller en större leverans till det välkända tyska gjuteriföretaget Otto Fuchs AG, som efter en noggrann analys och jämförelse med inhemska konkurrenter beslutat sig för att satsa på Powerit ECS.

På den amerikanska marknaden arbetar Powerits distributör Powerit Solutions framförallt med att försöka komma in hos stora koncerner med en första installation.  Om goda erfarenheter görs från pilotinstallationerna kan Powerit ECS sedan säljas också till kundens övriga fabriksenheter. I januari fick Powerit Solutions en mycket stor sådan order från en världsomspännande logistikkoncern. Ordern innebär leverans av sammanlagt tolv system till kundens kyl- och fryslagerverksamhet.


Powerits ditributionsnätverk innefattar nu sammanlagt åtta återförsäljare i Sverige, fyra i Norge, tre i Tyskland samt en distributör i Nordamerika.

Orderstocken för Powerit MIC uppgick vid periodens slut till 2,5 MSEK en ökning med 0,8 MSEK sedan årsskiftet.


Powerit Generation levererar integrerade system för tillståndsövervakning och driftoptimering till kraftindustrin i hela världen. 
Styrelsen beslöt i februari att avveckla Powerit Generation och diskussioner har inletts med ett antal potentiella köpare av rättigheterna till produkterna CMS och PAX. Dessa ansträngningar har hitintills inte lett till något konkret. Återstående kostnader för avvecklingen uppgår till 4 MSEK, varav 3,5 MSEK avser nedskrivning av immateriella tillgångar och således ej påverkar kassaflödet.

Omsättning och Resultat

För kvartalet uppgick rörelsens nettointäkter till 2,0 MSEK (3,2), en minskning med 39 %. För Powerit MIC minskade intäkterna med 42 % jämfört med 2003 medan de för Powerit Generation var oförändrade. Minskningen är helt relaterad till det ändrade avtalsförhållandet med Sydkraft enligt ovan.
Verksamhetsårets rörelseresultat försämrades jämfört med året innan och uppgick till -3,2 MSEK (-2,8) samtidigt som resultat efter finansiella poster blev -3,2 MSEK (-2,8). 
Resultatet för perioden har belastats med avskrivningar på sammanlagt 0,4 MSEK (0,4) för aktiverade utvecklingsinsatser. Intäkter och resultat per bolag framgår av det bifogade siffermaterialet.

Kassaflödet från den löpande verksamheten försämrades och uppgick till -2,5 MSEK (-1,7).

Intäktsbortfallet från Sydkraft har till stor del kunnat kompenseras genom det åtgärdsprogram, som initierades under det fjärde kvartalet 2003 och som kommer att reducera koncernens kostnader med över 3 MSEK på årsbasis. Kostnadsreduktionerna kommer att ge effekt successivt under första halvåret 2004 för att ge full effekt efter halvårsskiftet.
I och med att Powerit Generation avvecklats och kostnadsreduktionerna fått full effekt kommer Powerits totala kostnadsmassa att ha reducerats med över 7 MSEK på årsbasis.


Finansiell ställning och investeringar

Under kvartalet uppgick investeringarna i materiella anläggningstillgångar till 0,0 MSEK (0,0). 

Koncernens totala balansomslutning uppgick vid kvartalets slut till 9,9 MSEK jämfört med 9,5 MSEK per 2003-12-31 och soliditeten var vid motsvarande tidpunkt 8,5 % (5,8).
Koncernens likvida medel inklusive outnyttjad checkräkningskredit uppgick till 0,4 MSEK jämfört med 0,9 MSEK vid årsskiftet 2003-12-31.
Den finansiella situationen har under en längre tid varit ansträngd och styrelsen har därför undersökt olika alternativ för att stärka bolagets finansiella situation. Styrelsen beslöt i februari att, under förutsättning av en extra bolagsstämmas godkännande, genomföra en företrädesemission om ca 8,1 MSEK före emissionskostnader. Beslutet innebar i korthet följande:

· De nyemitterade aktierna erbjuds Powerits aktieägare med företrädesrätt, varvid fyra befintliga aktier berättigar till att teckna tre nya aktier.

· Nyemissionen omfattar 5.042.237 st aktier. och teckningskursen är 1,60 kr per aktie.

· Nyemissionen är säkerställd genom emissionsgarantier från bolagets nuvarande ägare, J-M Corporation och Catella Investments AB. Ingen garantiprovision kommer att utgå till garanterna.

· Per Lambert, bolagets nuvarande huvudaktieägare, har åtagit sig gentemot J-M Corporation respektive Catella Investments AB att inte utnyttja de teckningsrätter han kommer att erhålla i nyemissionen och att de aktier som kan tecknas med stöd av dessa teckningsrätter skall omfattas av J-M Corporations garantiåtagande.

· För att lösa bolagets omedelbara kapitalbehov tecknade och betalade garanterna under februari 2004 den del av emissionslikviden, som motsvarar deras respektive andel av nyemissionen (i J-M Corporations fall inklusive de teckningsrätter som omfattas av Per Lamberts åtagande enligt ovan).


En extra bolagsstämma den 2 mars beslutade om nyemission enligt ovan och teckning av de nya aktierna skedde under tiden 14 – 30 april. Emissionen tecknades till 89 % via teckningsrätter och resten tecknades enligt garantiavtal.
Personal

Medelantalet heltidsanställda var under kvartalet 15,9 (19,8). Antalet anställda vid kvartalets slut uppgick till 13 personer. I denna siffra ingår en person som är tjänstledig för att under en period ge Powerit Solution stöd på den amerikanska marknaden. 

Framtida utveckling

Marknaden har blivit mer medveten om möjligheterna med den typ av produkter som Powerit ECS representerar. Det ökande antalet återförsäljare på olika marknader innebär att förutsättningarna successivt förbättras. Problemen med energiförsörjningen på olika marknader sätter fokus på Powerits produkter. 

Powerits finansiella situation stärks påtagligt genom nyemissionen, vilket ger möjligheter till ökade satsningar på Powerit ECS. Detta tillsammans med koncentrationen av verksamheten innebär att förutsättningarna finns för en god och lönsam utveckling av Powerit framöver. Det finns hos våra huvudägare, samt i styrelsen och övriga organisationen en stark tilltro till företagets möjligheter att lyckas med sina långsiktiga mål. 


Kommande rapportdatum
Delårsrapport för perioden januari – juni 2004
avges den 20 augusti 2004



januari – september 2004
avges den 10 november 2004

Bokslutskommuniké för verksamhetsåret 2004
avges den 10 februari 2005

Nyköping den 6 maj 2004

Styrelsen

Frågor angående denna rapport besvaras av:

Per Lambert, CEO
0155 – 55 901,  070 – 594 22 62

För ytterligare information om Powerit se: www.powerit.se
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2004
2003
2003

RESULTATRÄKNING KONCERNEN
jan – mar
jan – mar
jan – dec






KSEK




Nettoomsättning
1 951
3 192
14 827

Summa intäkter
1 951
3 192
14 827

Rörelsens kostnader
-4 659
-5 511
-17 891

Avskrivning på materiella och immateriella anläggningstillgångar
-447
-449
-1 796

Rörelseresultat
-3 155
-2 768
-4 860

Finansiella intäkter
0
0
8

Finansiella kostnader
-93
-79
-196

Resultat före skatt
-3 248
-2 847
-5 048

Skatt
0
0
0

Periodens resultat
-3 248
-2 847
-5 048











BALANSRÄKNING KONCERNEN

2004-03-31
2003-12-31

KSEK




TILLGÅNGAR




Immateriella anläggningstillgångar

4 187
4 166

Materiella anläggningstillgångar

235
271

Övriga anläggningstillgångar

0
0

Summa anläggningstillgångar

4 421
4 437

Övriga omsättningstillgångar

3 169
3 740

Kundfordringar

1 867
1 340

Kassa och bank

456
12

Summa omsättningstillgångar

5 492
5 174

Summa tillgångar

9 913
9 529

EGET KAPITAL OCH SKULDER




Eget kapital *)

840
553

Långfristiga skulder

4 042
4 648

Övriga kortfristiga skulder

3 852
3 258

Leverantörsskulder

1 179
1 070

Summa kortfristiga skulder

5 031
4 328

Summa skulder

9 073
8 976

Summa eget kapital och skulder

9 913
9 529







2004
2003
2003

NYCKELTAL
jan – mar
jan – mar
jan – dec

Rörelsemarginal
-161,7%
-86,7%
-32,8%

Vinstmarginal
-166,5%
-89,2%
-34,0%

Soliditet
8,5%
24,9%
5,8%

Investeringar mater. anläggningstillg., MSEK
0,0
0,0
0,1

Medelantal anställda, heltid
15,9
19,8
18,8

Personalomsättning
22,0%
0,0%
11,0%

Resultat per aktie efter skatt, SEK
-0,48
-0,42
-0,75

Justerat eget kapital per aktie
0,12
0,41
0,08

Antal aktier, medeltal, tusental 
6 723
6 723
6 723

Antal aktier periodens slut, tusental 
6 723
6 723
6 723

                     *) Under perioden har en nyemission påbörjats. Inbetalad emissionslikvid efter avdrag för emissionskostnader 
                         uppgick vid periodens slut till 3.535 KSEK.

KASSAFLÖDESANALYS KONCERNEN
2004
2003
2003

KSEK
jan – mar
jan – mar
jan – dec






Den löpande verksamheten




Resultat efter finansiella poster
-3 248
-2 847
-5 048

Justering för poster som ej ingår i kassaflödet, mm.
16
448
1 049


-3 232
-2 359
-3 999

Betald skatt
0
0
0






Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapital
-3 232
-2 359
-3 999






Kassaflöde från förändringar i rörelsekapitalet




Ökning / minskning av varulager
27
549
492

Ökning / minskning av fordringar
17
999
1 706

Ökning / minskning av kortfristiga skulder
703
-910
-3 696






Kassaflöde från den löpande verksamheten
-2 485
-1 721
-5 497






Investeringsverksamheten




Förvärv av anläggningstillgångar
0
-31
-31






Kassaflöde från investeringsverksamheten
0
-31
-31






Finansieringsverksamheten




Pågående nyemission
3 535
0
0

Upptagna lån / amorteringar
-606
575
4 022






Kassaflöde från finansieringsverksamheten
2 929
575
4 022






Periodens kassaflöde
444
-1 177
-1 506






Likvida medel vid periodens början
12
1 518
1 518

Likvida medel vid periodens slut
456
342
12











Förändringar i koncernens eget kapital




Ingående balans enl. balansräkning per 31/12
553
5 601
5 601

Pågående nyemission
3 535
0
0

Periodens resultat
-3 248
-2 847
-5 048

Belopp vid periodens utgång
840
2 753
553

           Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har använts i rapporten som i den senaste 
         årsredovisningen.
         Under Kvartal 1 har aktiverat arbete för egen räkning uppgått till 440 KSEK.

               OMSÄTTNING OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER PER BOLAG


2004
2003
2003

KSEK
jan – mar
jan – mar
jan – dec






Powerit MIC AB




Nettoomsättning *
1 715
2 957
11 620

EBITA
-1 519
-596
451

Resultat efter finansiella poster
-1 631
-705
-14

Powerit Generation AB




Nettoomsättning
235
235
3 207

EBITA
-633
-1 425
-2 112

Resultat efter finansiella poster
-945
-1 737
-3 356

Koncernen




Nettoomsättning *
1 951
3 192
14 827

EBITA
-2 735
-2 348
-3 158

Resultat efter finansiella poster
-3 248
-2 846
-5 048


                  *) Aktiverat arbete för egen räkning ingår i posten under kvartal 1 med 440 KSEK.
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