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Delarsrapport fran Powerit PS AB (publ.)

Januari — mars, 2004

Rorelsens nettointikter minskade till 2,0 MSEK (3,2). Intiktsminskningen hinfor sig till
andrade avtalsvillkor med Sydkraft

Resultatet efter finansiella poster blev -3,2 MSEK (-2,8)

Resultatet efter skatt uppgick till -3,2 MSEK (-2,8), motsvarande -0,48 SEK/aktie (-0,42)
Antalet silda Powerit ECS-system 6kade jaimfort med motsvarande period 2003

Powerit koncentrerar verksamheten genom avveckling av Powerit Generation
Kostnadsreduktioner motsvarande 7 MSEK pa helarsbasis genomforda och nar full effekt
under andra halvaret

Efter periodens slut

Den garanterade foretridesemissionen om 8,1 MSEK fulltecknades — 89 % via tecknings-
ritter och resterande del enligt garantiavtal

Inledning

Powerit PS AB, som hitintills bestatt av foretagen Powerit Generation AB och Powerit MIC AB, utvecklar och
sdljer hogteknologiska produkter som ticker omradet fran kraftgenerering, via distribution till konsumtion av
energi. Powerits mal &r att vara den ledande leverantoren av hogteknologiska produkter for energieffektivise-
ring pa vérldsmarknaden. Energieffektiviseringen sker med hénsyn tagen till alla vdsentliga faktorer, inte minst
miljon, som far en allt storre betydelse.

Marknadsoversikt

Den pagaende avregleringen pa elmarknaden skapar utrymme for Powerits kostnadsbesparande 16sningar,
samt for tillforsel av mervirde i1 den av energibolagen levererade tjansten. Avregleringen &r pabdrjad i ménga
europeiska ldnder, men befinner sig i olika faser. Sammantaget har det genomgéende resulterat i att de totala
effekt- och energikostnaderna 6kat. Detta &r ofta en foljd av att den tillgingliga reservkapaciteten i niten mins-
kar. Vid torrér och extrem kyla ger detta till f6ljd att bade energi- och effektpriserna gér upp vilket &r positivt ur
Powerits synvinkel. Den i Sverige uttalade inriktningen mot hdgre skatteuttag péa energi i kombination med krav
pa minimiskatter for foretag som inte genomfor energibesparande atgérder, dr ocksd gynnsamt for Powerit och
ger kortare aterbetalning pa investeringar i Powerits produkter.

Verksamheten

Powerit MIC utvecklar, tillverkar och siljer produkter for energieffektivisering mot industri och storre fastig-
heter. Den huvudsakliga produkten Powerit ECS™ (Energy Control System) dr ett system for effekt- och
energistyrning som dvervakar, loggar och styr energianvéndningen i en anldggning.

Powerit MICs verksamhet har under perioden karaktériserats av fortsatta marknads- och forséljningssatsningar
béde pa den svenska och pa den internationella marknaden. Marknaden i Sverige och &vriga Europa har under
perioden fortsatt préglats av aterhallsamhet med investeringar hos Powerits huvudsakliga kundsegment. Situa-
tionen pa den amerikanska marknaden &r ljusare och konjunkturuppgangen tydligare och stabilare.

For den skandinaviska marknaden ingicks ett nytt avtal med Sydkraft i slutet av 2003. Avtalet innebér att Syd-
kraft inte langre har exklusivitet som energibolag. Powerit kan ddrmed teckna aterforsdljaravtal 4ven med
andra energibolag i Skandinavien. Ett forsta avtal sléts vid arsskiftet med Ostfold Energi Kraftsalg AS, ett av
Fortum &gt energibolag i Norge. En kortsiktig negativ effekt av det nya avtalet med Sydkraft &r att exklusivi-
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tetsavgifter samt garanterade supportintdkter minskat kraftigt. Minskningen, som for forsta kvartalet uppgér till
ca 1,5 MSEK, forvintas successivt kunna kompenseras av intdkter genererade av andra energibolag,

Arbetet fortsétter med att identifiera fler intressanta aterforséljare bade i Sverige och framforallt internationellt
och detta forvintas leda till att ytterligare avtal kommer att tecknas under de ndrmaste ménaderna.

Pa den tyska marknaden samarbetar Powerit med energibolaget ENRW GmbH i Diisseldorf. I bérjan av 2004
forldngdes distributionsavtalet med ENRW och det nya avtalet innebdr att ENRW har forbundit sig att under
2004 kdpa en viss minimivolym. En forsta order inom detta avtal inkom i bérjan av januari och ordern géller en
storre leverans till det vilkdnda tyska gjuteriforetaget Otto Fuchs AG, som efter en noggrann analys och jamfo-
relse med inhemska konkurrenter beslutat sig for att satsa pd Powerit ECS.

Pa den amerikanska marknaden arbetar Powerits distributér Powerit Solutions framforallt med att forsoka
komma in hos stora koncerner med en forsta installation. Om goda erfarenheter gors frén pilotinstallationerna
kan Powerit ECS sedan séljas ocksa till kundens 6vriga fabriksenheter. I januari fick Powerit Solutions en
mycket stor sddan order frén en virldsomspannande logistikkoncern. Ordern innebér leverans av sammanlagt
tolv system till kundens kyl- och fryslagerverksamhet.

Powerits ditributionsnétverk innefattar nu sammanlagt étta aterforsiljare i Sverige, fyra i Norge, tre i Tyskland
samt en distributor i Nordamerika.

Orderstocken for Powerit MIC uppgick vid periodens slut till 2,5 MSEK en 6kning med 0,8 MSEK sedan érs-
skiftet.

Powerit Generation levererar integrerade system for tillstindsovervakning och driftoptimering till kraftindu-
strin 1 hela vérlden.

Styrelsen beslot i februari att avveckla Powerit Generation och diskussioner har inletts med ett antal potentiella
kdpare av rattigheterna till produkterna CMS och PAX. Dessa anstrangningar har hitintills inte lett till ndgot
konkret. Aterstdende kostnader for avvecklingen uppgar till 4 MSEK, varav 3,5 MSEK avser nedskrivning av
immateriella tillgangar och saledes ej paverkar kassaflodet.

Omsiittning och Resultat

For kvartalet uppgick rorelsens nettointékter till 2,0 MSEK (3,2), en minskning med 39 %. For Powerit MIC
minskade intdkterna med 42 % jamfort med 2003 medan de for Powerit Generation var ofordndrade. Minsk-
ningen dr helt relaterad till det dndrade avtalsforhallandet med Sydkraft enligt ovan.

Verksamhetsarets rorelseresultat forsimrades jamfort med &ret innan och uppgick till -3,2 MSEK (-2,8) samti-
digt som resultat efter finansiella poster blev -3,2 MSEK (-2,8).

Resultatet for perioden har belastats med avskrivningar pa sammanlagt 0,4 MSEK (0,4) for aktiverade utveck-
lingsinsatser. Intikter och resultat per bolag framgér av det bifogade siffermaterialet.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten forsdmrades och uppgick till -2,5 MSEK (-1,7).

Intéktsbortfallet fran Sydkraft har till stor del kunnat kompenseras genom det atgardsprogram, som initierades
under det fjarde kvartalet 2003 och som kommer att reducera koncernens kostnader med 6ver 3 MSEK péa
arsbasis. Kostnadsreduktionerna kommer att ge effekt successivt under forsta halvéret 2004 for att ge full
effekt efter halvarsskiftet.

I och med att Powerit Generation avvecklats och kostnadsreduktionerna fatt full effekt kommer Powerits totala
kostnadsmassa att ha reducerats med 6éver 7 MSEK pa arsbasis.

Finansiell stillning och investeringar

Under kvartalet uppgick investeringarna i materiella anlaggningstillgangar till 0,0 MSEK (0,0).

Koncernens totala balansomslutning uppgick vid kvartalets slut till 9,9 MSEK jamfort med 9,5 MSEK per 2003-
12-31 och soliditeten var vid motsvarande tidpunkt 8,5 % (5,8).

Koncemens likvida medel inklusive outnyttjad checkrédkningskredit uppgick till 0,4 MSEK jamfort med 0,9
MSEK vid arsskiftet 2003-12-31.

Den finansiella situationen har under en langre tid varit anstrangd och styrelsen har dérfor undersokt olika al-
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ternativ for att stirka bolagets finansiella situation. Styrelsen beslot i februari att, under forutséttning av en ex-
tra bolagsstimmas godkdnnande, genomfora en foretridesemission om ca 8,1 MSEK fore emissionskostnader.
Beslutet innebar i korthet foljande:

De nyemitterade aktierna erbjuds Powerits aktiefigare med foretradesritt, varvid fyra befintliga aktier
beréttigar till att teckna tre nya aktier.

Nyemissionen omfattar 5.042.237 st aktier. och teckningskursen ar 1,60 kr per aktie.

Nyemissionen &r sikerstéilld genom emissionsgarantier fran bolagets nuvarande dgare, J-M Corpora-
tion och Catella Investments AB. Ingen garantiprovision kommer att utga till garanterna.

Per Lambert, bolagets nuvarande huvudaktieégare, har atagit sig gentemot J-M Corporation respektive
Catella Investments AB att inte utnyttja de teckningsritter han kommer att erhalla i nyemissionen och
att de aktier som kan tecknas med stdd av dessa teckningsritter skall omfattas av J-M Corporations
garantidtagande.

For att 16sa bolagets omedelbara kapitalbehov tecknade och betalade garanterna under februari 2004
den del av emissionslikviden, som motsvarar deras respektive andel av nyemissionen (i J-M Corpora-
tions fall inklusive de teckningsrétter som omfattas av Per Lamberts atagande enligt ovan).

En extra bolagsstimma den 2 mars beslutade om nyemission enligt ovan och teckning av de nya aktierna sked-
de under tiden 14 — 30 april. Emissionen tecknades till 89 % via teckningsrétter och resten tecknades enligt
garantiavtal.

Personal

Medelantalet heltidsanstéllda var under kvartalet 15,9 (19,8). Antalet anstéllda vid kvartalets slut uppgick till 13
personer. I denna siffra ingar en person som ér tjanstledig for att under en period ge Powerit Solution stéd pa
den amerikanska marknaden.

Framtida utveckling

Marknaden har blivit mer medveten om mojligheterna med den typ av produkter som Powerit ECS represente-
rar. Det 6kande antalet aterforsiljare pé olika marknader innebér att forutsittningarna successivt forbéttras.
Problemen med energiforsorjningen pa olika marknader sitter fokus pd Powerits produkter.

Powerits finansiella situation stérks patagligt genom nyemissionen, vilket ger mojligheter till 6kade satsningar pa
Powerit ECS. Detta tillsammans med koncentrationen av verksamheten innebér att forutsdttningarna finns for
en god och l6nsam utveckling av Powerit framdver. Det finns hos véra huvudigare, samt i styrelsen och ovriga
organisationen en stark tilltro till foretagets mdjligheter att lyckas med sina langsiktiga mal.

Kommande rapportdatum

Delérsrapport for perioden januari — juni 2004 avges den 20 augusti 2004
januari — september 2004 avges den 10 november 2004
Bokslutskommuniké for verksamhetséaret 2004 avges den 10 februari 2005

Nykoping den 6 maj 2004
Styrelsen

Fragor angaende denna rapport besvaras av:

Per Lambert, CEO 0155-55901, 070 — 594 22 62
For ytterligare information om Powerit se: www.powerit.se
Powerit PS AB (publ)

Box 1051
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POWERIT 0401 — 0403

. 2004 2003 2003
RESULTATRAKNING KONCERNEN jan—mar jan-mar jan - dec
KSEK
Nettoomsattning 1 951 3192 14 827
Summa intékter 1 951 3192 14 827
Rdorelsens kostnader -4 659 -5 511 -17 891
Avskrivning pa materiella och immateriella an- -447 -449 -1 796
laggningstillgangar
Rorelseresultat -3 155 -2 768 -4 860
Finansiella intékter 0 0 8
Finansiella kostnader -93 -79 -196
Resultat fore skatt -3 248 -2 847 -5 048
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -3 248 -2 847 -5 048
BALANSRAKNING KONCERNEN 2004-03-31  2003-12-31
KSEK
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 4187 4 166
Materiella anlaggningstillgangar 235 271
Ovriga anléggningstillgangar 0 0
Summa anldggningstillgangar 4421 4 437
Ovriga omséattningstillgangar 3169 3740
Kundfordringar 1867 1340
Kassa och bank 456 12
Summa omsittningstillgangar 5492 5174
Summa tillgangar 9913 9 529
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital ’ 840 553
Langfristiga skulder 4 042 4 648
Ovriga Kkortfristiga skulder 3 852 3 258
Leverantdrsskulder 1179 1070
Summa kortfristiga skulder 5031 4 328
Summa skulder 9 073 8 976
Summa eget kapital och skulder 9913 9 529

2004 2003 2003

NYCKELTAL jan —mar jan - mar jan — dec
Rorelsemarginal -161,7% -86,7% -32,8%
Vinstmarginal -166,5% -89,2% -34,0%
Soliditet 8,5% 24,9% 5,8%
Investeringar mater. anldggningstillg., MSEK 0,0 0,0 0,1
Medelantal anstallda, heltid 15,9 19,8 18,8
Personalomsattning 22,0% 0,0% 11,0%
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,48 -0,42 -0,75
Justerat eget kapital per aktie 0,12 0,41 0,08
Antal aktier, medeltal, tusental 6723 6 723 6 723
Antal aktier periodens slut, tusental 6723 6723 6723

*) Under perioden har en nyemission paborjats. Inbetalad emissionslikvid efter avdrag for emissionskostnader
uppgick vid periodens slut till 3.535 KSEK.
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN 2004 2003 2003
KSEK jan—mar jan-mar jan - dec

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3 248 -2 847 -5 048
Justering for poster som gj ingar i kassaflodet, 16 448 1 049
mm.

-3 232 -2 359 -3 999
Betald skatt 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 232 -2 359 -3 999

fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapita-

let

Okning / minskning av varulager 27 549 492
Okning / minskning av fordringar 17 999 1706
Okning / minskning av kortfristiga skulder 703 -910 -3 696
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2 485 -1721 -5 497
Investeringsverksamheten

Forvarv av anldaaninastillaanaar 0 -31 -31
Kassafléde fran investerinasverksamheten 0 -31 -31

Finansierinasverksamheten

Paaaende nvemission 3535 0 0
Upptaana lan / amorterinaar -606 575 4 022
Kassaflode fran finansierinasverksamheten 2 929 K75 4 022
Periodens kassaflode 444 1177 -1 506
Likvida medel vid periodens bo6rian 12 1518 1518
Likvida medel vid periodens slut 456 342 12

Forandrinaar i koncernens eaet kaoital

Inadende balans enl. balansraknina per 31/12 553 5601 5 601
Paaaende nvemission 3535 0 0
Periodens resultat -3 248 -2 847 -5 048
Relonn vid nerindens 1itaana 840 2 753 KRR3

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i rapporten som i den senaste
arsredovisningen.
Under Kvartal 1 har aktiverat arbete for egen rakning uppgatt till 440 KSEK.
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OMSATTNING OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER PER BOLAG

2004 2003 2003
KSEK jan—-mar jan-mar jan - dec
Powerit MIC AB
Nettoomsattning * 1715 2 957 11 620
EBITA -1 519 -596 451
Resultat efter finansiella poster -1 631 -705 -14
Powerit Generation AB
Nettoomsattning 235 235 3 207
EBITA -633 -1425 -2 112
Resultat efter finansiella poster -945 -1 737 -3 356
Koncernen
Nettoomsattning * 1 951 3192 14 827
EBITA -2 735 -2 348 -3 158
Resultat efter finansiella poster -3 248 -2 846 -5 048

*) Aktiverat arbete for egen rékning ingar i posten under kvartal 1 med 440 KSEK.
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