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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2004

e Nettoomsittningen var 323 Mkr (363)

o Resultat efter skatt uppgick till 12 Mkr (10)

e Vinst per aktie efter beriknad full skatt uppgick till 1,80 kr (1,35)
o Resultat efter finansiella poster uppgick till 17 Mkr (13)

e Utdelning av ITAB Inredning foreslas

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsittning uppgick till 323 Mkr (363) och resultat efter finansiella poster till 17 Mkr (13).
Avyttrade enheters nettoomsittning uppgick till 72 Mkr under féregiende ars forsta kvartal med ett nollresultat efter
finansiella poster. I periodens resultat ingdr inga jaimforelsestorande poster.

Aktiedata och nyckeltal
Vinst per aktie efter full skatt uppgick till 1,80 kr (1,35) och eget kapital per aktie till 55,00 kr (52,45). Soliditeten
var vid periodens slut 35 procent (34).

Viktiga hindelser

Féregdende ar priglades av strategiska affirer i syfte att uppna storre koncentration av verksamheterna inom
affirsomrédena Inredning och Plast, ett arbete som fortsatt dven under forsta kvartalet 2004.

Styrelsen i ITAB Industri AB har i mars 2004 lagt fram ett forslag till den ordinarie bolagsstimman om utdelning
till aktiedgarna av ITAB Inredning-koncernen. Det nya bolaget avser att anséka om separat notering pd Nya
Marknaden. ITAB-koncernens verksamhet renodlas ddrigenom i tvd noterade bolag.

Bakgrunden till forslaget ir att de bida bolagen bedoms ha bittre forutsittningar for ytterligare tillvixt som
sjilvstindiga enheter. Styrelsens bedomning ir att en separat notering kommer att tillfora aktiesgarna ett lingsiktigt
mervirde. Respektive bolags ledning och styrelse kan med en renodlad affirsidé helt fokusera kring den egna
verksamhetens tillvixt och l6nsamhet. Ur ett aktiemarknadsperspektiv skapas enheter som littare kan analyseras.

ITAB Inredning (under dndring till ITAB Shop Concept)

Verksamheten bestér av utveckling, tillverkning och marknadsféring av butiksinredning for sdvil dagligvaru- som
fackhandel. Gruppen ir en komplett leverantor av butiksinredning med produktionsenheter i Sverige, Norge,
Holland, Finland och Danmark. Enheter med forsiljnings-, inkdps- och projektledningsfunktion finns dessutom i
Estland, Lettland, Ryssland, Slovakien och Tjeckien. Omsittningen beriknas uppgd till nirmare 900 Mkr med
500 anstillda.

Aret har inletts positivt. Forsta kvartalet ir bittre in motsvarande period foregiende ir avseende sivil omsittning
som resultat. En bidragande orsak ir forvirven av Shop Equipe Tjeckien och Skandinavisk Inredning i Orebro samt
att den hollindska verksamheten efter nigra utvecklingsar ir inne i ett positivt skede. Ovriga marknader ir fortsatt
stabila.

De omfattande investeringar som genomforts under senare r 4r nu i full drift och medfér positiva resultateffekeer.
Nya kundavtal bidrar vidare till volymékning och hégre resursutnyttjande av produktionsanliggningarna. Ett
orosmoln ir bristen pa tillging till rimaterial, vilket ir besvirande avseende savil leveranser som kostnadsniva.

Utsikterna for sdvil andra kvartalet som heldret 2004 4r goda och den positiva trenden som inlett dret forviintas
besta.

Omsittningen for delérsperioden uppgick till 216 Mkr (188) och rorelseresultatet till 14 Mkr (12).
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ITAB Industri

ITAB Industri 4r sedan 1988 noterat pa O-listan. Efter utdelning av ITAB Inredning bestar koncernen av tio bolag
med plasttillverkning samt en enhet med tillverkning av egna produkter inom skyltindustri och mobilt ljus. Inom
plastverksamheten finns kompetens avseende i stort sett alla fsrekommande plastmaterial och tillverkningsmetoder.
Gruppen har produktion och forsiljning i Sverige, Estland och Finland och ir representerad med inképsfunktion i
Kina. Omsittningen beriknas uppga till ca 450 Mkr med 400 anstillda.

Verksamheten inom formsprutning lider fortfarande av minskad efterfrdgan och fortsatt stark prispress.
Omsittning och resultat har dirfor minskat nigot jimfort med foregiende érs forsta kvartal. Pagdende
omstruktureringsarbete, frimst avseende kostnadsbesparingar, samt en positiv utveckling fér enheten i Estland
kommer dock att medféra resultatforbittringar.

Inom gruppen plastbearbetning redovisas sivil omsittningsokning som resultatforbittring jaimf6rt med féregdende
ar. Det ir frimst Profilspecialisten och Ornplast som ¢kat bide forsiljning och resultat. Sammantaget for gruppen
som helhet ser det betydligt ljusare ut 4n féregiende ér.

Omsittningen for delarsperioden uppgick till 108 Mkr (105) och rérelseresultatet till 10 Mkr (8).

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar i anliggningstillgdngar uppgick till 9 Mkr (15), varav 1 Mkr ir hinforliga till
fastigheter och 8 Mkr till maskiner och inventarier.

Likviditet
Koncernens likvida medel inklusive beviljade men ej utnyttjade krediter uppgick pé balansdagen till 218 Mkr (190).

Nista rapportdatum
Delérsrapport for perioden januari till och med juni 2004 avlimnas f6r de uppdelade bolagen torsdagen den
12 augusti 2004 (ITAB Industri) respektive fredagen den 13 augusti 2004 (ITAB Shop Concept).

Jonkoping den 6 maj 2004

Sune Lantz
verkstiillande direktor
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Resultatrikningar 3 man 3 min 12 midn 12 min

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(Mkr) 2004 2003 03/04 2003
Nettoomsittning 323 363 1 343 1383
Kostnad f6r silda varor -255 -287 -1 070 -1102
Bruttoresultat 68 76 273 281
Forsiljningskostnader -31 -41 -147 -157
Administrationskostnader -16 -17 -64 -65
Jimférelsestdrande poster 0 0 2 2
Ovriga rorelseintikter/kostnader 1 1 4 4
Rérelseresultat 22 19 68 65
Finansiella poster -5 -6 -20 221
Resultat efter finansiella poster 17 13 48 44
Skatt -5 -3 -10 -8
Periodens resultat 12 10 38 36

Avskrivningar utgdr 15 Mkr (16) av delérsresultatet.
Beriknad full skatt uppgér till 28 procent (27) for deldrsperioden.

Aktiedata 3 min 3 min 12 min 12 mén

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

2004 2003 03/04 2003
Genomsnittligt antal utestiende aktier, tusen st 6 696 7111 6 704 6 808
Vinst per aktie efter beriknad full skatt, kr 1,80 1,35 5,75 5,30
Eget kapital per aktie, kr 55,00 52,45 55,00 52,90
Borskurs pa balansdagen, kr 78,50 63,00 78,50 73,00

Ingen utspidningseffeke foreligger.

Nyckeltal 3 min 3 man 12 min 12 mén

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

2004 2003 03/04 2003
Rérelsemarginal, % 6,8 5,3 5,1 4,7
Vinstmarginal, % 5,1 3,7 3,5 3,2
Avkastning pa eget kapital p a, % 13,2 10,3 10,7 10,1
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % 11,1 9,4 8,5 8,2
Avkastning pa totalt kapital p a, % 8,6 7,3 6,7 6,4
Rintetickningsgrad, ggr 3,9 3,1 3,1 2,9
Eget kapital, Mkr 368 373 368 354
Soliditet, % 35 34 35 35
Andel riskbirande kapital, % 39 38 39 39
Nettoinvesteringar, Mkr 9 15 63 69
Medelantal anstillda 943 1044 1031 1056
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Balansrikningar 2004 2003 2003
(Mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar 25 29 26
Materiella anliggningstillgdngar 538 552 540
Finansiella anliggningstillgingar 30 2 30
Summa anliggningstillgingar 593 583 596
Varulager 205 251 194
Kortfristiga fordringar 242 268 193
Kassa och bank 13 11 21
Summa omsiittningstillgingar 460 530 408
Summa tillgingar 1053 1113 1 004
Eget kapital och skulder
Eget kapital 368 373 354
Avsittningar 45 47 45
Langfristiga skulder 409 453 417
Kortfristiga skulder 231 240 188
Summa eget kapital och skulder 1053 1113 1 004
Rintebirande skulder utgsr 438 Mkr (476).
Forindringar i eget kapital 2004 2003 2003
(Mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Vid &rets borjan 354 369 369
Limnad utdelning - - -12
Aterkop av egna aktier - - 27
Omrikningsdifferens 2 -6 -12
Periodens resultat 12 10 36
Vid periodens slut 368 373 354
Kassaflodesanalys 3 man 3min 12 min 12 mén
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(Mkr) 2004 2003 03/04 2003
Rérelseresultat 22 19 68 65
Justeringar f6r poster som inte ingdr i kassaflodet 5 6 28 29
Férindring av rorelsekapital -17 -28 -5 -16
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 10 -3 91 78
Investeringar -9 -15 -63 -69
Kassaflode efter investeringar 1 -18 28 9
Finansiering -9 14 -26 -3
Forindring av likvida medel -8 -4 2 6
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Kvartalsvisa resultatrikningar 2004 2003 2003 2002 2003 2002 2003 2002
(Mkr) jan-mar  jan-mar  okt-dec  okt-dec jul-sep jul-sep  apr-jun  apr-jun
Nettoomsittning 323 363 359 383 295 304 366 368
Kostnad for silda varor -255 -287 -291 -305 -236 -239 -288  -292
Bruttoresultat 68 76 68 78 59 65 78 76
Férsiljningskostnader -31 -41 -42 -45 -33 -37 -41 -43
Administrationskostnader -16 -17 -17 -17 -14 -12 -17 -18
Jimférelsestdrande poster 0 0 4 -2 0 0 -2 -2
Ovriga rorelseintikter/kostnader 1 1 0 1 1 2 2 1
Rorelseresultat 22 19 13 15 13 18 20 14
Finansiella poster -5 -6 -5 -6 -5 -6 -5 -4
Resultat efter finansiella poster 17 13 8 9 8 12 15 10
Skatt -5 -3 2 0 -3 -2 -4 -2
Periodens resultat 12 10 10 9 5 10 11 8

Denna deldrsrapport har upprittats enlige samma redovisningsprinciper som drsredovisningen for 2003
samt i dverensstimmelse med Redovisningsridets rekommendation nr 20 Deldrsrapportering.

Bolagets revisorer har ef granskat denna deldrsrapport.

Eventuella frigor med anledning av denna deldrsrapport besvaras av VD Sune Lantz pa telefon 036-31 22 40.
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