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¦ Intäkterna uppgick till 1 345 tkr ( 671 tkr)

¦ Koncernens resultat för perioden uppgick till -3 865 tkr  (-3 784 tkr)

¦ Resultat per aktie -0,1 ( -0,2 ) kr / aktie

¦ Konvertibelt förlagslån refinansierades med 11,9 Mkr

¦ BP04-projektet avslutades i februari

Verksamhet

Generiska läkemedel
Av de tre läkemedel som licensierats från Laboratoires SMB S.A. är två klara för försäljning och det tredje
preparatet befinner sig i sen registreringsfas. Den första produkten kan vara på marknaden till sommaren.

Produkterna från Cipla befinner sig samtliga under registrering. Ambitionen är att de successivt ska komma ut på
marknaden från kvartal 3 2004. Inom ramavtalet med Cipla kommer fortlöpande nya läkemedel att adderas till
portföljen.

Dotterbolaget BMM har under första kvartalet tecknat ett avtal med det indiska bolaget Rusan Pharma Ltd. för en
produkt inom området smärtbehandling. Produkten väntas komma ut på marknaden under första/andra delen
hälften av 2005

RescueFlow
Under första kvartalet skeppades den första orden till Sydafrika. I Sydafrika distribueras RescueFlow av Alliance.
I USA pågår för närvarande en studie med HSD (hypertonic saline dextran), vilket motsvarar RescueFlow.
Studien är finansierad av allmänna medel i USA. Att studier av denna omfattning startas i USA speglar ett fortsatt
stort intresse för hypertona lösningar såsom RescueFlow. Resultaten från studien kan föreligga först under 2006.
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Projekt

GlycoVisc
GlycoVisc är en patenterad substans med indikationen artros. Artros (förslitet ledbrosk) är en mycket vanlig
kronisk sjukdom, drabbar ofta knäleden och förorsakar stora vårdkostnader. Behandlingen med GlycoVisc i
injektionsform syftar till att lindra smärta och öka rörligheten, genom att produkten ökar ledvätskans volym och
fungerar som stötdämpare.
BioPhausia överlät licensrätterna i Europa för GlycoVisc till det österrikiska företaget Croma Pharma under 2003.
Croma Pharma kommer att genomföra en klinisk studie under 2004 och resultat från studien väntas under första
kvartalet 2005.

BP04
Styrelsen har beslutat att avveckla projektet BP04 då det inte längre anses ligga inom ramen för bolagets
verksamhet. BioPhausia har rätt till framtida royaltyrättigheter på försäljning av produkten i det fall en ny part
vidareutvecklar och kommersialiserar BP04.

Ekonomi

Intäkter under första kvartalet
Intäkterna avser försäljningen av RescueFlow och Rhophylac och viss royalty för Perfadex.
Den första ordern av RescueFlow till Sydafrika levererades under första kvartalet.

Koncernens resultat
Rörelseresultatet för koncernen uppgick till -3 987 tkr (-3 235 tkr).  Nettoomsättningen avser royalty vid försäljning
samt leverans av RescueFlow® och Rhophylac®. De totala avskrivningarna, 494 tkr (654 tkr) har fördelats på
funktionerna. Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 1 103 tkr (1 567 tkr). Av forsknings- och
utvecklingskostnaderna utgjordes 468 tkr (629 tkr) av avskrivningar. Resultatet har under kvartalet också
belastats av en finansiell kostnad på 74 tkr (213 tkr) motsvarande planenlig upplösning av den kapitalrabatt som
uppstod vid bolagets emittering av konvertibelt förlagslån 2004/2007 (jämförelsesiffran avser förlagslån
1999/2004).

Finansiell ställning
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 23 008 tkr (14 031 tkr). Soliditeten var 69 % ( 39%).

Konvertibelt förlagslån och emission
Den 1 januari 2004 förföll det konvertibla förlagslånet 1999/2004 och av det totala lånet på 24,9 Mkr har
sammanlagt 11,9 Mkr konverterats till aktier. Bolaget har med de två största ägarna av detta lån, Skandia Liv och
Traction, riktat ett nytt konvertibelt lån vid förfallotidpunkten för det utestående lånet. Det nya lånet uppgår till
11,9 Mkr och löper från 1 januari 2004 till och med den 1 januari 2007. Konverteringskursen i det nya konvertibla
förlagslånet är 1,30 kronor. Ränta om 10 % utgår under löptiden.
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Händelser efter periodens utgång

Under våren har Traction utnyttjat rätten att konvertera 2 Mkr till aktier. Det totala utestående konverteringslånet
2004/2007 uppgår nu till 9,9 Mkr.

Kommentar
Bolaget har licensierat 13 produkter på lite över ett år. Arbetet med att fylla på med fler produkter pågår
kontinuerligt. Ytterligare produkter från Cipla kommer att licensieras inom en snar framtid. Ambitionen är att fylla
på produktportföljen med produkter som skall ut på marknaden från och med 2005 och framåt.
Den trånga sektorn i licensieringsarbetet är handläggningstiderna på läkemedelsmyndigheterna i EU. I och med
utvidgningen av EU kommer dessa tider knappast att bli kortare. Bolaget räknar med förseningar på upp emot 6
månader jämfört med vad som tidigare varit normala handläggningstider.
Försäljning av de produkter som i dag är klara för marknaden beräknas komma i gång i sommar. Detta gäller dock
enbart ett fåtal produkter av de som i dag är licensierade.
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Redovisningsprinciper
Denna bokslutskommuniké är upprättad i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR20,
Delårsrapportering. Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har använts i delårsrapporten som i den
senaste årsredovisningen.

Koncernens resultaträkning i sammandrag (Tkr) 2004 2003 2003
   Jan-mars Jan-mars Jan-dec

Nettoomsättning 1 345 671 1 508

Kostnad för sålda varor   -366 -177 -334

Bruttoresultat 979 494 1 174

Försäljningskostnader -1 642 -1 078 -7 040

Administrationskostnader -1 898 -1 094 -5 684
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 103 -1 567 -5 910
Jämförelsestörande poster - - -1 427
Övriga rörelseintäkter - 12 76
Övriga rörelsekostnader   -323 -2 -306

Rörelseresultat -3 987 -3 235 -19 117

Resultat från övriga värdepapper som är
Anläggningstillgångar 14 - 55
Ränteintäkter och liknande intäkter 484 123 397
Räntekostnader och liknande kostnader   -394 -682 -1 953

Resultat efter finansiella poster -3 883 -3 794 -20 618

Minoritetsandel 10 10 10
Skatter på årets resultat   - - -9

Periodens resultat -3 873 -3 784 -20 617

Varav avskrivningar och nedskrivningar 815 654 3 123
Resultat per aktie, kr -0,1 -0,2 -0,7
Resultat per aktie, efter utspädning -0,1 -0,2 -0,7
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Koncernens balansräkning i sammandrag (Tkr)
   2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 19 664 15 446 15 975
Materiella anläggningstillgångar 142 131 168
Finansiella anläggningstillgångar - 1 351 -
Övriga omsättningstillgångar 1 913 1 687 1 637
Varulager 907 402 971
Kundfordringar 1 003 637 181
Likvida medel 23 008 14 031 33 816

Summa tillgångar   46 637 33 685 52 748

Eget kapital 32 155 13 230 35 024

Räntebärande skulder, konvertibelt lån 11 131 17 609 13 044
Rörelseskulder   3 351 2 846 4 680
Summa eget kapital och skulder 46 637 33 685 52 748

Förändring eget kapital    
  2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31

Förändring eget kapital

Vid periodens början 35 024 17 036 17 036
Nyemissionslikvid - - 39 841
Emissionskostnader - - -6 192
Konvertering 1 004 - 4 956
Omräkningsdifferens mm - -22 -
Periodens resultat -3 873 -3 784 -20 617

Vid periodens slut   32 155 13 230 35 024

Nyckeltal
   2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31

Antal aktier vid periodens slut 55 005 001 20 410 230 55 005 001
Genomsnittligt antal aktier
under perioden 55 005 001 20 410 230 28 474 363

Eget kapital per aktie, kr 0,6 0,7 0,6
Soliditet, % 69 39 66
Resultat per aktie, kr -0,1 -0,2 -0,7
Resultat per aktie efter utspädning, kr -0,1 -0,2 -0,7
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Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag (Tkr)
   Jan-mars

2004
Jan-mars

2003
Jan-dec 2003

                                                                  Kassaflöde
från den löpande verksamheten före förändring
av rörelsekapital -2 981 -2 940 -16 032

Förändring av rörelsekapital -2 363 -2 515 -744

Kassaflöde från
den löpande  verksamheten -5 344 -5 455 -16 776
    varav erhållna / erlagda räntor - 1 12

Kassaflöde från
investeringsverksamheten -4 446 -32 -2 568

Kassaflöde från
finansieringsverksamheten -1 018 - 33 642
    varav erhållna / erlagda räntor -1 242 -1 483 -1 483

Förändring av likvida medel -10 808 -5 487 14 298

Likvida medel vid periodens början 33 816 19 518 19 518

Likvida medel vid periodens slut   23 008 14 031 33 816

Koncernens rörelseresultat i översikt (Tkr)
 Kv 1  2004 Helår

2003
Kv 4   2003 Kv 3   2003 Kv 2   2003 Kv 1   2003

Bruttoresultat 979 1 174 368 234 78 494

Försäljningskostnader -1 642 -7 040 -3 303 -1 338 -1 321 -1 078

Administrationskostnader -1 898 -5 684 -2 276 -997 -1 317 -1 094

Forskningskostnader -1 103 -5 910 -1 247 -1 422 -1 674 -1 567

Jämförelsestörande poster - -1 427 -1 427 - - -

Övriga rörelsekostnader / rörelseintäkter -209 -230 22 -41 -221 10

Rörelseresultat -3 873 -19 117 -7 863 -3 564 -4 455 -3 235

Denna delårsrapport har ej varit föremål för granskning av företagets revisorer.
Ekonomisk information:
Delårsrapport för januari - juni publiceras den 19 augusti 2004.

Stockholm den 11 maj

Claes Thulin
Verkställande direktör

För ytterligare information: Claes Thulin VD, 08-407 64 30


