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Fly Me Europe AB

Fly Me:sverksamhet tar fart

Koncernens nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick till MSEK 10,1 (0,0). Omséattningen ar helt
hanforlig till mars manads flygver ksamhet.

Resultatet for forsta kvartalet uppgick till MSEK -35,6 (-8,0). Resultatet ar belastat med kostnader
hanforligatill tiden fore flygstart samt med uppstarts- och introduktionskostnader av engdngskar aktar
totalt uppgaendetill ca MSEK 23. Resultatet per aktie for forsta kvartalet uppgick till SEK -0,19 (-
0,31).

Fly Me genomférde under marsen riktad emission som tillférde M SEK 17,3 fore emissionskostnader .
Likvida medel uppgick vid forsta kvartalets slut till MSEK 30,7 (3,1).

Flygtillstand utfardades av L uftfartsverket och L uftfartsinspektionen under februari och den 1 mars
startade Fly Me lufttrafik mellan Stockholm-Gétebor g, Stockholm-M almé och Stockholm-Helsingfors
med tre Boeing 737.

Handelser efter forsta kvartalets slut:

Styrelsen i Fly Mehar fattat beslut om en foretr adesemission som tillfor cirka M SEK 54 fére
emissionskostnader. Emissionen ar till 100 % garanterad. Tillfért kapital skall anvandasfor en
utdkning av verksamheten i Skandinavien och Europa samt for att sdkerstélla en fortsatt positiv
utveckling inom nuvarandelinjenat.

Fly Me har sedan starten sdlt biljetter for knappt M SEK 40.

Den genomsnittliga kabinfaktorn under maj manad uppgar hittillstill ca50 % jamfort med ca 42 %
under mars. Den genomsnittliga biljettintakten har okat fran 475 kronor under marstill 509 kronor
under maj.

Fly Me har tecknat ett 80-tal ramavtal saval med svenska som multinationella for etag.

I linje med bolagets expansionsplaner startar Fly Meden 17 juni flygningar mellan Géteborg — Nice
och Goteborg — Palma/M allor ca.

FlyMe ar ett |agkostnadsbolag som med Stockholm som nav flyger till/fran Goteborg, Malmé och Helsingfors fran
195 kr. Under sommaren flyger vi aven fran Goteborg till Nice och Palmafran 495 kr. Allabiljettpriser &r inklusive
skatter och avgifter och biljetterna ar fullt ombokningsbara.

For ytterligare information kontakta:

Fredrik Skanselid, VD, FlyMe Europe AB

Fredrik.skanselid@flyme.com

Mobil: +46 (0)73 682 22 01

Tel vxl. +46 (0)31 301 10 00

www.flyme.com






VD kommenterar delérsrapporten

Fredrik Skanselid: " Vi har haft en uppstartskostnad pa& drygt 30 miljoner kronor vilket maste innebéra en av de mest
kostnadseffektiva etableringarna av ett flygbolag i modern tid. Efter bara drygt tva manader i luften har vi dessutom
uppnatt en punktlighet p& 94 % vilket avspeglar sig i n6jda passagerare.”

"Med en biljettforsdljning som varit dver forvantan och eni stort sett friktionsfri flygoperation kan jag inte se annat
an positivt pad Fly Me' s fortsatta utveckling. Med nasta tidtabell kommer vi dessutom att kunna erbjuda majoriteten
av véra avgangar under rusningstid vilket kommer att bidratill ett fortsatt 6kat tillflode av passagerare”, sager
Fredrik Skanselid.

Afféarskoncept

Fly Me's affarsidé ar att hallalaga kostnader och béttre 8n konkurrenterna tillgodose behovet av flygtransport med
I&gt biljettpris, god service och bratillganglighet. Affarsidén méjliggors av Fly Me's moderna | dgkostnadsstruktur.
Med en egen flygoperation baserat pa en flygplanstyp, |aga fasta operativa kostnader, |18g overhead och
biljettbokning via Internet kan FlyMe erbjuda |aga biljettpriser med god |6nsamhet. Fly Me riktar sig primart till
kostnadsmedvetna afférsresenarer inom bade privata och offentliga sektorn.

Fly Me' sstrategi & att etablerasig paflyglinjer som karaktériseras av kortaflygtider, stor efterfrdgan och hoga
biljettpriser. Fly Me flyger initialt pa Sveriges tva mest trafikerade linjer, Stockholm/Arlanda - Géteborg/L andvetter
och Stockholm/Arlanda - Malmo/Sturup samt pa linjen Stockholm - Helsingfors. Malsittningen &r att fortsatta utoka
linjenétet med utvalda rutter i Skandinavien och Europa.

Omséttning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 10,1 miljoner kronor (0) och & helt hanforlig till mars ménads flygverksamhet.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -35,6 miljoner kronor (-0,5). Koncernens kostnader uppgick
till 46,1 miljoner kronor, varav cirka 23 miljoner kronor utgérs av uppstarts- och introduktionskostnader under
kvartalet. Resultatet per aktie for forsta kvartalet uppgick till -0,19 kronor (-0,31).

Investeringar
I koncernen har totalt under perioden investerats 2,6 miljoner kronor i inventarier, framst 1 T-utrustning.

Finansiering och likviditet
Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick i koncernen per 31 marstill 30,7 miljoner kronor varav 11,0
miljoner var sparrade medel/stéllda panter.

Fly Me har dérutdver fordringar om 14,2 miljoner avseende depositioner och forskottsbetalningar till leverantorer.

Under mars genomfoérde Fly Me en riktad emission som tillforde bolaget 17,3 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Huvudsyftet med emissionen var att kompensera for att Fly Me under etableringsfasen fatt binda
mer kapital i sparrade medel, forskottsbetalningar och depositioner én vad som planerats.

Styrelsen beslutade den 6 maj att genomfdra en nyemission av aktier med foretréde for bolagets aktiedgare.
Emissionen &r till 100 procent garanterad. Garantiersattning utgar i form av optionsrétter.

Emissionen tillfor Fly Me cirka 54 miljoner kronor fére emissionskostnader. Varje femtal aktier beréttigar till
teckning av tvanya aktier till kursen 0,73 kronor. For varje tvatal nytecknade aktier erhalles en optionsratt vilken
beréttigar till teckning av en ny aktie under maj 2005 till kursen 0,85 kronor. Optionsratten kommer att
marknadsnoteras pA Nya Marknaden. Styrelsens beslut & tagna under forutséttning av bol agsstammans
godkannande. En extra bolagsstamma avses hdllas den 24 maj 2004.

Syftet med nyemissionen &r att i ett expansivt skede i verksamheten stérka balansrékning och likviditet for att ge

utrymme fér en utdkning av verksamheten i Skandinavien och Europa samt for att sékerstélla en fortsatt positiv
utveckling inom nuvarande linjenét.

Verksamheten



Moderbolagets firma andrades i februari frén Array till Fly Me Europe for att spegla den nya
verksamhetsinriktningen. Flygtillstand utfardades av L uftfartsverket respektive Luftfartsinspektionen i februari.
Bolaget har under januari och februari rekryterat piloter och kabinpersonal och har nu ca 90 anstéllda. Stefan
Winstrom lamnade den siste mars befattningen som VD fér Fly Me Europe. Fredrik Skanselid, VD i dotterbolaget
Fly Me Sweden har utsettstill tf VD i moderbolaget i avvaktan pa att en ny VD anstélls.

Fly Me har sedan flygstarten den 1 mars fraktat Gver 55000 passagerare och sdlt biljetter for narmare 40 miljoner
kronor. Bolagets kabinfaktor - dvs. antal passagerare per flygning i procent - har 6kat frén 42 % i marstill 50 %
maj. Den genomsnittliga biljettintakten har under samma period 6kat fran 475 kronor till 509 kronor.

Fly Mefér |6pande ett stort antal forfrégningar ang&ende charterflygningar och har hittills slutit avtal med en
ordervolym om cirka 11 miljoner kronor. Erhallna order avser huvudsakligen trafik under sommarperioden.

Marknad och forsaljning

Efter fleradrs minskning okar nu antal et passagerare painrikestrafiken i Sverige: " Nu ser flyget ut att havant pa
alvar. Sju procents passagerarokning under april & ingen tillfallighet. Till och med inrikestrafiken har 6kat med tre
procent™®, sager Luftfartsverkets generaldirektor Lars Rekke.

Fly Meforvantar sig att efterfrdgan pa bolagets linjer kommer att fortsétta att 6kai takt med att konjunkturen
forbéttras.

Fly Me har under perioden investerat i marknadsforing for att nd framforallt kostnadsmedvetna affarsresenarer. Fly
Me' s budskap - Value for Money, Enkelhet, Tydlighet och Nytankande - har formedlats via bade TV, radio och press
vilket varit karnan i en landsomfattande marknadsféringskampanj. Kampanjen & en bidragande orsak till att var
sdljorganisation har kunnat knyta ett 80-tal foretagskunder och ett 10-tal resebyraer till bolaget. V& malsittning ar
att fortsétta bearbeta naringslivet och aven inom kort knytatill oss var forsta kund inom den offentliga sektorn

Koncernstruktur och personal
Koncernen bestér av ett moderbolag samt ett rérel sedrivande, Fly Me Sweden AB, och tva vilande dotterbolag.
Antalet anstélldai koncernen var vid rapporttillféllet 87 personer, varav 50 méan.

M oder bolaget

M oderbol agets rorel seresultat uppgick till -1,6 miljoner kronor. Moderbolagets kostnader om 1,7 miljoner kronor har
framst bestatt av arvoden till konsulter, [6ner och styrelsearvoden. Darutéver har moderbol aget bel astats med
aktiedgartillskott till dotterbolaget Fly Me Sweden AB med 33,6 miljoner kronor, enligt kapitaltdckningsgaranti.

M oderbol agets egna kapital uppgick darefter till 39,1 miljoner kronor vid periodens utgang.

Moderbolaget har |1amnat en garanti for Fly Me Sweden AB:s |easingétagande med 107 miljoner kronor Gver tre ar,
samt stéllt ut en kapitaltackningsgaranti for Fly Me Sweden AB for perioden fram till ordinarie bolagsstamma varen
2005.

Antalet anstélldai moderbolaget var vid rapporttillféllet tre personer.

Skattemassiga forlustavdrag

Ackumulerade forlustavdrag i moderbolaget uppgér till ca 320 miljoner kronor. Vardet av forlustavdragen &r
beroende p& majligheten att utnyttja dem for att minska framtida skattebel astning. Skattel agstiftningen har harvidlag
begransningsregler. Exempelvis kan storre dgarforandringar begransa mojligheten att utnyttja forlustavdragen.

Héandelser efter forsta kvartaletsslut

Styrelsen i Fly Me har fattat beslut om en foretradesemission som tillfor cirka 54 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Tillfort kapital skall anvandas for en utokning av verksamheten i Skandinavien och Europa samt
for att sakerstélla en fortsatt positiv utveckling inom nuvarande linjenét.

Fly Me har tecknat ett 80-tal ramavtal sdval med svenska som multinationella foretag.

! Kala www.Ifv.se



Fly Me har nyligen aviserat de nyalinjerna Goteborg-Nice och Goteborg-Palma/Mallorca och utvarderar ett flertal
andra mgjligheter framst inom Nord- och Osteuropa samt M edel havsomrédet.

Framtidsutsikter

Fly Me bedomer att efterfragan pa flygtransporter fortsatt kommer att 6ka under aret delstill foljd av den successivt
forbattrade konjunkturen och delstill foljd av det 6kade flygresande som Iagkostnadsflygets framgangar generar. Fly
Me forutser darfor en fortsatt 6kande forsaljning inom befintligt linjenét och dven till f6ljd av okat antal avgéngar
under rusningstrafik.

Sannolikt kommer en utdkning av linjenétet bli aktuell under hdsten och bolaget undersoker darfér majligheten att
utdka flygplansflottan.

Fly Me far redan nu charterforfragningar for hosten och vintern och ser goda méjligheter att dven
charterproduktionen skall kunnabli en vinstgenererande aretruntverksamhet.

Koncernen bedoms, liksom tidigare, nd ett positivt kassafl 6de pa manadsbasis under fjarde kvartal et 2004.

Aktien och &garna

Antalet utestdende aktier har under rapportperioden okat till 184 939 185 aktier, vilket dven periodens nyckeltal &
beraknade pa. Styrelsemediemmar innehar 3 640 000 optioner att teckna aktier i bolaget. Utspadningseffekten av
dessa har € beaktats, d&teckningskursen dverstiger aktuell bérskurs. Ut6ver detta finns ytterligare 7 000 000
optioner att teckna aktier, vilka &ven dessa har en teckningskurs som éverstiger aktuell borskurs och €j beaktats vid
berékning av nyckeltal.

Bolagets B-aktie & noterad pA Nya marknaden.

De fem storsta agarna per den 31 mars*:

Namn Andel av kapital % Andel av roster %
Glen Gustafsson 3,69 12,19
Cdfer Ok 13,86 11,32
Irish Life International 2,29 11,04
Akelius Insurance Ltd 10,33 8,43
Lisa Ekstrom 591 4,83

*Kéla: SIS agarservice

Redovisningsprinciper
Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med tidigare rapporter. Delarsbokslutet &r uppréttat enligt
Redovisningsradets rekommendationer och enligt samma principer som for & 2003.

Kommande rapporttillfallen
Delérsrapport januari-juni offentliggdrs under andra halvan av augusti 2004.

Goteborg den 13 maj 2004
Fly Me Europe AB (publ)
Styrelsen



FLY ME EUROPE AB
KONCERNRESULTATRAKNING (MSEK)
Nettoomséttning

Ovriga externa kostnader
Personal kostnader
Ovriga rorel sekostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiellt netto
Periodensresultat
Resultat per aktie

KONCERNBALANSRAKNING (MSEK)
Tecknat men g inbetalt kapital

Anlaggningstillgangar
Inventarier

Goodwill
Ovrigaimmateriellatillgangar
Depositioner

Omsittningstillgangar
Kortfristigafordringar
Kassa, bank

SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skuld avseende |easade inventarier

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovrigaicke rantebarande skul der

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA PANTER
Leasade inventarier
Spérrade bankmedel

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Ingaende eget kapital
Emissioner

Periodens resultat
Utgéende eget kapital

Jan-Mars
2004
10,1

-38,0
-7,5
-0,6

-36,0

+0,4

-35,6

-0,19

Jan-Mars
2003

-0,5

-0,5
-0,5
-0,02

2004-03-31 2003-03-31

3.8
73
0,1
9,4

13,9
30,7
65,2

40,1

1,0

12,8
113

65,2

1,6
11,0

Jan-Mars
2004

58,4

17,3

-35,6

40,1

Jan-Mars
2003
31

-0,5
2,6

Jan-Dec
2003

-4,0
-3,7
-0,3

-8,0
-8,0
-0,31

2003-12-31

16,7

1,2
1,7
0,2
51

3,9
29,8

64,6

58,4

0,7
55

64,6

Jan-Dec
2003
31

63,3

-8,0
58,4



KASSAFLODESANALYS jan-mars jan-mars jan - dec

2004 2003 2003
Den |6pande verksamheten
Resultat efter skatt -35,6 -0,5 -8,0
Justering for poster som inteingér i kassafl6det, mm +0,6 - -
K assafldde fran den |6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -35,0 -05 -8,0
K assafldde fran forandringar i rorel sekapital +7.9 -1,3 -3,3
K assaflode frén den |6pande verksamheten -27,1 -18 -11,3
Investeringsver ksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -1,7 - -1,1
L amnade depositioner -4,3 - -1,8
Forvérv av dotterbolags likvida medel - - 04
K assflode fran investeringsver ksamheten -6,0 - -25
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner A - 38,7
K assafl6de fré&n finansieringsver ksamheten 34,0 - 38,7
Periodens kassaflde 09 -1,8 24,9
DATA PER AKTIE 2004-03-31 2003-03-31  2003-12-31
Antal aktier 184939185 23989864 25822564
Aktiekurs, kr 1,09 0,28 0,48
Eget kapital/aktie, kr 0,22 0,11 0,35
Kurg/justerat eget kapital, ggr 5,03 2,58 1,38
Soliditet % 61,5 83,9 90,0

GRANSKNINGSRAPPORT
Vi har 6versiktligt granskat denna del&rsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En Gversiktlig
granskning ar vasentligt begransad jamfort med en revision.

Det har inte framkommit n&got som tyder pa att del &rsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Goteborg 2004-05-13
Onrlings PricewaterhouseCoopers

Lennart Bertheden
/Auktoriserad Revisor/




