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Delarsrapport
onetwocom AB (publ)

1 januari — 31 mars 2004

Onetwocom AB fd Freetel AB

= Koncernens nettoomsattning uppgick till 55,9 MSEK (63,4 MSEK).
Minskningen beror framst pa prisfall pa mobila enheter.

= Forséljningen har 6kat med 53% jamfort med foregaende kvartal (36,6 MSEK)
Konstaterat att tillvaxten fortsatt under april manad

= Resultat efter skatt uppgick till -2 MSEK (-1,9 MSEK)
Goodwillavskrivningar har paverkat resultatet med -441 KSEK
Resultaten fran de operativa enheterna i Sverige och Norge har visat vinst
= Resultat per aktie efter skatt uppgick till -1 6re (-1 6re)
= Bolaget forvantar ett positivt rorelseresultat fér 2004
= Nyemissioner har tillfért koncernen likvida medel om 45 MSEK
= Eget kapital uppgar till 56,7 MSEK (33,1 MSEK)
=  Etablerade kund- och leverantdrsavtal i Danmark
=  Periodens resultat har belastats med engangskostnader om 1 MSEK som har uppkommit p g a

pagaende due diligence rérande intentionen om att forvarva bolag i Norge samt uppstart av
verksamheten i Danmark.

Kvartalsvis Kvartal 1 Kvartal 4 Helar
jamforelse 2004 2003 2003
Forsaljning 55 868 36 567 173 745
Bruttomarginal 8516 164 16 969
% 15% 0% 10%

Resultat e fin. poster -1 990 -18 271 -53 584



Delarsrapport - forsta kvartalet 2004
“Vi skapar, hanterar och saljer mobila produkter och tjanster till aterférséljare och stora foretag.”

For forsta gangen sedan samgaendet mellan one2com AB och det norska bolaget one2com A/S har
koncernen uppnétt en strategisk plattform for att utvecklas som Skandinaviens ledande vardeadderande
aterforsaljare och distributér av mobiltelefoner, eftermarknadstjanster och kringprodukter.

Fran att tidigare var for sig ha varit ledande inom sina respektive marknadssegment kan bolagen i koncernen
nu verka i en storre del av vardekedjan och tillgodogdéra sig synergier inom allt ifran inkop, logistik och
distribution till konceptutveckling och forsaljning.

Efter att ha genomfdrt och avslutat ett omfattande besparings-, omstrukturerings- och effektiviseringsprogram
har de tv& operativa bolagen i Sverige och Norge redovisat vinst. Det danska bolaget forvantas operera fullt ut
under andra kvartalet.

Fokus 2004

Fokus under 2004 ar att utveckla befintliga processer till en vinstgivande verksamhet samt att stka lampliga
objekt for samgaende eller férvarv. | mars 2004 meddelades att ett intentionsavtal sk. "letter of intent” tecknats
om forvarv av samtliga aktier i Emoon Communications A/S. Due Diligence forvantas paga till slutet av maj
2004.

Emissioner

Under perioden har riktade emissioner om 50,5 MSEK genomférts. Emissionerna utgdrs av en
kvittningsemission om 5,5 MSEK samt en kontantemission om 45 MSEK. Sammanlagt har nyemissionerna
omfattat 202 030 000 stycken aktier och inneburit ett kapitaltillskott pa cirka 45 MSEK. Efter genomférda
kontant- och kvittningsemissioner uppgar aktiekapitalet till 43 425 446 kronor.

Det totala antalet aktier uppgar till 434 254 459 styck.

Sverige — aterforsaljning av mobiltelefoner till féretag och organisationer

Under arets forsta kvartal har ett antal strategiska kundavtal tecknats samt att det har noterats en férbattrad
efterfrdgan pa marknaden. Forséljningen har dock paverkats av leveranssvarigheter fran leverantorer. Den
kostnadsanpassning som skedde under fjarde kvartalet 2003 har fatt genomslag under perioden och bolaget
har visat vinst under forsta kvartalet.

Freetel Sverige AB ar Sveriges snabbast vaxande aterférsaljare av mobila produkter. Affarsidén ar att optimera
féretag och organisationers mobila investering sk. "Fleet management” av foretagens mobiltelefoni. Freetel
Sverige AB &r idag Sveriges storsta leverantdr av Mobile Management I6sningar for féretag genom sitt webb-
baserade strategi- och administrationsverktyg for mobilintensiva féretag och organisationer.

Mobile Management SystemTM (MMS) ger kunderna 6verblick och mobilstrategier, avlastar administrationen
och sparar pengar. Det blir enkelt att inhandla, forvalta och fornya sina mobila produkter, abonnemang och
tjanster pa ett kostnadseffektivt satt.

Norge — vardeadderande distributor av mobiltelefoner till aterforséljare
One2com AS har under kvartalet lyckats vanda verksamheten fran ett betydande underskott till ett positivt
resultat.

Kvartalet har praglats av hog fokus pa kostnadskontroll, rutiner, processer och férhandlingar med leverantorer.
Fokus har gradvis riktats mot salj- och marknadsutveckling. Bolaget har utvecklat och etablerat ett
aterforsaljarnatverk inom traditionell fackhandel, internet- och dagligvarubutiker samt bensinstationer.

| samarbete med vara existerande leverantérer, aterforsaljare och operatér har one2com sakrat leveranser och
forsaljning vilket utgor en solid grund for tillvaxt p& marknaden. Detta har &ven etablerat one2com som en
attraktiv partner som vardeadderande distributér pa marknaden.

Danmark — vardeadderande distributor av mobiltelefoner till aterforséljare

Under forsta kvartalet 2004 har avtal tecknats om distribution av mobiltelefoner med Telekaeden A/S och
DanTalk Aps. Telekaeden ar en av Danmarks storsta aterforsaljare inom mobiltelfoni och ar Telias storsta
aterforsaljare med 73 forsaljningsstallen. DanTalk & Danmarks nya telekedja har etablerat 69
aterforsaljningskanaler. Det danska bolaget férvantas vara fullt verksamma under andra kvartalet.
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Véasentliga handelser under perioden

Koncernen

Vid en extra bolagsstdmma den 9 januari 2004 fattade bolagsstamman beslut om &ndringar i bolagsordningen
for att &ndra bolagets firma. Den 12 mars 2004 beviljades namnéndringen och det nya namnet onetwocom AB
(publ) &r nu registrerat hos PRV.

Bolagsstamman fattade &ven beslut om att &ndra aktiekapitalgransen samt avskaffa skillnaderna mellan A-
och B-aktier varefter samtliga aktier har lika rétt i bolaget.

| februari 2004 slutférdes riktade nyemissioner om sammanlagt 50,5 MSEK. De utgjordes av en
kvittningsemission om 5,5 MSEK samt en kontantemission som tillférde koncernen likvida medel om 45 MSEK.
Det kapital som tillférts kommer i huvudsak att anvandas for uppstart av Danmark samt att mojliggora tillvéxt i
Sverige och Norge.

Vid en extra bolagsstdamma den 5 februari 2004, beslutades aven om bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om emission av skuldebrev férenade med avskiljbara optionsratter. Bemyndigandet skall nyttjas for att
sakerstalla fullgérande av personaloptionsutfastelser att senare beslutas i bolaget.

Ytterligare kostnadsreduktion i Norge har genomférts under februari 2004.

Ny styrelseledamot

Vid en extra bolagsstimma den 5 februari 2004 valdes Ulf Atle Hansen in i styrelsen.

Hansen ar ekonom och har de senast aren arbetat inom IT- och telekomsektorn. Han &r &ven styrelseledemot i
Ejournal AS . Hansen kommer aven att operativt stddja den norska verksamheten med férsaljning under en
period.

I mars 2004 tecknades ett intentionsavtal sk. "Letter of Intent” att forvéarva 100% av aktierna i Emoon
Communications A/S i Norge. Avtalet om kdp av samtliga aktier &r avhangigt en genomford tillfredsstéllande
legal-, finansiell- och kommersiell "due diligence”, samt ett godkannande fran styrelsen och bolagsstamman i
onetwocom AB (publ.). Due diligence processen &r forlangd till slutet av maj 2004.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Koncernen

Ordinarie bolagsstamma
Stdmman beslutade att utge personaloptioner i enlighet med styrelsens forslag.

Ny styrelseledamot

Jonas Nygren, Senior Partner IT Provider, har ersatt Johan Hernmarck IT Provider.

Nygrens bakgrund ar auktoriserad revisor vid PWC och ekonomichef inom internationella koncerner. Jonas
Nygren ar fédd 1951 och ar civilekonom.

Garantidtagande
Koncernen har stéllt ut en garanti om 40 MNOK gentemot Elcon Finans, det factoringbolag som nyttjas av

one2com Norge.

Intention om kép av norskt bolag

Due diligence processen avseende kép av norska Emoon Communication A/S. Det som framkommit under
due diligence processen har féranlett omférhandling av képet. Huvudégarna till Emoon Communication A/S
har samtyckt till detta och parterna har for avsikt att nd en slutlig uppgoérelse innan utgdngen av maj manad
2004.

Danmark

| april tecknades avtal om distribution av mobiltelefoner till Telekeeden A/S och DanTalk Aps. Telekaeden &r en
av Danmarks storsta aterforsaljare inom mobiltelfoni och ar Telias storsta aterforsaljare med 73
forsaljningsstallen. DanTalk ar Danmarks nya telekedja och &r etablerad genom 69 aterforséaljningskanaler.

Norge
Ytterligare kostnadsreduktion i Norge har genomférts under april manad.
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Den ekonomiska utvecklingen under forsta kvartalet 2004

Verksamheten i de olika landerna ar likartade och har valts att anses som en rorelsegren. Den geografiska
marknaden &r Skandinavien.

Nettoomsattning

one2coms forsaljning under arets forsta kvartal 6kat med 53 % jamfort med sista kvartalet 2003. Forsaljningen
har dock paverkats negativt av ett antal fordrojda kundprojekt samt leveranssvarigheter fran ett antal
tillverkare.

Nettoomsattning under forsta kvartalet 2004 uppgick till 55,9 MSEK (63,4 MSEK). Minskningen beror framst pa
prisfall p& mobila enheter. Kvartal fyra 2003 (36,6 MSEK).

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt var —2,0 MSEK (-1,9 MSEK). Kvartal fyra 2003 (-18,3 MSEK).

Bruttomarginalen forsta kvartalet var 15% (17%). Ar 2003 &rs bruttomarginal var 10%.

Jamforelsestorande poster mellan aren galler kostnader i samband med uppstart av det nya dotterbolaget i
Danmark samt en orealiserad valutakursvinst, vilket ger en nettoeffekt pa +0,2 MSEK.

Engangskostnader

Uppstartskostnader fér Danmark samt kostnader fér due diligence-processen rérande férvarv i Norge har
belastat rorelseresultatet med 1 MSEK. Engangskostnader som uppstod i samband med nyemissionerna om
ca 3,5 MSEK har bokats direkt mot eget kapital.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital uppgick till —=1,2 MSEK.
Rorelsekapitalet hade en negativ paverkan pa kassaflodet —36,4 MSEK p g a 6kat varulager och
kundfordringar vilket ar i linje med den starka forsaljningstillvaxten. Samtliga kortfristiga externa lan har
avbetalats vilka uppgick till 8,3 MSEK.

Den totala kassatillgdngen vid periodens slut uppgick till 19,3 MSEK (4,5 MSEK).

Forutom kassatillgangar har koncernen check- och fakturakrediter pé totalt 51,9 MSEK varav 30,9 MSEK var
utnyttjad.

Totalt antal anstéllda i koncernen &ar 43 personer.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar framst inriktad pa koncerngemensam forvaltning. Omsattningen under perioden
uppgick till 0,4 MSEK och avser forséljning till andra bolag inom koncernen. Resultatet fére skatt uppgick till
—-0,2 MSEK. Emissionskostnaden har bokats direkt mot eget kapital. | resultatet fér moderbolaget har bokats
en orealiserad valutakursvinst om 0,9 MSEK. Inga investeringar har gjorts under perioden.

Utsikter for 2004

Trots leveransproblem pa mobiltelefoner har one2coms position pd marknaden forstarkts. Under 2003 har vi
utvecklats fran en svensk verksamhet till en skandinavisk koncern med egna bolag i tre lander. Detta medfor
en rad synergier som i ett langre perspektiv ger 6kad ldnsamhet.

Vardekedjan fran leverantor till slutkund genomgar stor férandring genom den konsolidering som sker inom
aterforsaljar- och distributorsledet. Detta 6kar majligheten fér one2com att ta marknadsandelar som
aterforsaljare och vardeadderande distributdr inom samma koncern. One2com genomfor l6pande de
nodvandiga atgarder for att styrka sin position i vardekedjan.

Vi har konstaterat att tillvaxten fortsatt under april manad. Enligt vara bedémningar har one2com potential till
fortsatt forsaljningsokning. Kombinerat med effekterna av genomférda atgarder, bedomer vi att one2com
kommer att kunna presentera ett positivt rorelseresultat for 2004.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets Rekommendationer RR20
Delarsrapportering. Fran och med den 1 januari 2004 implementerades den nya svenska
redovisningsrekommendationen RR29 Erséttning till anstéllda. Redovisningsférandringen hade ingen
nettoeffekt pa resultatrakningen i det forsta kvartalet. Ovriga redovisningsprinciper &r i enlighet med de som
redovisats i arsredovisningen 2003, not 1. Samgaendet med one2com A/S har redovisats enligt

poolningsmetoden.

Stockholm, 18n maj 2004

Ove Kristensen

Verkstallande direktor
Onetwocom AB (publ)
Org. Nr. 556 294-7845

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Johanna Arne, CFO

Onetwocom AB (publ,)

Tel. +46 8 556 96 500

e-mail: johanna.arne@onetwocom.com

Adress:

Danvikcenter 28, 11 tr.
131 30 NACKA
www.onetwocom.com

Kommande rapporttillféllen:
Delarsrapport Q2, 24 augusti
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Koncernens resultatrdkning KSEK

jan-mars 2004

jan-mars 2003

hel&r 2003

Nettoomséttning 55 868 63 408 173 745
Ovriga intakter -
Totala intakter 55 868 63 408 173 745
Kostnad for salda varor -47 352 -52 450 -156 776
Bruttomarginal 8516 10 958 16 969
% 15,2% 17,3% 9,8%
Ovriga externa kostnader -4 440 -4 210 -30 097
Personalkostnader -5411 -7 175 -32 169
Avskrivningar och nedskrivningar -1 052 -1 033 -4 202
Summaomkostnader -10 903 -12 418 -66 468
Rorelseresultat -2 387 -1 460 -49 499
Finansiella poster
Réanteintakter & dvriga finans. intakter 933 934 1346
Réntekostnader -536 -1401 -5431
Summafinansiellaposter 397 -467 -4 085
Resultat efter finansiella poster
och fore skatt -1 990 -1927 -53 584
Uppskjuten skatt* - - 10729
Periodens skatt - -1 -
Resultat efter skatt -1 990 -1 928 -42 855
Resultat per aktie fore utspadning -0,01 -0,01 -0,22
Resultat per aktie efter utspadning -0,01 -0,01 -0,22
*Redovisad uppskjuten skatteintakt om 10 729 KSEK avser under aret redovisat underskott i Norge
Koncernens nyckeltal jan-mars 2004 jan-mars 2003 hel&r 2003
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 309 928 305 167 925 093 197 079 022
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 309 928 305 167 925 093 197 079 022
Antal aktier vid periodens slut 434 254 459 167 925 093 232 224 459
Resultat per aktie fére utspadning -0,01 -0,01 -0,22
Resultat per aktie efter utspadning -0,01 -0,01 -0,22
Avkastning pa eget kapital (%) -6% -6% -181%
Eget kapital/aktie 0,18 0,20 0,06
Soliditet (%) 46% 27% 15%
Rantabilitet pa totalt kapital (%) -2% -2% -65%
Koncernens balansréakning KSEK 31 mars 2004 31 mars 2003 31 dec 2003
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Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar - - -

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 1710 2547 1991
Goodwill 28 394 30158 28 835
Materiella anlaggningstiligingar 2 064 2516 2361
Finansiella anlaggningstillgangar 16 895* 6 748 16 633
Summaanlaggningstillgangar 49 063 41969 49 820
Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 14 466 16 755 6 237
Kortfristiga fordringar 39 204 58 965 22 474
Kassa och bank 19 273 4557 3640
Summaomséttningstillgangar 72943 80 277 32351
Summatillgangar 122 006 122 246 82171
Eget kapital och skulder

Eget kapital 56 721 33115 12 028
Avséttningar 1840 450 2140
Langfristiga skulder 30 868 38719 25524
Kortfristiga skulder 32577 49 962 42 479
Summa eget kapital och skulder 122 006 122 246 82171

*Redovisad uppskjuten skattefordran med 16,5 MSEK ingér i finansiella anlaggningstillgngar.

Koncernens kassafldde KSEK jan-mars 2004 jan-mars 2003 heldr 2003

Den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 990 -1 927 -53 584
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, m.m. 787 1004 5892
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore féréandringar av -1203 -923 -47 692

rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten -36 385 5088 49 989
Kassaflode fran investeringsverksamheten 18 -183 -1 930
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52 039 -6 748 -3884
Periodens kassaflode 15672 -2 766 -3517
Likvidamedel vid periodens bérjan 3640 7 609 7 609
Omrékningsdifferens likvida medel -39 -285 -452
Likvidamedel vid periodens slut 19 273 4 557 3640

Forandring av eget kapital per 31 mars 2004

Belopp i KSEK
UB 2002-12-31 35419
Nyemission 25032
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Nyemissionskostnader -6 000

Omrakningsdifferens 2003 432
Resultat efter skatt 2003-01-01 — 2003-12-31 -42 855
UB 2003-12-31 12 028
Kontantemission 2004-02-25 45 000
Kvittningsemission 2004-02-25 5507
Emissionskostnader -3521
Omrakningsdifferens 2004 -303
Resultat efter skatt 2004-01-01 — 2004-03-31 -1 990
UB 2004-03-31 56 721

Samgaendet mellan one2com och Freetel redovisas som om samgaendet skett
frdn och med 1 januari 2002.

DEFINITIONER

Resultat per aktie, kr Periodens resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittligt antal utestdende aktier.

Avkastning pa eget kapital Periodens resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt justerat eget kapital.

Eget kapital per aktie, kr Eget kapital i forhallande till antal aktier.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Réantabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansiella poster i procent av totalt kapital.
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