Tivox AB (publ)

DELARSRAPPORT

JANUARI - JUNI 2004

A

TIVOX

For mer information, kontakta
Tivox AB:
Koncernchef Mats Ivarsson, tfn: 0502-195 00, mobil; 0703-02 33 50



Tivox AB (publ)

DELARSRAPPORT 2004-01-01 — 2004-06-30

Orderingangen har varit stark, 158,3 MSEK, bland annat har ett antal stérre
bestallningar pa automationssystem erhallits fran t.ex Outokumpu, Collins &
Aikman, Volvo Skévde, Forbo Parquet etc.

Den sdker stallda emissionen starker Tivox finansiella status och fortroende
fran kunder och leverantorer.

Den tidigare osaker heten kring Tivox finansiella stallning har bl.a uttryckt
sigi forsenade leveranser fran underleverantorer, vilket orsakat
produktions-storningar som gjort att affarsomrade Automation visar forlust i
Q2.

Affarsomrade Industri visar ett braresultat pa 4,0 MSEK jamfort med
foregdende ars-2,3 MSEK.

Omséattningen blev 124,4 MSEK (159,6) jamfort med 126,9 M SEK

foregdende ar for jamforbara enheter, dvsi niva med 2003.
Koncernensrorelseresultat blev -7,3 MSEK (-31,4).
Resultat efter finansnetto blev -10,1 MSEK (-35,4).
Resultat per aktieblev -1,16 SEK (-5,21).

Verksamheten

Koncernen & organiserad i tva affarsomraden
Tivox Automation och Tivox Industri.

Under andra kvartaet 2004 har koncernens
verksamhet paverkats av en fortsatt bra
orderingdng pa systemsidan inom Automation.
Tivox tidigare svaga finangella sdlning har
paverkat omsattningen och resultatet negativt pga
forsenade materidleveranser  fran  under-
leverantorer. Den nyligen genomfdrda emissionen
forstdrker den finansela stdlningen och Okar
fortroendet hos bade kunder och leverantdrer.

V& bedomning & fortsatt at den alménna
konjunkturnedgangen har planat ut pa en stabil
niva.

Nettoomsattning och resultat
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Omsdttningen for perioden januari — juni uppgick
till 124,4 MSEK mot 159,6 MSEK foregdende &,
vilket motsvarar en minskning med 22 %.
Jamforbara enheter hade foregdende & en

omsdtning pa 1269 MSEK, dvs i princip pa
sammanivasomi &.

Moderbolaget har burit kosthader av
engangskaraktdr, avseende strukturdtgérder
pa 1,0 MSEK. Totalt uppgick rorel seresultatet
for gruppen till -7,.3 MSEK, jamfort med -31,4
MSEK foregaende ar.

Resultatet efter finansnetto  uppgick till
-10,1 MSEK, jamfort med -354 MSEK
foregdende ar.

Tivox Automation

Affarsomréde Automation bestdr  efter
samordningen av verksamheten i Sverige av
Tivox Automation AB, Star GmbH 1 Tyskland
samt ABC Safety S.ar.l i Frankrike.
Affarsomrédet erbjuder automatisering av in-
dustridl materia hantering, standardiserade och
kundspecifika systemlGsningar med
maskinsdkerhetdsningar. En  speciditet &
ocksA utveckling och tillverkning av
specialmaskiner, monteringsutrustning, fixturer
samt verktyg.

For Affarsomradet blev volymutvecklingen
under andra kvartalet fortsait stark beroende
pa en god orderingang under forsta kvartalet.
Aven orderingdngen har under andra kvartalet
varit god, framforalt pa sysemsidan. Flera
intressanta order har erhdllits, bland annat
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Tivox storsta order hittills pa nastan 40 MSEK
fran Outokumpu Copper Strip i Finspang.
Omséttningen for januari - juni uppgick till 79,7
MSEK jamfort med 86,3 MSEK féregaende
ar.

Rorelseresultatet  uppgick till -52 MSEK
jamfort med -3,2 MSEK foregdende .
Resultatet i kvartalet har paverkats negativt av
produktionsstorningar orsakade av férsenade
materialleveranser fran under-leverantorer pga
Tivox tidigare svaga finansella status.
Resultatet & aven belastat med projekt som
erhdllits i dutet av 2002 aternativt borjan av
2003, innan nuvarande projektstyrnings model
implementeradesi bolagen.

Tivox Industri

Affarsomrade Industri  omfattar  bolagen
IB Mekaniska i Kungdlv AB samt Rostfritt &
Smide i Trands AB. Foretagen erbjuder ett
komplett utbud av produkter och tjanster inom
pldtbearbetning, skérande bearbetning, svetsning
samt montage.

Affarsomradet visar for forsta halvaret en tydlig
resultat uppgang och rorelseresultatet steg il
4,0 MSEK jamfért med -2,3 MSEK foregaende
ar.

Omséttningen minskade dock med 39 % och
uppgick till 48,0 MSEK jamfort med 78,8 MSEK
foregdende &. Den framsta orsaken till den
l&gre volymen & forsdjningen av  Tivox
Cederholms AB i december 2003, samt
integrationen av Tivox Verkstad AB i Tivox
Automation AB i april i &.

Investeringar
Under perioden har investeringar i maskiner och
inventarier skett med 0,4 MSEK (2,3).

Finansiell stéallning och likviditet

Kassaflode fran den lopande

MSEK verksamheten
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Koncernens  soliditet  uppgick till -69 %
(-3,2). Efter emissionen kommer soliditeten att

uppga till 5,6 %. Koncernens likvida mede
inklusve g utnyttjade krediter uppgick pa
baansdagen till 62 MSEK  (14,0).
Nettolaneskulden har sedan arsskiftet okat
med 19,5 MSEK. Kassaflodet fran den
I6pande  verksamheten uppgick till
-19,2 MSEK (1,0).

Moderbolaget

Moderbolagets  fakturering  uppgick il
3,5 MSEK (4,0) och rorelseresultatet uppgick
till -34 MSEK (-2,6). Soliditeten uppgar till
206 % (23,0). Efter emissonen kommer
soliditeten att uppga till 37,8 %.

Personal

Antalet medarbetare omréknat till helérsanstédlda

uppgick till 184 (262) personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper
| denna deasapport tillampas samma
redovisningss och vérderingsprinciper som i
arsredovisningen for 2003.

Utsikter for 2004

Det igangsatta  atgardsprogrammet  med
kostnadsreduceringar for att balansera en mindre
volym har givit resultat. Dessutom blev
orderingdngen nagot hogre an forvantat under

forsta halvaret. Var bedomning att resultatet for
2004 skall forbéttras kraftigt kvarstér darfor.

Kommande rapporter
Rapportdagar:

21 oktober  delarsrapport nio manader
17 februari 2005 bokd utskommuniké 2004

Tidaholm 2004-07-16

Mats lvarsson

Tivox AB (publ)

Véastra Ringvégen 4, Box 56,

522 22 TIDAHOLM

Td: 0502-195 00, Fax: 0502-712 54
E-post: info@tivox.se

Hemsda. www.tivox.se
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2004 2003 2004 2003 2003

Koncernens resultatrdkning (MSEK) April-Jduni April-Juni  Jan-Juni Jan-Juni Heléar
Nettoomséttning 60,0 84,7 1244 159,6 2943
Kostnad sdlda varor -51,2 -73/4 -104,8 -139,4 -275,7
Bruttovinst 8,8 11,3 19,6 20,2 18,6
Forsaljningsomkostnader -6,1 -9,0 -11,8 -15,6 -29,5
Administrationsomkostnader 51 -6,5 -10,4 -12,3 -25,7
Ovriga rorel seintékter/kostnader -30 -6,0 47 -8,2 -15,7
Jomf éresl sestérande poster 0,0 -15,5 0,0 -15,5 00
ROrelseresultat efter avskrivningar -54 -25,7 -7,3 -31,4 -52,3
Finansiella intakter 04 0,1 04 04 08
Finansiella kostnader -1,6 -2,0 -3,2 -4.4 -29,5
Resultat efter finansnetto -6,6 -27,6 -10,1 -35,4 -81,0
Skatt 2,8 1,1 2,8 25 10,9
Resultat efter skatt -3,8°  -287 -7,3 32,9  -701
Avskrivningar som belastat resultatet (M SEK) 7,7 153 27,1
Resultat per aktie (SEK) -1,16 -5,21 -11,09
Antal aktier (000" 6 310 6 310 6 310
2004 2003 2003

Kassaflodesanalys (MSEK) Jan-Juni  Jan-Juni Helar
Kassaflode fore foréndring av rorel sekapital -1,0 -93 -46,8
Forandring av rorelsekapital, 6kning (-) -18,2 10,3 35,8
Kassafl6de fran den |6pande verksamheten -19,2 10 -11,0
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -04 10 194
Kassafl6de fran finansverksamheten 17,5 -10,0 -115
Forandring av kassan To217 -8,00  -31
2004 2003 2003

Koncernens balansrdkning i sammandrag (MSEK) Juni Juni Helar
Immateriella anlaggningstillgangar 231 32,2 254
Materiella anlaggningstillgangar 824 109,8 87,2
Finansiella anlaggningstillgangar 93 4,8 65
Varulager 36,3 38,2 31,9
Ovriga omséttningstillgangar 50,0 75,6 51,6
Kassa och bank 2,8 0,0 48
Summa tillgangar 203,9 260,6  207,4
Eget kapital -14,0 30,1 -6,7
Avséttningar 83 58 83
Langfristiga skulder 128,8 113,0 1113
Ej rantebérande kortfristiga skulder 67,2 99,9 80,9
Kortfristiga rantebérande skulder 13,6 118 13,6
Summa skulder och eget kapital 203,9 260,6' 207,4
2004 2003 2003

Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK) Juni Juni Helér
Ingéende Balans -6,7 64,1 64,1
Arets resultat -7,3 -32,9 -70,1
Forvérv av egna aktier 0,0 -0,6 -0,6
Omrakningdifferens 0,0 -0,5 -0,1
Utgaende Balans -14,0 30,1 -6,7
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Nyckeltal 2004 2003 2003
Jan-Juni Jan-Juni Hel&r

Rorelsemargina % -5,9 -19,7 -17,7
Rantabilitet pa sysselsatt kapital p.a. % -10,8 -15,4 -49,6
Rantabilitet pa eget kapital p.a. % 4319 -113,4 -244.4
Eget kapital per aktie SEK -2,21 4,77 -1,06
Antal aktier efter registrering st 6310250" 6310250 6 310 250
Genomsnittligt sysselsatt kapital M SEK 1273 193,0 149,2
Nettol dneskuld M SEK 139,6 124,8 120,1
Soliditet % -6,9 116 -3.2
Skuldséttningsgrad gar -10,2 4,14 -18,74
Kvartalsuppgifter (MSEK)
Orderstock per affarsomrade

2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104 2/04
Industri 49,6 391 41,0 39,3 20,8 16,3 127 16,5 82
Automation 49,9 60,0 52,1 91,2 1115 80,5 48,3 47,6 84,0
Koncern 99,5 99,1 93,1 130,5 132,3 96,8 61,0 64,1 92,2
Fakturering per affarsomrade

2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104 2/04
Industri 56,3 34,6 44,2 398 39,0 325 31,3 264 21,6
Automation 42,8 30,6 46,3 35,7 50,6 44,6 39,1 40,3 394
Owrigt -1,3 -2,1 -2,3 -0,6 -49 -7,6 -5,2 -2,3 -1,0
Koncern 97,8 63,1 88,2 74,9 84,7 69,5 65,2 64,4 60,0
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster per affarsomrade

2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104 2/04
I ndustri 6,5 14 -16 -0,2 2,1 -04 -3.2 15 25
Automation 0,0 -1,5 -58 -29 -0,3 -11,5 -114 01 -5,3
Owrigt -34 -2,2 -54 -2,6 -7.8 -6,5 -34 -35 -2,6
Koncern 3,1 -2,3 -12,8 -5,7 -10,2 -18,4 -18,0 -1,9 -5,4
Tivoxkoncernen per kvartal

2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 104 2/04
Resultat efter
finansnetto 0,7 -44 -15,2 -7,8 -27,6 -29,8 -15,8 -35 -6,6
Kassafl6de fore [ [ [ [ g
investering -44 10,2 -4,6 -54 64 -6,6 -54 -8,2 -11,0
Investeringar 41 20 21 18 05 0,6 11 01 0,3
Genomsnittligt
syssel satt
kapital 233,7 2329 2223 2127 1930 169,2 1492 1319 127,3




