Halvarsrapport for
Netrevelation Holding AB (publ)

1 januari — 30 juni 2004

e Rorelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till -1 959
Kkr jamfért med -618 Kkr fér samma period féregaende ar.

e Resultat efter skatt blev -5 922 Kkr (-4 593) och resultat per aktie blev -0,06 kr
(-0,04).

e Bruttomarginalen utvecklas positivt och blev 15,2 % (14,5).

e Omséttningen for forsta halvaret blev 40 051 Kkr (48 167), en minskning med
17% jamfért med 2003. Andra kvartalet minskade med 10% jémfért med
motsvarande period 2003.

o Antalet bokningar Okar i Netsys.

Kontaktperson
VD, Roger Blomquist. Email: roger.blomquist@netrevelation.se.

Netrevelation Holding AB (publ) dr ett affirssystemforetag specialiserat pd transportlogistik. Genom att
tillféra Netrevelations logistiklosningar skapas nya produkter, tjidnster och resurser for kundernas
affdrsverksamhet. Foretaget etablerades 1990 med huvudkontor i Helsingborg. Netrevelations verksamhet
bestdr av anslutningresor med taxi till tdg, buss - Tagtaxi- , till flyg — flygtaxi - samt taxiresor i tjdnsten —
Foretagstaxi. Bland Netrevelations kunder finns TeliaSonera, SJ, Forsvarsmakten och Svensk Taxindring.
Netrevelation dr noterat pa Nya Marknaden vid OM Stockholmsbérsen. Per den 31 december 2003 var
antalet aktiedgare 8 811 st (9 078).

Netrevelation Holding AB (publ) 042-208700 Box 1152 www.netrevelation.se
Org.nr 556513-5869 042-208701(fax) 251 11 Helsingborg info@netrevelation.se
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NETREVELATION™

VD och styrelsens kommentar

Antalet bokningar 6kar i Netsys

Aven andra kvartalet gav en omsittningsminskning jimfort med 2003. Dock inte lika stor
som forsta kvartalet. Minskningen blev 10% jamfort med 2003. For perioden som helhet var
minskningen 17%.

Under april stabiliserades antalet bokningar i Netsys och for maj och juni har vi sett en
Okning. Under juni blev bokférd omséttning for bokningar 1 Netsys 21% béttre jamfort med
juni 2003. Det i sin tur innebér att 6kningen i Netsys, under juni, har fullt ut kompenserat for
den nedgéng vi haft i den dldre produkten Foretagstaxi, med bl a Erséttningstrafik till
tdgoperatorer.

Bruttomarginalen forstirktes och blev for hela perioden 15,2%. For andra kvartalet blev
bruttomarginalen 15,7%. Forklaringen till forstdrkningen ar 6kningen av antalet bokningar
genom Netsys, samt ldgre distributionskostnader. I Netsys har vi ocksé ett hdgre
vardeinnehall pa véra tjanster, det ger battre betalt, jimfort med den dldre produkten
Foretagstaxi.

Under andra kvartalet har forsdljningsarbetet intensifierats och vi har fétt bra respons fran
marknaden for den nya branschstandard som vara produkter utgor. I vissa fall har vi kunnat
visa pd mojliga besparingar pa 15-20% for foretag med storre volymer, vilket blir stora
belopp for de storre anvéndarna. Vi ser darfor positivt pa mojligheten att kunna teckna
ytterligare avtal under hosten.

For att sdkerstdlla marknadsbearbetningen och vér siljorganisation beslutade styrelsen, under
perioden, att utnyttja bolagsstimmans bemyndigande att ge ut konvertibler om totalt
3.867.376 Kr, riktat till externa investerare. Villkoren dr desamma som vid den senaste
konvertibelemissionen, som riktades till aktiedgarna. Det innebér att konvertibler tecknas 1
paket om 4 kronor, innehéllande tva konvertibler med konverteringskurs 0.50 Kr och tva
konvertibler med konverteringskurs 1.50 Kr. Réantan ar 7% och 16ptiden fyra &r.

Per den 30 juni hade 750 Kkr tecknats av externa investerare, som inte tidigare ar aktiedgare.
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick under andra kvartalet till 18 996 Kkr (21 192), en minskning med
2 196 Kkr eller 10,3%. For perioden som helhet blev nettoomséttningen 40 051 Kkr (48 167),
en minskning med 16,8%. Av den totala omsattningen svarar omséttning via Netsys for 34 %
(33) och Foretagstaxi for 66% (67).

Omsittningen som rullande 12 ménader var per 30 juni 2004 79 888 Kkr.

Omséttning, rullande 12 manader (tkr) Antal bokningar, rullande 12 manader (antal)

100000 100000

80000 50000

B000O | Ir _— P 80000

70000 70000

E0000 80000

50000 50000

40000 40000

N FeB MAR: APR, W L JAN FEB MAR APR MAY JUNI

Visar bokford omsattning som rullande 12 manader Visar antalet bokningar, férséljningen, i Netsys 12 manader bakat i tiden.
(12 manader bakat i tiden). Diagrammet visar siffrorna t o m 30/6.

Resultatet efter skatt uppgick under andra kvartalet till -2 842 Kkr (-2 661) och for perioden
som helhet till -5 922 Kkr (-4 593) en forsdmring med -181 Kkr respektive -1 329 Kkr jaimfort
med motsvarande perioder foregaende ar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under andra kvartalet till -872 Kkr
(-704) och for perioden som helhet till -1 959 Kkr (-618).

De frimsta anledningen till att resultatet forsdmrats jamfort med foregaende ar ar
omsattningsminskningen. Under forsta kvartalet bidrog dessutom 6kade marknadsforings-
kostnader p g a 6kad fokus pa forsiljning och marknadsforing. Detta har till viss del
motverkats av den positiva bruttomarginalutvecklingen.

Av rorelseresultatet utgdr avskrivningar 3 252 Kkr (3 517) och fordelas pd goodwill, 1 476
Kkr (1 508), som skrivs av pa 10 &r, 6vriga immateriella tillgdngar, 1 612 Kkr (1 612), som
skrivs av pa 5 ar, samt hdrdvara och inventarier, 164 Kkr (397), som skrivs av pa 3-5 ar.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen utvecklas positivt och blev under andra kvartalet 15,7% (15,6) och for
forsta halvéret som helhet blev den 15,2% (14,5). For heléret 2003 redovisades en marginal
pa 14,9 % (12,1). Marginalforbattringen ar hanforlig till nya driftsatta Foretagstaxiprodukter i
Netsys med hogre virdeinnehall (boknings-, saméknings-, fakturerings och resegaranti-
tjdnster) samt lagre distributionskostnader jamfort med 2003.
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Ovriga rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader, dvs exklusive transportdrersittningar och distributionskostnader,
uppgick under andra kvartalet till 2 529 Kkr (2 265) och under perioden som helhet till 5 418
Kkr (3 892). Okningen forklaras av flytt av trafikledning och supportfunktioner till extern
part under 2003, vilket forskjuter kostnader fran personalkostnader till §vriga externa
kostnader. Rensat for detta avser 0kningen 1 huvudsak marknadsforingskostnader. Dessa
uppgick under forsta halvaret till 480 Kkr (136) och avser marknadsforingsmaterial for
Tagtaxi och konceptpresentationer for lansering av Foretagstaxi.

Personal

Personalkostnaderna blev under andra kvartalet 1 571 Kkr (1 774) och under forsta halvaret
totalt 2 945 Kkr (3 754), en minskning med 11,5% respektive 21,5% jamfort med samma
perioder 2003.

Likviditet och finansiering

Styrelsen i Netrevelation fattade den 22 juni 2004, med stod av pa bolagstimman erhallet
bemyndigande, beslut om en riktad konvertibelemission om totalt 3 867 Kkr. Villkoren ar
desamma som vid den senaste konvertibelemissionen som var riktad till aktiefigarna. Per den
30 juni hade konvertibler tecknats for nominellt 750 Kkr av externa investerare, som inte
tidigare var aktiedgare. Resterande del av emissionen d v s 3 117 Kkr har placerats i ett
dotterbolag. Genom att placera konvertiblerna i ett dotterbolag ges mojligheten, att efter
behov, successivt tillfora bolaget medel genom att sélja konvertibler till investerare.

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 juni till 2 867 Kkr (exklusive
tecknad del 1 emissionen om 750 Kkr) och kassalikviditeten var 92 % (per 2003-12-31,103%).
Beviljad checkkredit uppgick till 1 000 Kkr.

Koncernens soliditet var vid periodens utgang 33 % (per 2003-12-31, 40%) och rintebirande
skulder uppgick till 12 586 Kkr. Réntebdrande skulder avser i huvudsak utgivna konvertibla
forlagslan om sammanlagt 11 883 Kkr. Av lanen forfaller, om ej konvertering sker, 11 133
Kkr den 31 oktober 2007 samt 750 Kkr den 31 oktober 2008. Lanen 16per med en arlig rénta
om ca 7 % (Stibor360 + 4 %).

Kassaflode
Andra kvartalets kassaflode var positivt med 2 019 Kkr (606) medan periodens kassaflode
som helhet blev negativt -3 052 Kkr (-2 303).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital uppgick under
perioden till -2 670 Kkr (-1 076) och efter férédndring av rorelsekapital till -3 729 Kkr
(-1 124).

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlédggningstillgdngar utgérs av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgatt till 160 Kkr (55), varav andra kvartalet 113 Kkr(0).
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Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet omfattar bl a stabsfunktioner. Moderbolagets nettoomséttning

uppgick till 439 Kkr (0) och resultat efter skatt uppgick till -1 376 Kkr (-867). Eget kapital var
pa balansdagen 38 794 Kkr (per 2003-12-31, 40 170) och balansomslutningen var 52 035 Kkr
(per 2003-12-31, 52 671). Investeringar under perioden uppgick till 0 Kkr (0).

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 20
om Delarsrapportering. Redovisningsradets rekommendation RR 29 om Erséittningar till
anstillda, som trddde i kraft den 1 januari 2004 har inte medfort ndgon &ndring av
redovisningsprinciper. Redovisningsprinciperna dr oférandrade fran de som tillimpades vid
upprittande av arsredovisningen for 2003.

Handelser efter bokslutsdagen

Fusion

Styrelsen i Netrevelation Holding AB fattade den 11 juni 2004 beslut om fusion innebirande
att dotterbolaget Netrevelation AB uppgar i moderbolaget Netrevelation Holding AB.
Fusionsplanen registrerades hos PRV den 2 juli 2004. Genom fusionen av bolagen erhalles en
effektivare och mer &ndamélsenlig organisation, samt en forenklad forvaltning och
administration. Fusionen berédknas slutféras under december ménad.

Kommande finansiell information

Utover ménatligt nyhetsbrev rapporter enligt nedan:

-Nioménadersrapport, 1 januari — 30 september, mandagen den 8 november 2004.
-Bokslutskommuniké for helaret 2004, mandagen 14 februari 2005.
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Resultatrakningar i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Apr-Jun 2004 | Apr-Jun 2003 | Jan-Jun 2004 | Jan-Jun 2003
Rérelsens intédkter
Nettoomséattning 18 996 21192 40 051 48 167
Balanserade kostnader for - - - -
utvecklingsarbeten
Ovriga rérelseintakter 8 26 8 36
19 004 21218 40 059 48 203
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -18 305 -20 148 -39 073 -45 067
Personalkostnader -1 571 -1774 -2 945 -3 754
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1624 -1736 -3 252 -3 517
immateriella anlaggningstillgangar
-21 500 -23 658 -45 270 -52 338
Rérelseresultat -2 496 -2 440 -5 211 -4 135
Finansnetto -346 -221 -711 -458
Resultat efter finansiella poster -2 842 -2 661 -5 922 -4 593
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2 842 -2 661 -5 922 -4 593
Resultat per aktie, kr -0,0267 -0,0250 -0,0556 -0,0431
D:o efter full utspéddning, kr -0,0267 -0,0250 -0,0556 -0,0431
Genomsnittligt antal aktier, st 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
D:o efter utspddning, st * 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
*Anger antal aktier efter utspadning vid berakning av resultat per aktie. Antalet aktier efter full konvertering
uppgar till 118 452 259.
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Balansrakningar i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Koncernen

2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 8 239 11 463 9 851
utvecklingsarbeten
Goodwill 21 159 24 763 22 635
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 872 1212 890
Summa anldggningstillgangar 30 270 37 438 33 376
Kortfristiga fordringar 15 567 11110 15 586
Kassa och bank 2570 1916 5622
Summa omséttningstillgdngar 18 137 13 026 21 208
Summa tillgangar 48 407 50 464 54 584
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5328 5328 5328
Bundna reserver 16 446 26 025 26 281
Periodens resultat -5 922 -4 593 -9 835
Summa eget kapital 15 852 26 760 21774
Skulder
Langfristiga skulder 12 586 1041 11764
Kortfristiga skulder 19 969 22 663 21 046
Summa skulder 32 555 23704 32 810
Summa eget kapital och skulder 48 407 50 464 54 584
Stéllda sdkerheter 4 000 4 000 4 000
Ansvarsforbindelser - - -
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Kkr

Koncernen
Jan-Juni 2004

Koncernen
Jan-Juni 2003

Koncernen
Jan-Dec 2003

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 922 -4 593 -9 835
Justeringar for poster som inte ingar i 3252 3517 6 969
kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande -2 670 -1 076 -2 866
verksamheten fére férdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar 18 1967 =277
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder -1 077 -2 105 -3 632
Kassaflodet fran den I6pande -3 729 -1124 -6 775
verksamheten

Kassafléde fran -145 860 1726
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 822 -2 039 6 452
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -3 052 -2 303 1403
Likvida medel vid periodens boérjan 5622 4219 4219
Likvida medel vid periodens slut 2 570 1916 5622
Disponibla medel vid periodens slut 2 867 2 835 5 991

Nyckeltal och data per aktie

NETREVELATION™

Nyckeltal Jan-Juni 2004 | Jan-Juni 2003 | Jan-Dec 2003 | Jan-Dec 2002
Nettoomsattning, Kkr 40 051 48 167 88 077 93 838
Ebitda, Kkr -1 959 -618 -2 057 -4 853
Periodens resultat, Kkr -5 922 -4 593 -9 835 -12 230
Bruttomarginal, % 15,2 14,5 14,9 12,1
Balansomslutning, Kkr 48 407 50 464 54 584 59 078
Eget kapital, Kkr 15 852 26 760 21774 31320
Soliditet, % 33 53 40 53
Kassalikviditet, % 92 62 103 71
Medelantal anstallda, st 10 14 13 18
Data per aktie
Reultat per aktie, kr * -0,0556 -0,0431 -0,092 -0,115
Eget kapital per aktie, kr 0,15 0,25 0,20 0,29
Borskurs, kr 0,46 0,56 0,86 0,81
Antal utestdende aktier, st 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
D:o efter full konvertering, st 118 452 259 106 569 635 117 702 259 106 569 635
* Avser saval fore som efter utspadning. Antalet aktier efter full konvertering av utestdende konvertibla
forlagslan uppgér till 118 452 259
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Forandring av eget kapital

Kkr 2004-06-30 | 2003-06-30 | 2003-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 21774 31 320 31 320

Reavinst avyttrade moderbolagsaktier - 33 289

Periodens nettoresultat -5 922 -4 593 -9 835
| Eget kapital vid periodens utgang 15 852 26 760 21774

Definitioner
Ebitda Rorelseresultatet kat med periodens avskrivningar
Bruttomarginal Resultat efter transportorerséttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen
Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.
Kassalikviditet Omsittningstillgangar inkl beviljade ej utnyttjade krediter med avdrag for varulager i

forhéllande till kortfristiga skulder
Ovriga rérelsekostnader Ovriga rérelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och vriga
externa kostnader.

Helsingborg 2004-08-09

Roger Blomquist
Verkstéllande direktor

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna rapport enligt den rekommendation som FAR utférdat. En
oversiktlig granskning &r vésentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte
framkommit ndgot som tyder pé att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Stockholm 2004-08-09
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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