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Halvar srapport
1 januari — 30 juni 2004

Andra kvartalet 2004

¢ Nettoomséttningen okade till 2 126 MSEK (1 825). | fasta vaxelkurser och jamférbar struktur kade

omséttningen med 15 procent.

e Resultat fore skatt okade med 39 procent till 121 MSEK (87).
e Resultat per aktie 6kade med 41 procent till 4,49 SEK (3,19).
o Kassaflodet per aktie okadetill 13,14 SEK (2,97).

Forsta halvaret 2004

¢ Nettoomséattningen 6kade med 6 procent till 3 886 MSEK (3 672). | fasta vaxelkurser och jamforbar
struktur 6kade omsattningen med 9 procent.

e Resultat fore skatt 6kade med 32 procent till 207 MSEK (157).

¢ Resultat per aktie 6kade med 35 procent till 7,57 SEK (5,62)
o Kassaflodet per aktie 6kade till 17,03 SEK (6,17).

Andrakvartalet Sex méanader
Forandring Forandring
2004 2003 | Redovisad | Justerad* 2004 2003 | Redovisad | Justerad*
Orderingang 2234 1759 27 % 26%| 4184 3 666 14 % 18%
Nettoomsattning 2126 1825 16 % 15%| 3886 3672 6% 9%
Rorel seresultat 142 107 33% 22% 244 202 21% 19%
EBITA 171 126 36 % 23% 291 241 21 % 18 %
Marginal % 8,0 6,9 11 0,5 75 6,6 0,9 0,6
EBIT 1 147 107 37% 26 % 249 202 23 % 21 %
Resultat fore skatt 121 87 39% 31% 207 157 32% 32%
Resultat efter skatt 83 59 41 % 32% 140 104 35% 34 %
Resultat per aktie 4,49 3,19 41 % 32% 7,57 5,62 35% 34 %
Kassafl6de per aktie 13,14 2,97 342 % 17,03 6,17 176 %
*) Justerad for valutaeffekt och jamforbar struktur
For ytterligare information kontakta: Presentation av halvarsrapporten
OlaRollén, VD, Hexagon AB, telefon 08-601 26 20 kommer att ske viaen
Héakan Halén, CFO, Hexagon AB, telefon 08-601 26 20 telefonkonferens tisdagen den 10
augusti kI. 16.00. Se instruktion
www.hexagon.se.
Prenumerationsmojlighet for Hexagons finansiellainformation finns att tillga per e-mail pa www.hexagon.se
Hexagon AB (publ), orgnr. 556190-4771 Tel 08— 601 26 20
Box 1112 Fax 08 — 601 26 21
131 26 Nacka Strand www.hexagon.se
E-mail postmaster @hexagon.se

Hexagon ar en global teknikkoncern med det langsiktiga malet att vara nummer ett eller tva
inom sina strategiska verksamhetsomraden. Koncernens malsittning ar att arligen cka vinsten
per aktie med minst 15 procent samt att avkastningen pa sysselsatt kapital Gver en
konjunkturcykel skall uppga till minst 15 procent.
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Allmant

Under kvartalt har jamforel setalen paverkats negativt med 5 MSEK av forsaljningen av dotterbol aget
Tjust Mekaniska Verkstad AB. Samtidigt paverkar forvarven av Sheffield och Thona Group
jamforelsetalen positivt. Thona Group konsolideras frén den 1 maj 2004. Den amerikanska dollarns
genomsnittskurs for perioden var 7,471 SEK. Under motsvarande period 2003 var genomsnittskursen
8,314 SEK. Detta innebér en minskning med —10 procent, vilket paverkar allarelevanta jamforel setal
negativt. Under kvartalet har avgangsvederlag om ca 10 MSEK betalats ut for omstruktureringar i
Italien. Denna post ar redovisad som koncernkostnader.

Andra kvartalet 2004 — Resultat, fakturering och orderingang

Efterfrégan i Europa har forbattrats under kvartalet. Framfor allt & det fordonsrelaterad industri som
vuxit men aven inom andra industrisegment har |aget forbéttrats. | Nordamerika fortsatte efterfragan
att oka for Hexagons produkter. Den Nordamerikanska industriefterfrégan har varit god. Den starka
tillvaxten i Asien fortsatte under kvartalet. Generellt verkar en stabilisering och tillvéxt ske i den
globala efterfragan for koncernen. Den organiska tillvaxten under kvartalet var 15 procent. Samtliga
affarsomraden uppvisar béttre marginaler och en god tillvéaxt.

Orderingangen ckade med 27 procent till 2 234 MSEK (1 759). Faktureringen ckade med 16 procent
till 2 126 MSEK (1 825). | fasta vaxelkurser och jamforbar struktur 6kade orderingdngen med 26
procent och faktureringen med 15 procent.

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar pa goodwill (EBITA) Okade med 36 procent till 171
MSEK (126), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 8 procent (7). Rorelseresultatet har paverkats
negativt av forandrade valutakurser med 9 MSEK. Koncernkostnader har under kvartalet belastats
med 10 MSEK i avgangsvederlag hanforligatill den italienska verksamheten.

Rorelseresultatet exklusive redlisationsresultat (EBIT 1) uppgick till 147 MSEK (107). Under
kvartalet har en redisationsforlust om 5 MSEK uppstatt fran forsdljningen av Tjust Mekaniska
Verkstad AB, vilket innebér att rorelseresultatet inklusive realisationsresultat (EBIT 2) uppgick till
142 MSEK (107). Dessaresultat har paverkats negativt av forandrade valutakurser med 8 MSEK .

Resultatet fore skatt dkade med 39 procent och uppgick till 121 MSEK (87). Detta resultat
paverkades negativt av forandrade valutakurser med 7 MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 83 MSEK (59), motsvarande ett resultat per aktie om 4,49 SEK
(3,19).

2004 2003

(MSEK) Kv.1 Kv. 2 Kv.1 Kv.2 | Kv.3 | Kv.4 | 2003
Orderingang 1950 2234 1907 |1759 1630 1830 7126
Nettoomséttning 1760 2126 1847 |1825 1605 1826 7103
EBITA *) 120 171 115 126 87 152 480

Marginal, % 6,8 8,0 6,2 6,9 54 8,3 6,8
EBIT 1) 102 147 95 107 68 136 406

Marginal, % 58 6,9 51 59 4,2 7,4 57
EBIT 2+ 102 142 95 107 68 136 406
PBT *+++) 86 121 70 87 50 116| 323

* = Resultat fore finansnetto, skatt, realisationsresultat, jamforel sestérande poster och avskrivningar pa goodwill

**) = Resultat fore finansnetto, skatt, realisationsresultat och jamforel sestérande poster
***) = Resultat fére finansnetto och skatt
***%) = Resultat fore skatt
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Forsta halvaret 2004 — Resultat, fakturering och orderingang

Orderingangen okade med 14 procent till 4 184 MSEK (3 666). Faktureringen tkade med 6 procent
till 3 886 MSEK (3 672). | fasta vaxelkurser och jamforbar struktur 6kade orderingangen med 18
procent och faktureringen med 9 procent.

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar pa goodwill (EBITA) uppgick till 291 MSEK (241), vilket
motsvarar en marginal pa 7 procent (7). Rorelseresultatet har paverkats negativt av forandrade
valutakurser med 19 MSEK

Rorelseresultatet exklusive realisationsresultat och jamforel sestorande poster (EBIT 1) uppgick till
249 MSEK (202). Inklusive dessa poster uppgick resultatet (EBIT 2) till 244 MSEK (202). Dessa
resultat har paverkats negativt av forandrade valutakurser med 16 MSEK.

Resultatet fore skatt ckade med 32 procent till 207 MSEK (157). Resultatet har paverkats negativt av
forandrade valutakurser med 14 MSEK.

Resultatet efter skatt 6kade med 35 procent till 140 MSEK (104), motsvarande en vinst per aktie om
7,57 SEK (5,62).

L 6nsamhet

Det sysselsatta kapitalet i koncernen, definierat som balansomslutning minskat med icke
rantebarande skulder uppgick till 5 294 MSEK (4 466). Avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt
kapital exklusive avskrivningar pa goodwill okade till 13,1 procent (11,1). Avkastningen pa
genomsnittligt sysselsatt kapital var 11,3 procent (9,3). Kapital omsattningshastigheten var 1,7 ganger
(1,6).

Avkastningen pa genomsnittligt eget kapital exklusive avskrivningar pa goodwill uppgick till 16,1
procent (12,9). Avkastningen pa genomsnittligt eget kapital blev 12,4 procent (9,4).

Finansiell stéllning

Det egna kapitalet uppgick till 2 190 MSEK (2 188). Den moderata 6kningen av det egna kapital et
under perioden beror pa den extrautdelning av VBG-aktierna som genomfordes under kvartal tva
samtidigt som utbetalningen av den ordinarie utdelningen. Dessa utdelningar reducerade det egna
kapitalet med 208 MSEK. Soliditeten uppgick till 30 procent (37). Koncernens balansomslutning
Okade som en konsekvens av genomfoérda forvarv, till 7 536 MSEK (6 100).

Likvida medel inklusive outnyttjade |anel6ften uppgick den till 1 147 MSEK (842). Koncernens
nettoskuld uppgick till 2 774 MSEK (2 113), och nettoskul dséttningsgraden uppgick till 1,27 ganger
(0,97). Rantetackningsgraden var 4,8 ganger (4,0).

K assaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet okade till 333
MSEK (281), vilket motsvarar 18,00 SEK per aktie (15,20). Kassaflodet fran den |Gpande
verksamheten Okade till 315 MSEK (114), vilket motsvarar 17,03 SEK per aktie (6,17). Det
operativa kassafl6det tkade till 178 MSEK (12).

Investeringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar, exklusive foretagsforvarv, uppgick till 137 MSEK (102).
Avskrivningarna under perioden var 162 MSEK (155), varav avskrivningar pa goodwill var 42
MSEK (39).
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Avyttringar och forvarv

Avyttringar
Med effekt fran den 2 januari 2004 avyttrades Metodsvets i Kungédlv AB (f.d. Roto-Sieve AB) till

anstéllda inom bolaget. Bolaget, som konsoliderats inom affarsomradet Hexagon Automation,
omsatte under foregaende ar 29 MSEK.

Med effekt fran den 3 maj 2004 avyttrades Tjust Mekaniska Verkstads AB till bland andra bolagets
VD. Bolaget, som har konsoliderats inom affarsomradet Engineering omsatte under foregaende & 22
MSEK. Avyttringen medfor en realisationsforlust om 5 MSEK for det andra kvartalet.

Med effekt fran den 10 maj 2004 har Hexagons aktier i VBG AB delats ut till Hexagons aktiedgare.
Intressebolaget bidrog under ar 2003 med 11 MSEK i resultat fore skatt. Utdelningen medfér en
sankning av koncernens tillgangar samt egna kapital om 123 M SEK.

FoOrvarv

Med effekt fran den 27 februari 2004 forvarvades matteknikverksamheten fran det sydkoreanska
bolaget Korea ErFa Systems Eng. Co. Hexagon driver verksamheten vidare i ett nytt bolag —
Hexagon Metrology Korea. Bolagets omséttning vid dvertagandet uppgick pa arshasis till cirka 10
MSEK.

Med effekt fran den 1 mars 2004 forvarvades métteknikverksamheten fran det amerikanska bolaget
Sheffield Automation LLC. Hexagon driver verksamheten vidare i ett nytt bolag - Sheffield
M easurement Inc. Bolagets omsattning vid dvertagandet uppgick pa arsbasis till cirka 125 MSEK.

Med effekt fran den 1 maj 2004 forvarvade Hexagon den belgiska polymerkoncernen Thona Group,
med verksamhet i Belgien, Tjeckien, Kanada och USA. Thona Group & en tekniskt avancerad
leverantér med kapacitet att tillverka sdval gummi- som TPE-blandningar. Koncernen omsétter ca
100 MEUR per &. Genom forvarvet blir Hexagon Polymers en vérldsledande leverantor av
polymerprodukter.

Med effekt fran den 1 juli 2004 forvarvade Hexagon det franska métteknikbolaget Romer SA.
Bolaget omsétter ca8 MEUR och kommer att bidratill Hexagons vinst frén konsolideringsdagen.

Den 3 augusti 2004 informerade Hexagon om att man forvarvat samtliga aktier i det amerikanska
matteknikbolaget Romer Cimcore Inc. Bolaget omsétter ca 16 MUSD per &. Forvarvet, som &
villkorat av godkannande fran berérda konkurrensmyndigheter, beréknas konsolideras med effekt
fran den 1 augusti 2004, och kommer att bidra positivt till Hexagons resultat fran start.

Skattekostnad

Koncernens skattekostnad uppgick till 62 MSEK (48), vilket motsvarar en skattesats pa 30 procent
(31). Skattekostnaden paverkas av att avskrivning pa goodwill inte & skatteméassigt avdragsgill, samt
att en vésentlig del av verksamhetens resultat genereras i utldndska dotterbolag, i lander, dar
skattesatsen skiljer sig fran deni Sverige.

Per sonal

Medelantalet anstéllda inom koncernen var forsta halvéret 5 675 (5 341). Antalet anstéllda uppgick
vid utgangen av perioden till 6 125 (5 681), en dkning sedan arsskiftet med 589 anstdllda. Okningen
har sin forklaring av de bolag som forvarvats under perioden samt 6kad produktion pa Sri Lanka.
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Affarsomraden

Hexagon Automation

Affarsomrédets verksamhet ar inriktad pa produkter och tjanster och omfattar allt fran komponenter
och system till eftermarknadsservice inom hydraulik, pneumatik, elektromekanik, flédesutrustning,
smorjsystem samt el- och reglerteknik. Kunderna finns inom manga omraden, som t ex
vindkraftsindustrin, offshore, papperss och massaindustrin, processindustrin, verkstads- och
fordonsindustrin samt material hantering.

Orderingangen Okade med 7 procent till 1 225 MSEK (1 144). Faktureringen uppgick till 1 154
MSEK (1 143). Rorelseresultatet, EBITA, uppgick till 52 MSEK (50), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 5 procent (4).

Marknaden for hydraulik i Sverige och Finland har fortsatt att forbéttrats under perioden. Aktiviteten
pa den norska offshore marknaden har forbéttrats. Detta har dock annu inte resulterat i order. Den
danska marknaden har forbéttrats vad det géller volym samtidigt som det rader en stark prispress.
Generellt verkar dock en stabilisering och tillvaxt ske efter tre ars nedgang.

Hexagon Engineering
Affarsomrédets verksamhet & inriktad pa att leverera nyckelkomponenter och system till kunder
inom fordons-, verkstads- och byggnadsindustrin.

Orderingangen uppgick till 818 MSEK (844) och faktureringen uppgick till 744 MSEK (827). |
jamforbar struktur Okade orderingangen med 29 procent och faktureringen med 20 procent.
Rorelseresultatet, EBITA, 6kade till 46 MSEK (36), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 6 procent

(4).

Affarsomrédet som helhet har utvecklats mycket bra. Forklaringarna till detta & den Okande
efterfragan fran fordonssektorn i kombination med ett lyckat utfall i omstruktureringsarbetet dar
bland annat Tjust Mekaniska avyttrats. Samriskbolaget Outokumpu Nordic Brass utvecklasval.

Hexagon Metrology

Affarsomrédet & varldsledande inom métteknikomradet med tillverkning av koordinatmé&tmaskiner
(CMM: s) och handverktyg vid gu tillverkande enheter i olika delar av véarlden. Omfattande
eftermarknadsaffarer utgar fran ett 30-tal regionala precisionscentra som ansvarar for uppgradering
av maskiner och mjukvara, utbildning, kontrakterat underhall, m.m. De stérsta kunderna finns inom
bilindustrin inklusive dess underleverantorer, flyg-, rymd samt forsvarsrelaterad industri,
verkstadsindustri samt elektronik, data och medicinsk industri.

Orderingangen uppgick till 1 429 MSEK (1 231). | fasta valutakurser och jamforbar struktur ckade
orderingangen med 20 procent. Faktureringen uppgick till 1 326 MSEK (1 270). | fasta valutakurser
och jamforbar struktur okade faktureringen med 8 procent. Rorelseresultatet, EBITA, uppgick till
117 MSEK (107), vilket motsvarar en rorelsemargina om 9 procent (8). EBITA paverkades negativt
av valutakurser med 13 MSEK.

Den totala marknaden for taktil métning véxte under perioden. Den organiska tillvaxten for
affarsomradet uppgick till 10 procent. Den starkaste tillvaxten skedde i Kina samt USA. Den
europeiska marknaden forbéttrades kraftigt under kvartalet. Hexagon har under &ret lanserat ett antal
nya produkter. Dessa har mottagits val varfor sdval orderingang som forsaljning paverkades positivt.
Forsdjningen av koordinatmémaskiner (CMM) fortsatte att 6ka. LOnsamheten borjar ocksa
forbéttras inom detta segment. Forsdjningen av tjanster och mjukvara 6kade starkt. Den organiska
tillvaxten for segmentet var 21 procent under kvartalet. Forsdljningen av handverktyg och manuella
matmaskiner har ocksa utvecklats val.
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Mjukvarusystemet EMS kommersialiseras nu i alla sina moduler. Under 2004 kommer Hexagon
lagga kraft pa att bygga upp distributionskanaler for de olika modulerna. Finansiellt réknar vi med att
EMS bidrar vasentligt fran och med nasta ar.

Hexagon Polymers

Affarsomrédet arbetar inom tre produktomraden: packningar for plattvarmevaxlare, hjul i plast- och
gummimaterial for truck- och lankhjulsapplikationer samt gummiblandningar som halvfabrikat. De
storsta kunderna &r stora internationella OEM-kunder inom marknadssegmenten plattvarmevax|are,
trucktillverkare, utrustning for material hantering och kabelindustrin.

Orderingangen uppgick till 712 MSEK (447) och faktureringen uppgick till 673 MSEK (451). Den
organiska tillvaxten uppgick till 12 procent. | 6vrigt forklaras 6kningen av forvarvet av Thona Group
som konsolideras fran den 1 maj 2004. Rorelseresultatet, EBITA, dkade till 93 MSEK (53), vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 14 procent (12).

Under perioden har affarsomradet fortsatt att utvecklas positivt inom samtliga verksamhetsomraden.
En expansion av den Sri Lankesiska enhetens kapacitet har beslutats. Denna kapacitet beréknas tas i
drift under det forsta halvaret nasta &. Thona Group ingdr i affarsomradet med tva manader.
Stigande ravarupriser kan dock komma att paverka rorelsemarginalen negativt om Polymers inte
lyckas med att kompensera denna 6kning med pristkningar gentemot kund under det andra halvaret.

Nettoomsattning och resultat per affarsomrade.

Nettoomsattning Resultat

(MSEK) 2004 2003 2004 2003

ljan—30juni| 1jan—30juni| 1jan—30juni| 1jan —30juni
Hexagon Automation 1154 1143 52 50
Hexagon Engineering 744 827 46 36
Hexagon Metrology 1326 1270 117 107
Hexagon Polymers 673 451 93 53
Andel i intressefdretags resultat 7 7
Koncernkostnader och —justeringar -11 -19 -24 -12
EBITA 291 241
Avskrivningar pa goodwill -42 -39
EBIT 1 249 202
Procent av omséttning 6,4 % 55 %
Realisationsresultat -5 -
Jamforel sestbrande poster - -
EBIT 2 244 202
Finansnetto -37 -45
Koncernen 3 886 3672 207 157
I ntressebolag

Under intressebolag redovisas i huvudsak bolaget VBG AB samt samriskbolaget Outokumpu Nordic
Brass. Intressebolagen bidrar till Hexagons resultat enligt kapitalandel smetoden med 12 MSEK (6).
Resultatandelen i VBG & medtagen fram till den 10 maj da aktieinnehavet delades ut till Hexagons
aktieagare. | den operativa redovisningen redovisas Outokumpu Nordic Brass inom affarsomradet
Hexagon Engineering.
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Omstruktureringsreserv

Omstruktureringsreserven vid ingangen av aret uppgick till 5 MSEK. Vid de forvarv som genomforts
under perioden har ytterligare omstruktureringsreserv avsatts pa 72 MSEK. Av den sammanlagda
reserven har 4 MSEK (17) utnyttjats under perioden, varav 3 MSEK (10) avser personalkostnader.

Aktiedata
Resultatet per aktie efter skatt 6kade till 7,57 SEK (5,62). Eget kapital per aktie hade den 30 juni
2004 okat till 118,44 SEK (118,33) och borskursen var 253 SEK (176).

M oder bolaget

M oderbolagets resultat efter finansnetto uppgick till -12 MSEK (-15). Soliditeten i moderbolaget var
25 procent (37). Det egna kapitalet inklusive kapitalandelen av obeskattade reserver uppgick till
1 445 MSEK (1 607). Likvida medel inklusive outnyttjade kreditloften uppgick till 787 MSEK
(604).

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten & uppréttad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20,
Delarsrapporter. Fran den 1 januari 2004 tillampas Redovisningsradets rekommendation RR29,
"Erséttning till anstallda’, som & baserad pa IAS 19. Inférandet av denna rekommendation har
medfort en minskning av koncernens egna kapital med 23 MSEK. Tilldmpningen av denna
rekommendation har inte haft ndgon materiell paverkan pa periodens pensionskostnad. | évrigt har
samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder anvants i rapporten som i den senaste
arsredovisningen.

Teckningsoptioner

Under 2000 inforde Hexagon ett teckningsoptionsprogram. Efter det att makulering skett av sddana
optionsratter som den 1 juli 2003 fanns i koncernens egen ago, omfattar programmet 648 500
optioner, vilka ger rétt att senast den 31 mag 2005 teckna totalt 732 805 nya aktier av serie B i
bolaget till en teckningskurs om 178:60 kronor. Optionsrétterna har 6verlétits till marknadsvérde.

Under 2003 infordes ett optionsprogram riktat till ledande befattningshavare, framst inom
affarsomradet Hexagon Metrology. Totalt omfattar programmet 500 000 optioner varav 290 000 &r
tecknade. Varje optionsrétt ger innehavaren rétt att teckna 1,03 ny aktie av serie B under tiden 1
oktober, 2003 till och med den 30 september 2006 for 241:90 kronor. Optionsrétterna dverlats till
marknadsvarde

Vid fullt utnyttjande av dessa optionsprogram uppgar utspadningseffekten till 6,3 procent av
aktiekapitalet och 4,3 procent av rostetal et.

Framtidsutsikter

Hexagon har ytterligare stéarkt sin marknadsposition, produktportfélj och struktur for en vidare
omséttnings- och resultattillvaxt. Vart finansiella mal om en resultatokning, efter skatt, per aktie om
minst 15 procent kvarstar.

Arets bolagsstamma

Vid érets bolagsstdamma omvaldes samtliga styrel seledamdéter. Dessutom utsags Marianne Arosenius
genom nyval. Stamman faststéllde enligt styrelsens forslag utdelningen till 4,60 kronor per aktie.
Vidare bedlutade stdmman i enlighet med styrelsens foérslag om utdelning av Hexagons aktieinnehav
om 1.404.823 B-aktier i det O-listenoterade bolaget VBG AB.
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Finansiell infor mation
Pa koncernens hemsida, med adressen www.hexagon.se, |aggs all extern information ut s& snart den
offentliggjorts.

- Delarsrapport tredje kvartal et 28 oktober 2004
- Bokslutskommuniké februari, 2005

Nacka Strand den 10 augusti 2004

HEXAGON AB (publ)

OlaRoallén
VD och koncernchef

Denna halvarsrapport har inte blivit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer
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Koncer nensresultatrakning i sammandrag

Utfall

2004 2003 2004 2003 senaste 2003
(M SEK) Kv. 2 Kv.2 1/1-30/6 1/1-30/6 12man Heldr
Nettoomsattning 2126 1825 3886 3672 7317 7103
Kostnader sdlda varor -1567 -1361 -2 889 -2 750 -5421 -5282
Bruttoresultat 559 464 997 922 1896 1821
Forsaljnings-, adm. kostnader m.m. -391 -340 -718 -687 -1392 -1 361
Andel av intressebolags resultat 3 2 12 6 26 20
Rorelseresultat fore avskrivningar
pa goodwill 171 126 291 241 530 480
Avskrivningar pa goodwill -24 -19 -42 -39 =77 -74
Jamf orel sestdrande poster - - - - - -
Realisationsresultat -5 - -5 - -5 -
Ror el ser esultat 142 107 244 202 448 406
Finansiellaintakter och kostnader -21 -20 -37 -45 -75 -83
Resultat fore skatt 121 87 207 157 373 323
Skatt -36 -26 -62 -48 -103 -89
Minoritetsandelar -2 -2 -5 -5 -13 -13
Periodensresultat 83 59 140 104 257 221
Resultat per aktie efter skatt (SEK) 4,49 3,19 7,57 5,62 13,90 11,95
Resultat per aktie exkl. avskrivning pa
goodwill (SEK) 5,79 4,22 9,84 7,73 18,06 15,95
Eget kapital per aktie (SEK) *) 118,44 118,33 118,44 118,33 118,44 122,88
UB antal aktier i tusental 18491 18491 18491 18491 18491 18491
Avskrivningar ingar med -88 -77 -162 -155 -312 -305

*)  Nagon berakning av utspadningseffekten av teckningsoptionerna har inte gjortsi nyckeltalen da effekten & marginell
Over sittningstabell till de olika resultatnivaernai rapporten
2004 2003 Utfall senaste 2003

(M SEK) 1/1-30/6 1/1-30/6 12 manader Heldr
Rorelseresultat fore avskrivningar pa
goodwill (EBITA) 291 241 530 480
Avskrivningar pa goodwill -42 -39 -77 -74
Resultat fore finansnetto, skatt,
realisationsresultat och jamforelsestorande 249 202 453 406
poster (EBIT 1)
Jamf 6rel sestdrande poster - - - -
Realisationsresultat -5 - -5 -
Resultat fore finansnetto och skatt (EBIT 2) 244 202 448 406
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Koncer nens balansr ékning i sammandrag

(M SEK) 2004-06-30  2003-06-30  2003-12-31
Immateriella anl aggningstillgangar 1948 1159 1072
Materiella anlaggningstillgangar 1595 1495 1409
Finansiella anl aggningstillgangar 278 254 385
Summa anlaggningstillgangar 3821 2908 2 866
Varulager 1524 1470 1390
Kundfordringar 1613 1386 1269
Ovrigafordringar 136 107 76
Forutbetal da kostnader och upplupna intékter 148 108 106
Summa kortfristiga fordringar 1897 1601 1451
Kassa och bank 294 121 219
Summa omsattningstillgangar 3715 3192 3060
Summa tillgangar 7536 6100 5926
Eget kapital 2190 2188 2272
Minoritetsintr essen 36 44 47
Avséttningar fér pensioner *) 203 215 204
Avsdttning for skatter 115 71 92
Ovriga avsittningar 193 90 124
Summa avsattningar 511 376 420
Rantebarande skulder 2 849 1952 1731
Ovriga skulder 4 3 4
Summa langfristiga skulder 2853 1955 1735
Réntebérande skulder 84 134 113
L everantOrsskul der 944 629 612
Ovriga skulder 381 250 283
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 537 524 444
Summa kortfristiga skulder 1946 1537 1452
Summa eget kapital och skulder 7536 6 100 5926
*) Varav rantebdrande pensionsavsattningar 135 148 137

Forandringar i koncer nens eget kapital

(M SEK) 2004 2003

l1jan-30juni 1jan-30juni  Helar 2003
Ingéende eget kapital 2272 2194 2194
Utdelning -208 -85 -85
Premier for teckningsoptioner 5 - -
Omrakningsdifferens 4 -25 -55
Andrade redovisningsprinciper RR29 -23 - -
Andrade redovisningsprinciper i intressebolaget VBG - - -3
Periodens resultat 140 104 221
Utgaende eget kapital 2190 2188 2272

Vid ingangen av & 2004, och utgangen av perioden, uppgick antalet aktier till 18 491 477 varav 1 050 000 A-aktier och 17 441 477 B-aktier.
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K assafl6desanalys, koncer nen

(M SEK) 2004 2003
ljan—30juni ljan—30juni
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av
rorel sekapital et 333 281
Forandringar av rorel sekapital et -18 -167
K assafléde fran den |6pande verksamheten 315 114
Nettoinvesteringar i ordinarie verksamhet -137 -102
Operativt kassafltéde 178 12
K assafl 6de fran Gvriga investeringsverksamheten -617 -7
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten 602 56
Utdelning -85 -85
Foérandring likvida medel 78 -24
Valutaeffekt i likvidamedel -3 MSEK
Nyckeltal, koncernen
2004 2003
ljan-30juni 1ljan-30juni Helar 2003
Rorelsemarginal (%) 6,4 55 5,7
Vinstmarginal (%) 53 4.3 45
Avkastning pa eget kapital exkl. avskr. pa goodwill (%) 16,1 12,9 13,2
Avkastning pa eget kapital (%) 12,4 9,4 9,9
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. avskr. pa goodwill (%) 13,1 11,1 11,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 11,3 9,3 9,7
Soliditet (%) 29,5 36,6 39,1
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) 1,27 0,97 0,78
Rantetackningsgrad (ggr) 4,8 4,0 4,2
Genomesnittligt antal aktier i tusental 18491 18 491 18491
Resultat per aktie efter skatt (SEK) 7,57 5,62 11,95
Resultat per aktie efter skatt exkl. avskr. pa goodwill (SEK) 9,84 7,73 15,95
K assafl6de per aktie (SEK) 17,03 6,17 23,79
Kassafl6de per aktie fore forandring av rorel sekapital (SEK) 18,01 15,20 28,88
Borskurs (SEK) 253 176 196
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EBITA, Utveckling per kvartal for respektive affarsomrade

2004 2003

(M SEK) Kv.1l] Kv.2| Kv.1| Kv.2| Kv.3| Kv.4 2003

Automation 20 32 22 28 26 26 102

Engineering 20 26 20 16 6 10 52

Metrology 48 69 47 60 32 98 237

Polymers 32 61 27 26 24 22 99

Intressebolag 7 0 5 2 5 2 14

Moderbolag / -7 -17 -6 -6 -6 -6 -24

koncernjustering

EBITA 120 171 115 126 87 152 480
Nettoomséttning per marknad

(M SEK) ljan—30juni 2004 | 1jan—30juni 2003 Helar 2003

M SEK % M SEK % M SEK %

Sverige 1170 30 1178 32 2145 30
Ovriga Europa 1883 48 1798 49 3537 50
Nordamerika 490 13 391 11 823 12
Asien 290 8 230 6 522 7
Ovrigt 53 1 75 2 76 1
Summa koncernen 3886 100 3672 100 7103 100

Tabellen avser koncernens forsaljning till kunder inom respektive marknadsomrade
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Definitioner
Avkastning pa eget kapital:

Avkastning pa eget kapital exkl.
avskrivningar pa goodwill:

Avkastning pa syssel satt kapital:

Avkastning pa sysselsatt kapital exkl.
avskrivningar pa goodwill:

Borskurs:

Eget kapital per aktie:

Investeringar:

Kapitalomséttningshastighet:
Kassafl 6de per aktie:

Kassafl 6de per aktie fore forandring
av rorelsekapital:

Nettoskul dsdttningsgrad:

Operativt kassafl6de:

Resultat per aktie:

Resultat per aktie exkl. avskrivningar
pa goodwill:

Rorelseresultat, (EBITA):

Rorelsemarginal:

Réantetckningsgrad:
Soliditet:
Sysselsatt kapital :

Vinstmarginal:

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultatet efter skatt exkl. avskrivningar pa goodwill och liknande
anlaggningstillgangar i procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat fére skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader och avskrivningar pa
goodwill och liknande anléggningstillgangar i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Betalkurs pa OM Stockholmsbdrsen den sista borsdagen i respektive
period.

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Inkbp minus forsdjningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar exkl. vad som ingdr i forvarv och avyttringar av
dotterforetag.

Nettoomséttningen dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten efter forandring av
rorelsekapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapitalet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Réntebadrande skulder minus likvida medel dividerat med eget kapital.

Kassafl6de efter foréndringar av rorelsekapital och nettoinvesteringar i
ordinarie verksamhet.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat efter skatt exkl. avskrivningar pa goodwill och liknande
anlaggningstillgangar dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rorelseresultatet exkl. realisationsresultat, jamforel sestdrande poster och
avskrivningar pa goodwill och liknande anléggningstillgangar.

Rorelseresultat, exkl. realisationsresultat och jamforel sestdrande poster, i
procent av periodens nettoomsattning.

Resultat fore skatt plus rantekostnader dividerat med rantekostnader.
Eget kapital inklusive minoritetsintresse i procent av balansomslutningen.
Balansomsl utningen minskad med icke réntebérande skulder.

Resultat fore skatt i procent av periodens nettoomséttning.
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