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Delarsrapport fran IAR SystemsAB (publ.)
for 1 januari —30juni 2004

April-juni

= Omsattningen uppgick till 27,0 (27,4) Mkr.

= Rorelseresultatet uppgick till -1,1 (-5,4) Mkr.

= Resultatet foére skatt uppgick till -0,7 (-5,4) Mkr.

= Resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,19) kronor

& Licensforsdljningen uppgick till 26,0 (25,5) Mkr, och konsultfér séljningen uppgick
till 1,0 (1,9) Mkr.

& Licensaffar genomfordes med 3G kund i Japan paca 2 MKkr.

Januari-juni

= Omsattningen uppgick till 54,7 (55,5) Mkr.

= ROrelseresultatet uppgick till -5,8 (-8,5) Mkr, inklusive omstr uktur eringskostnader
om 3,2 MKkr.

= Resultatet fore skatt uppgick till -5,0 (-8,9) Mkr

= Resultat per aktie uppgick till -0,22 (-0,31) kronor

& Licensforsdljningen uppgick till 52,1 (51,8) Mkr, och konsultforsiljningen till
2,6 (3,7) Mkr.

&« FOrsaljningen i USA okade med 24% i lokal valuta

Owrigt
& Olle Eriksson utsagsi juli till VD

PERIODEN APRIL-JUNI 2004 - KONCERNEN

Verksamheten

Omséttningen under andra kvartalet utfoll i stort sett oférandrat jamfort med foregaende ar.
Noterades att forsajningen i USA Okade avsevért i lokal valuta. En betydande order om ca 2
Mkr inkom fran en Japansk mobiltelefontillverkare. Affaren &r ett resultat av satsningen pa
32-bitars produkter och okat fokus pa storre kunder. Rorelsekostnaderna, exklusive
kostnader ~ fér  omstruktureringar  under  kvartal 1, sanktes med 14%.
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Resultat- och omsattningsutveckling

Omséttningen under det andra kvartalet uppgick till 27,0 (27,4) Mkr. Forsdjningen av
licensierade programvaror okade till 26,0 (25,2) Mkr. Konsultforsaljningen minskade till 1,0
(1,9) Mkr.

Rorel seresultatet uppgick till -1,1 (-5,4) Mkr.

Rorelsens kostnader minskade med 14% till 28,0 (32,7) Mkr. Det andra kvartalet 2003
bel astades med avvecklingskostnader om 2,3 Mkr.

PERIODEN JANUARI-JUNI 2004 - KONCERNEN

Omséttning

Omséttningen var i stort sett oférandrad och uppgick till 54,7 (55,5) Mkr. Forsédjningen av
licensierade programvaror uppgick till 52,1 (51,8) Mkr. Métt i lokala valutor noterades en
markbar forsaljningsokning men forandrade vaxelkurser jamfort med féregdende &
motverkar fullt genomslag i svenska kronor. Forsaljningen i USA 6kade med 24% procent i
lokal valuta. Konsultforsaljningen (applikationsutveckling) minskade till 2,6 (3,7) Mkr.

Omséttningen fordelas med 87 (82) % pa export och 13 (18) % i Sverige. Den storsta
utldndska marknaden var USA som svarade for 26 (26) %.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -5,8 (-8,5) Mkr medan resultatet efter finansiella poster blev
-5,0 (-8,9) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till -5,0 (-7,2) Mkr. Resultatet belastas med
omstruktureringskostnader om 3,2 (2,3) Mkr. Korrigerat for dessa uppgick rérel seresultatet
till -2,6 (-6,2) Mkr.

K ostnader

Kostnaderna for administration, sdlda varor samt forsaljning minskade med 6 % till 60,2
(63,8) Mkr. Korrigerat for omstruktureringskostnader minskade kosthadsmassan med 7%
till 57,0 (61,5) Mkr, framst till f6ljd av personal minskningar.

Finansiell stéllning och aktiedata

Likvida medel 30 juni, 2004, uppgick till 10,5 (12,7) Mkr. Disponibla medel inklusive
kortfristiga fordringar hos koncernféretag och outnyttjad checkkredit uppgar till 19,0 (24,7)
Mkr per 30 juni 2004. Soliditeten var 44,8 (59,8) %.

Antalet aktier uppgick per 30 juni, 2004, till 22 846 224 stycken. Per sista juni hade bol aget
6 536 aktieagare (enl. VPC). Slutkursen per 30 juni 2004 noterades till
2,95 kr per aktie.

Investeringar
Under perioden har 0,3 (0,3) Mkr investeratsi inventarier.
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Per sonal

Medelantalet anstéllda omraknat till heltidsanstdllda uppgick till 110 (120). Antalet
anstallda vid periodens utgang var 107 (120). Antalet anstéllda vid periodens utgang
omraknat till antal heltidsanstélida uppgick till 104 (115).

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovi sningsprinciper och
berékningsmetoder har anvants som i arsredovisningen 2003 med beaktande av den nya
rekommendationen om erséttningar till anstéllda (RR:29) som trétt i kraft fran den 1 januari
2004. Denna rekommendation har inte vasentligt paverkat bolagets resultat och stéllning.

Bolagets anpassning till IASIFRS paborjades under foregdende kvartal genom en
grundlidggande analys av bolagets verksamhet med inriktning pa paverkan av éndrade
redovisningsregler enligt IAS/IFRS rekommendationer.

MODERBOLAGET
Omséttning
Omséttningen minskade med 7 % till 37,0 (39,9) Mkr.

Resultat
Resultatet fére dispositioner och skatt uppgick till -9,1 (-4,9) Mkr.

Likviditet och soliditet

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 5,2 (9,1) Mkr. Likvida medel inklusive
kortfristiga fordringar hos koncernféretag uppgick till 8,7 (16,1) Mkr. Outnyttjade krediter
uppgick till 5,0 (5,0) Mkr. Soliditeten uppgick till 37 (56) %.

I nvesteringar
Under perioden har 0,2 (0,2) Mkr investerats i inventarier.

Utsikter for aterstoden av 2004
Marknadslaget & mer stabilt an tidigare och foregdende ars minskande marknad forvantas
atergatill en svag tillvéxt under 2004.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Den 9:e juli meddelades att Olle Eriksson utsetts till ny VD med tilltrade av tjénsten den
16:e augusti.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport for tredje kvartalet 2004 1amnas den 27 oktober 2004.

Uppsala den 11 augusti 2004
Tomas Wolf, VD

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Frégor med anledning av denna rapport besvaras av

VD, Tomas Walf, tel: 018 16 78 00, mobil: 0708 320870, email: Tomas.Wolf@iar.se,

Ekonomichef, Thomas Grandin, tel: 018 16 78 00, mobil: 0702 397 838, mail: Thomas.Grandin@iar.se.
Information om IAR Systems AB finns pd www.iar.com.
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Belopp i Mkr Not 2004 2003 2004 2003 2003
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 1 27,0 27,4 54,7 55,5 105,1
Kostnad fér silda varor -14.4 -19,0 -30,6 -35,8 -67,8
Bruttor esultat 12,6 84 16,6 19,7 37,3
Forsaljningskostnader -10,3 -10,3 -21,7 -20,9 -40,1
Administrationskostnader -34 -3,3 -8,2 -7,0 -12,0
Ovrigarorel seintakter 1,4 0,3 1,6 0,3 0,7
Ovrigarorel sekostnader -1.4 -0,5 -1,6 -0,6 -15
ROr el ser esultat 2 -1,1 -54 -5,8 -8,5 -15,6
Réanteintakter och liknande resultatposter 0,8 0,8 1,8 1,0 2,9
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,4 -0,8 -1,0 -14 -2,9
Resultat efter finansiella poster -0,7 -5,4 -5,0 -8,9 -15,6
Skatt pa rets resultat 0,0 1,0 0,0 1,7 0,5
Periodens/Ar ets r esultat -0,7 -4.4 -5,0 -7.2 -15.1
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,19 -0,22 -0,31 -0,66
D:o efter utspadning -0,03 -0,19 -0,22 -0,31 -0,66
Utdelning per aktie, kronor - - -
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 22,846 22,846 22,846 22,846 22,846
Antal utestdende aktier efter
utspadning (tusental) 22,846 22,846 22,846 22,846 22,846
Not 1. Nettoomsattning per intéktsslag
2004 2003 2004 2003 2003
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Produktforsaljning (licenser) 26,0 25,5 52,1 51,8 98,3
Applikationsutveckling (tjénster) 1,0 1,9 2,6 3.7 6,8
27,0 27,4 54,7 55,5 105,1
Nettoomsattning per geografisk marknad (kundlokaliserad)
2004 2003 2004 2003 2003
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Sverige 3,6 31 7,1 9,3 15,7
Europa 9,9 11,6 22,0 22,3 42,2
Asien 6,4 6,3 11,3 10,0 19,7
USA 71 6.4 14,3 13,9 275
27,0 27,4 54,7 55,5 105,1
Not 2. Rorelseresultat per geografisk marknad (kundlokaliserad)
2004 2003 2004 2003 2003
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Sverige -2,3 -4,0 -7,8 5,1 -10,7
Europa -0,3 -1,9 -0,1 -4,3 -5,6
Asien 07 05 08 04 05
USA 08 0,0 1,3 05 0.2
-11 5,4 5.8 -85 -15,6
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BALANSRAKNINGAR

Belopp i Mkr 2004 2003 2003
jun jun dec
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Immateriella anl aggningstillgangar 7,6 8,7 8,5
M ateriella anl aggni ngstill gangar 25 38 2,9
Finansi ella anl &ggni ngstill géngar 4,0 6,4 49
Summa anl&ggningstillgangar 14,1 18,9 16,3
Omséttningstillgangar
Ovriga omssttningstillgangar 3 44,6 42,1 39,5
Likvida medel 10,5 12,7 9.9
Summa omsittningstillgéngar 55,1 54,8 494
Summa tillgéngar 69,2 73,7 65,7
2004 2003 2003
jun jun dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 31,0 44,1 35,8
Avséttningar 1,8 19 1,8
Langfristiga skulder 0,8 0,9 0,7
Kortfristiga skulder 35,6 26,8 274
Summa eget kapital och skulder 69,2 73,7 65,7
Eget kapital per aktie, kr 1,36 1,93 1,57

Not 3. Ovriga omséttningstillgéngar
| beloppet ingér fordran pa koncernforetag om 3,5 (7,0) Mkr med kreditvillkor som innebar att de &r disponibla
10 dagar efter anfordran.

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Bundna Fritt eget Summa
Koncernen kapital reserver kapital eget kapital
Eget kapital 31 dec 2002 11,4 42,6 -2,9 51,1
lanspréktagande av 6verkursfond -7,1 7,1 0,0
Forskjutning mellan bundet och fritt
eget kapital - - 0,0
Aretsresultat 7,2 7,2
Omré&kningsdifferenser -1 0,3 0,2
Eget kapital 30 juni 2003 11,4 354 -2,7 44,1

Aktie- Bundna Fritt eget Summa
M oder bolaget kapital reserver kapital eget kapital
Eget kapital 31 dec 2002 11,4 38,2 -7,1 42,5
lanspréktagande av 6verkursfond -7,1 7,1 0,0
Aretsresultat -35 -3,5
Eget kapital 30 juni 2003 11,4 31,1 -3,5 39,0
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FORANDRING AV EGET KAPITAL (forts)

Aktie- Bundna Fritt eget Summa
Koncernen kapital reserver kapital eget kapital
Eget kapital 31 dec 2003 11,4 34,7 -10,3 35,8
lanspraktagande av 6verkursfond -10,3 10,3 0,0
Forskjutning mellan bundet och fritt - - 0,0
eget kapital
Aretsresultat -5,0 -5,0
Omré&kningsdifferenser 0,2 0,2
Eget kapital 30 juni 2004 11,4 24,4 -4,8 31,0

Aktie- Bundna Fritt eget Summa
M oder bolaget kapital reserver kapital eget kapital
Eget kapital 31 dec 2003 11,4 31,1 -12,1 30,4
lanspraktagande av 6verkursfond -12,1 12,1 0,0
Aretsresultat 91 91
Eget kapital 30 juni 2004 11,4 19,0 91 21,3

Ackumulerad omrakningsdifferens i eget kapital uppgar till -0,5 Mkr.

Under & 2000 introducerades ett teckningsoptionsprogram riktat till de anstéllda. Totalt har 1200 000
optionsrétter emitterats och dessa ger rétt att teckna 1 200 000 aktier under perioden 2 juni 2003 till 31 juli
2004 till ett pris om 45 kronor per aktie. Inga optioner har utnyttjats for teckning av aktier.

Under &r 2001 introducerades ett optionsprogram riktat till de anstalldai USA. Totalt har 4 000 000 optioner
emitterats och dessa ger rétt att teckna 400 000 aktier. Optionen ger rétt att teckna aktier fér 14,20 kronor per
aktie under perioden 1 juli 2002 till 30 juni 2006. Inga optioner har utnyttjats for teckning av aktier.

KASSAFL ODESANAL YSER
Belopp i Mkr 2004 2003 2003
jan-jun jan-jun jan-dec
Resultat efter finansiella poster -5,0 -8,9 -15,6
Justeringar for poster sominteingdr i kassafl 6det 15 19 3,7
Betald skatt -0,6 -1,1 -0,8
K assafléde fran den I6pande ver ksamheten
foreférandringar i rorelsekapital -4,1 -8,1 -12,7
Foréndringar i rorelsekapital 14 4.7 6.9
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten -2,7 -34 -5,8
K assafl 6de fran investeringsver ksamheten 3.2 3,0 24
K assafl6de fr én finansieringsver ksamheten 0,0 0,0 0,0
PERIODENS KASSAFL ODE 0,5 -0,4 -34
Likvidamede! vid arets borjan 9,9 13,3 13,3
Kursdifferenser i likvida medel 0,1 -0,2 0,0
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 10,5 12,7 9,9
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NYCKELTAL
2004 2003 2003
jan-jun jan-jun jan-dec
Bruttomarginal, % -7.8 -12,6 -11,7
Rorel semarginal, % -10,6 -15,1 -14,4
Vinstmargina, % -9,2 -13,0 -14,3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -23,5 -3L,4 -28,8
Rantabilitet pa eget kapital (full skatt), % -30,1 -30,2 -34,7
Sysselsatt kapital, Mkr 31,9 45,2 36,6
Rantebarande skulder, Mkr 1,0 1,1 0,8
Soliditet, % 44,8 59,8 54,4
Genomsnittligt antal &rsanstéllda 110 120 117
Antal anstéllda vid periodens slut 107 120 118
Omséttning per anstalld, Tkr 497 462 899
Resultat per aktie, kr -0,22 -0,31 -0,66
D:o efter utspadning, kr -0,22 -0,31 -0,66
Totalt kassafl6de per aktie, kr 0,02 -0,02 -0,15
Kassafl6de frén den |6pande verksamheten per aktie, kr -0,12 -0,15 -0,25
Eget kapital per aktie, kr 1,36 1,93 1,57
Antal utestédende aktier vid periodens slut, tusental 22 846 22 846 22 846
Genomsnittligt antal aktier, tusental 22 846 22 846 22 846
Antal aktier efter utspadning (tusental) 22 846 22 846 22 846
Antal utestdende aktier vid periodens slut och 24 446 24 446 24 446

efter full teoretisk utspadning, tusental

Avkastningsmatten ar extrapolerade till heldrsvarden.

DEFINITIONER

Marginal
Bruttomarginal , % Resultat fore avskrivningar av materiellatillgngar i procent av nettoomsattning

Rorelsemarginall, % Rorelseresultat i procent av nettoomséttning
Vinstmarginal, % Periodens resultat i procent av nettoomséttning

Rantabilitet
Rantabilitet pa eget kapital (full skatt), % Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt syssel satt kapital

Kapitalstruktur
Soliditet Eget kapital i procent av balansomsl utningen.

Sysselsatt kapital Balansomsl utningen minskad med icke rantebérande skulder inklusive uppskjutna skatteskul der

Angtéllda
Omséttning per anstalld Nettoomséttning dividerat med genomsnittligt antal anstéllda.

Data per aktie

Resultat per aktie, kr Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Vid forlust tilldts i berékningen g att resultat per aktie
efter utspadning ger en lagre forlust per aktie jamfort med samma métt utan utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie, kr Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier

Totalt kassaflode/aktie, kr Periodens totala kassafléde enligt kassaflodesanalysen dividerat med genomsnittligt antal aktier efter
utspadning.

Kassafléde fran den Iopande verksamheten/aktie, kr Periodens |opande kassaflode enligt kassafldesanalysen dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
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