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/i Nolato

Nolato AB (publ) delarsrapport sex manader 2004
januari — juni

Fortsatt resultatforbattring — fordubblat resultat

m Koncernens omsattning uppgick till 1.204 Mkr (1.297)
W Rorelseresultatet okade med 27 procent till 93 Mkr (73)
W Resultat efter finansnetto fordubblades till 85 Mkr (42)
W Resultat efter skatt uppgick till 57 Mkr (25)

I Resultat per aktie uppgick till 2,15 kr (0,95)

m Kassaflodet efter investeringar var fortsatt starkt
och uppgick till 85 Mkr (54)

W Strategiskt forvarv inom Nolato Medical

Koncernen i sammandrag

Q2 Q2 Q1-02 Q1-Q2 Rullande Helar

2004 2003 2004 2003 12 mén 2003

Nettoomséttning, Mkr 611 659 1204 1297 2578 2671

Engangsposter, Mkr —_ — — — -93 -93
Rérelseresultat, Mkr 54 40 93 73 170" 150"
Resultat efter finansiella poster, Mkr 49 24 85 42 142* 99*
Resultat efter skatt, Mkr 34 15 57 25 90" 58 *

Kassaflode efter investeringar, Mkr 15 42 85 54 259 228
Resultat per aktie, kr 1,30 0,55 2,15 0,95 3,40* 220"

Genomsnittligt antal aktier, tusen st 26307 26307 26307 26307 26307 26307

* Exklusive engangsposter

Resulat por ki

Januari — juni (Mkr) Januari — juni (Mkr) Januari — juni (Kr)

1500 ——M ——— 10— 2,50
1.200 80 2,00
900 60 1,50
600 40 1,00
300 20 0,50
0 0 0

6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man

2003 2004 2003 2004 2003 2004

** Efter finansiella poster
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Andra kvartalet 2004

Koncernens omsittning under andra
kvartalet uppgick till 611 Mkr (659).
Den totala marknaden for mobiltele-
foner har varit fortsatt stark under kvar-
talet. Aven marknaden for infrastruktur
har utvecklats positivt. Marknaden for
Nolatos industrikunder har haft olika
utveckling under kvartalet, dér flerta-
let kunder upplever stabila volymer och
konjunktur, medan vissa kunder har haft
en svagare utveckling. Marknaden inom
de nischer dir Nolato Medical ar verk-
samt, har varit stabil under kvartalet.

Omséttning per kvartal

il

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
02 02 03 03 03 03 04 04

Resultat per kvartal

Jutl

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
02 02 03 03 03 03 04 04

Efter finansiella poster, exkl. engangsposter

Omsittningen inom Nolato Telecom
uppgick till 339 Mkr (402) och péver-
kades negativt av att produktionen av
produkter med hogt viarde av inkopta
komponenter har minskat ytterligare
under kvartalet. Exkluderat for denna
komponenteffekt om cirka 75 Mkr
har omsittningen okat med drygt 10
Mkr. Under kvartalet har nya system-
projekt till huvudkunderna rampats
upp i produktion. Samtidigt sker pro-
duktvaxlingar och ildre produkter har
slutproducerats eller minskat i volym.
Sammantaget har detta, tillsammans
med ldgre kostnader och prisnivaer tack
vare kraftigt 6kad andel produktion i
Kina jimfort med andra kvartalet fore-
gdende ar, lett till att omsattningen okat
med cirka tre procent, exklusive kom-
ponenteffekten. Komponenteffekten
kommer att forstirkas under drets
kommande kvartal.

Nolato Industrial hade en omsittning
pd 244 Mkr (238). Volymerna har varit
stabila for flertalet av Nolatos kunder,
medan efterfrigan inom framforallt
kundsegmentet Household har varit
lag under kvartalet.

Nolato Medical 6kade omsittningen
till 32 Mkr (27) eller 19 procent jam-
fort med samma period foregdende &r.
Forsiljningen av kundprodukter som
lanserades foregdende &r har fortsatt
att utvecklas vil under kvartalet. En
verksamhet inom medicinteknik, med
Astra Tech som huvudkund har forvir-
vats, vilket tidigare meddelats i press-
meddelande den 16 juni. Forvdrvet
passar mycket bra in i den strategiska
planen for Nolato Medicals utveckling.

Den forvirvade verksamheten omsat-
ter drygt 20 miljoner kronor per ar och
bestar av medicintekniska produkter
inom urologi- och kirurgi-omradet.
Tillverkningen sker i renrum med hoga
medicintekniska krav. Verksamheten
kommer att flyttas till Nolato Medevo
i Torekov. Overtagandet skedde genom
ett inkrdmsforvarv den 1 juli. Verk-
samheten bedoms bidra positivt till
resultatenhetens resultat under andra
halvaret.

Koncernens rorelseresultat okade
till 54 Mkr (40). Inom Nolato Tele-
com forbittrades rorelsemarginalen
vasentligt till foljd av en stark utveck-
ling i den kinesiska verksamheten samt
tilltagande komponenteffekt, vilket
gjorde att koncernens rorelsemarginal
forbattrades till 8,8 procent (6,1) under
andra kvartalet. Rorelsemarginalerna
under andra kvartalet uppgick till 10,3
procent (7,2) for Nolato Telecom, till
7,0 procent (7,1) for Nolato Industrial
samt till 21,9 procent (22,2) fér Nolato
Medical.

Nolato Telecom forbittrade rorelse-
resultatet med 6 Mkr och Nolato Med-
ical med 1 Mkr jaimfoért med samma
period foregdende dr, medan Nolato
Industrial hade oférindrat rorelsere-
sultat.

Resultatet efter finansnetto uppgick
till 49 Mkr (24). I finansnettot ingar
resultateffekter av valutaforandringar
med +2 Mkr (-6) under andra kvar-
talet, varav merparten avser valuta-
kursdifferenser pa ldn i utlindsk valuta
i de utlindska verksamheterna.

Omséttning och rorelseresultat per resultatenhet

Mkr Omséttning  Omsétining  Rorelseresultat Rorelseresultat Rorelsemarg Rorelsemarg

Q2/2004 02/2003 02/2004 Q2/2003 Q2/2004 02/2003
Nolato Telecom 339 402 35 29 10,3 % 72%
Nolato Industrial 244 238 17 17 7,0% 71%
Nolato Medical 32 27 7 6 21,9% 22,2 %
Koncernjusteringar, moderbolag -4 -8 -5 -12 — —
Totalt koncernen 611 659 54 40 8,8 % 6,1 %




Nolato delarsrapport sex manader 1 januari — 30 juni 2004, sid 3 av 9

Januari — Juni 2004

Forsaljning och resultat

Koncernens omsittning uppgick till
1.204 Mkr (1.297) under forsta halv-
aret.

Koncernens rorelseresultat okade
under forsta halvéret till 93 Mkr (73).
Rorelsemarginalen okade dirmed till
7,7 procent jamfort med 5,6 procent
for samma period foregdende ar.

Samtliga resultatenheter forbattrade
sina resultat. Nolato Telekom ©kade
rorelseresultatet med 9 Mkr, Nolato
Industrial med 2 Mkr och Nolato Med-
ical med 2 Mkr. Nolato Telecom och
Nolato Industrial forbittrade ocksé
rorelsemarginalerna, vilka uppgick till
8,9 procent (6,6) for Nolato Telecom,
6,8 procent (6,2) for Nolato Industrial.
Nolato Medical hade i stort sett en
oforindrad rorelsemarginal pd 19,4
procent (19,6).

Resultatet efter finansnetto fordubb-
lades och uppgick till 85 Mkr (42). 1
finansnettot ingdr resultateffekter av
valutaférandringar med +5 Mkr (-10)
under forsta halvaret, varav merpar-
ten avser valutakursdifferenser pa lan
i utlindsk valuta i de utlindska verk-
samheterna. Finansnettot har ocksd
forbdttrats genom omforhandlad
extern finansiering med forbittrade
villkor samt genom ett lidgre rintelige
och minskad nettoskuldsattning.

Resultatet per aktie uppgick till 2,15
kr (0,95). Den effektiva skattesatsen i
procent sjonk och uppgick till 33 pro-
cent (40), men var hogre in koncer-
nens normala skattesats, till foljd av att
skatteeffekten av forlusten i koncernens
ungerska dotterbolag ej har aktiverats
som skattefordran.

Avkastningen pa sysselsatt kapital,
exklusive engangsposter, uppgick till
14,2 procent for senaste tolvmanaders-
perioden (11,0 procent for kalenderaret
2003). Avkastningen pd operativt kapi-
tal, exklusive engdngsposter, uppgick
till 16,8 procent for senaste tolvmana-
dersperioden (15,0 procent for kalen-

derdret 2003).

Nolato Telecom

Nolato Industrial

Omsittning och rorelseresultat Omsiéttning och rorelseresultat

6 man 2004 2003 6 man 2004 2003
Omsattning (Mkr) 676 777 Omsattning (Mkr) 472 482
Rorelseresultat (Mkr) 60 51 Rorelseresultat (Mkr) 32 30
Rorelsemarginal (%) 8,9 6,6 Rérelsemarginal (%) 6,8 6,2

Omsittningen uppgick till 676 Mkr
(777), vilket motsvarar 56 procent
(59) av koncernens totala omsittning.
Omsittningen paverkades negativt med
cirka 115 Mkr av att forsdljningen av
produkter med hogt viarde av inkopta
komponenter har minskat. Exklude-
rat for denna komponenteffekt, har
omsittningen 6kat med cirka tre pro-
cent.

Nolato Beijing i Kina fortsitter
att utvecklas vil och har mer dn for-
dubblat omsittningen med stabil 16n-
samhet. Investeringarna och kapaci-
tetsutbyggnaden fortsitter och antalet
anstallda uppgick vid periodens slut till
cirka 1.100 personer. Som meddelades
i foregdende kvartalsrapport har nya
kundprojekt till huvudkunderna erhal-
lits i Kina och storre systemprojekt har
rampats upp i produktion under andra
kvartalet 2004.

Leveranserna av produkter till infra-
struktur fran Kristianstadsenheten har
utvecklats mycket vl under perioden.

Rorelseresultatet uppgick till 60 Mkr
(51). Rorelsemarginalen har forbattrats
till 8,9 procent (6,6). Marginalen har
framforallt forbattrats som en foljd av
lagre andel volymer med hogt virde av
inkopta komponenter, men ocksd som
en effekt av god lonsamhet for resultat-
enhetens specialforetag inom skarman-
de l6sningar och tejper och packningar
samt genom kostnadsbesparingar inom
de svenska verksamheterna. Under
andra kvartalet har nya produkter till
resultatenhetens bada huvudkunder
rampats upp i produktion. De nya pro-
dukternas uppstart har kunnat ske utan
att lonsamheten pdverkats negativt i
ndgon storre omfattning.

Den personalreduktion avseende
Kristianstad, som offentliggjordes den
15 april 2004, har slutférhandlats och
personalreduktionen har uppndtts.

Omsittningen uppgick till 472 Mkr
(482), vilket motsvarar 39 procent
(37) av koncernens totala omsattning.
Efter 1dga volymer i borjan av dret, har
volymerna forbattrats och varit stabila
for majoriteten av kunderna. Kundseg-
mentet household har dock haft svaga
volymer under perioden.

Rorelseresultatet uppgick till 32 Mkr
(30). Rorelsemarginalen har forbatt-
rats till 6,8 procent (6,2). Verksam-
heterna i Sverige har haft bittre mar-
ginaler genom gynnsam produktmix
och I6pande kostnadsrationaliseringar.
Ett flertal nya kundprojekt till viktiga
kunder har erhallits under perioden,
merparten med produktionsstart under
forsta halvéret 2005. Priskonkurrensen
har okat och ar stark for ndarvarande
samtidigt som det finns krav pd okad
andel produktion i lagkostnadsliander.
Nolato har hir en stark position med
savil mycket kostnadseffektiva enheter
i Sverige som befintliga produktionsen-
heter i ligkostnadslander.

Planen for Ungernverksamheten lig-
ger fast och utvecklingen ir i linje med
denna. Genomforda kostnadsbespa-
ringar har haft fullt genomslag, men pa
grund av ldga volymer har den unger-
ska verksamheten haft fortsatt negativa
resultat under forsta halvdret, ungefir
pd samma nivd som motsvarande peri-
od foregdende &r. Intensifierade mark-
nadsaktiviteter fortsitter och har haft
positiva effekter pa inforsiljningen
av nya kundprojekt i Centraleuropa.
Dessa beriknas leda till forbattrade
volymer och omsittning under slutet
av 2004, medan merparten av de nya
volymerna kommer 2003.
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Nolato Medical

Omsittning och rorelseresultat

6 man 2004 2003
Omséttning (Mkr) 62 51
Rorelsresultat (Mkr) 12 10
Rorelsemarginal (%) 19,4 19,6

Omsittningen 6kade med 22 procent
till 62 Mkr (51), vilket motsvarar
5 procent (4) av koncernens totala
omsittning. Volymerna har ¢kat under
perioden och tillvixten i kundprojekt
som lanserades foregdende ar har varit
positiv.

Rorelseresultatet uppgick till 12
Mkr (10). Rorelsemarginalen ldg pé en
hog niva under perioden, 19,4 procent
(19,6), tack vare bra volymer och gynn-
sam produktmix.

Personal

Genomsnittligt antal &rsanstillda
under perioden uppgick till 2.506 per-
soner (2.165). Antalet anstdllda har
okat kraftigt i Kina, medan antalet har

minskat i Kristianstad och Ungern.

Investeringar

De totala bruttoinvesteringarna i
anliaggningstillgdngar uppgick till 71
Mkr (46).

Finansiell stéllning
Kassaflodet fore investeringar uppgick
till 156 Mkr (96). Rorelsekapitalbeho-
vet okade under andra kvartalet 2004,
som en effektav den okade omsittning-
en jamfort med forsta kvartalet. Kas-
saflodet efter investeringsverksamheten
uppgick till 85 Mkr (54). Nettoinveste-
ringarna uppgick till 7t Mkr (42).
Rintebarande tillgdngar uppgick till
239 Mkr och riantebarande skulder till
541 Mkr, att jamforas med 318 Mkr
respektive 625 Mkr vid det senaste ars-
skiftet. Nettoskulden uppgick darmed
till 302 Mkr, att jamforas med 307 Mkr
vid det senaste drsskiftet. Eget kapital
uppgick till 609 Mkr jamfort med 569
Mkr vid det senaste arsskiftet. Solidite-
ten uppgick till 37 procent jimfort med
31 procent vid det senaste drsskiftet.

Framtidsutsikter

Inom Nolato Telecom bidrog kund-
produkter med avsevirt hogre virde av
inkopta komponenter visentligt till den
kraftiga forsiljningsokningen under
2003. Tillverkningen av dessa mobilte-
lefonmodeller ar dock av tillfallig natur.
Effekten av denna merforsiljning av
inkopta komponenter har berdknats
till drygt 400 Mkr under 2003.
Nolato upprepar dirfor liksom i
senaste kvartalsrapporten, att omsatt-
ningen for Nolato Telecom med kiand
projekt- och produktportfolj, kommer
att vara ligre 2004 jamfort med 2003.
Ovriga resultatenheter bedéms o6ka

omsittningen under 2004.

Telecom

6% ~_

Resultatenheternas del av omsattningen

Industrial

s 39%

\/5%

Norden

Medical

Asien
182 Mkr

Omséttning per geografisk region

531 Mkr
\ .

-

Ovr. Europa
456 Mkr

/
N

Nordamerika
m.m. 35 Mkr
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Moderbolaget

Omsittningen uppgick till 18 Mkr
(7). Resultat fore skatt uppgick till
—-55 Mkr (-12).

Nigra visentliga investeringar gjor-
des inte under perioden.

Redovisnings- och vérderingsprinciper

De redovisnings- och virderingsprin-
ciper som tillimpas overensstam-
mer med &drsredovisningslagen samt
rekommendationer och uttalanden
fran Redovisningsradet.

Tillimpning av rekommendationer
som tratt i kraft sedan 1 januari 2004,
har ej inneburit ndgra visentliga effek-
ter pd resultat- eller balansrikning. For
ovrigt har samma redovisningsprinci-
per anvants i deldrsrapporten som i

den senaste drsredovisningen.

IFRS-principer 2005

Nolato hariarsredovisningen for 2003
redogjort for, dels pdgdende arbete och
projekt for att kunna inféra 1FRS prin-

ciper 2003, dels for de bedomda effek-
terna som forandrade principer kan ha
pa resultat eller stillning. Vad giller
interna projekt for att kunna redovisa
enligt 1FRS, pagir dessa fortfarande
och arbetet fortloper enligt plan. De
bedomningar av dndrade redovis-
ningsprinciper och dess paverkan pa
bolagets resultat och stillning som
gjordesiarsredovisningen for 2003, ar
fortfarande bolagets bedomning efter
andra kvartalet. Dock fortfarande med
reservation for att samtliga IFRS-prin-
ciper dnnu inte dr kianda i slutgiltig
utformning samt att effekter av pensio-
ner hos Alecta, vilka finns i ej ovdsent-
lig omfattning, ej kunnat kvantifieras,
da berdkningar ej kunnat erhéllas fran
Alecta. Pdverkan av 1As39, pga lagre
marknadsvirden dn redovisade virden
for s k derivatinstrument, bedoms dock
efter forsta halvaret till § Mkr, jamfort
med 4 Mkr per arsskiftet. Darmed
skulle det egna kapitalet justerats med
—5 Mkr, medan ingen viasentlig effekt
skulle paverka resultatrikningen pga
bedomd mojlighet till s k sikringsredo-
visning, se senaste drsredovisning for

ytterligare kommentarer.

Kommande informationstillfallen

Rapport for tredje kvartalet 2004:
- 26 oktober 2004
Bokslutskommuniké 2004:

— 8 februari 2005

Torekov 11 augusti 2004
Nolato AB (publ)

Georg Brunstam

VD och koncernchef

Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat denna
deldrsrapport enligt den rekommen-
dation som FAR utfirdat. En oversikt-
lig granskning ar vasentligt begriansad
jamfort med en revision. Det har inte
framkommit ndgot som tyder pd att
deldrsrapporten inte uppfyller krav-
en enligt bors- och dresredovisnings-
lagarna.

IT augusti 2004

Ernst & Young AB

Ingvar Ganestam, Aukt. rev.
Huvudansvarig

For vidare information kontakta:

Georg Brunstam, vd och koncernchef, tel 0431-442294 eller 0708-551251
Per-Ola Holmstrom, finansdirektor, tel 0431-442293 eller 0705-763340

Vid ett telefonméte kl 16.00 den 11 augusti (rapportdagen) kommenterar
Georg Brunstam och Per-Ola Holmstrém deldrsrapporten.

Telefonmotet organiseras genom ait telefonist ringer upp deltagarna,
varfor forbandsanmdlan krdvs senast kl 15.00. Anmadlan sker per e-post
till elisabeth.larsson@nolato.se eller per telefon 0431-442290.
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Resultatrakningar

Mkr 02/2004 02/2003 Q1-Q2 Q1-Q2  Rullande 2003 2002
apr-jun apr—jun 2004 2003 12 mén helar helar
Nettoomsattning 611 659 1204 1297 2578 2671 2011
Kostnad for salda varor -510 -554  =1012  -1107 -2252" —2347" 1744
Bruttoresultat 101 105 192 190 326 324 267
Forséljningskostnader -13 -12 -25 —24 —47 —-46 - 56
Administrationskostnader -32 - 49 -69 -86 -1552  —-1722  -156
Ovriga rorelsekostnader -2 -4 -5 -7 -47° -49° -13
Rorelseresultat 54 40 93 73 77 57 42
Finansiella poster -5 - 16 -8 -31 -28 - 51 -6*
Resultat efter finansiella poster 49 24 85 42 49 6 36
Skatt -15 -9 -28 -17 -52 -4 24
Resultat efter skatt 34 15 57 25 -3 -35 60
Planenliga avskrivningar ingar med 34 42 69 82 143 156 162
Resultat per aktie efter full skatt (kr) 1,30 0,55 2,15 0,95 -0,15 -1,35 2,45
D:o exkl. engéngsposter (kr) 1,30 0,55 2,15 0,95 3,40 2,20 0,70
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307 26307 26307 26307
Genomsnittligt antal aktier 5 (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307 26307 26307 24466

T Innehéller Q3 2003 engangskostnader med 52 Mkr frén omstrukturering av verksamheten i Ungern

2 Innehdller Q3 2003 engéngskostnader med 3 Mkr for omstrukturering av verksamheten i Ungern

3 Innehaller Q4 2003 engéngskostnader med 38 Mkr for nedskrivning av goodwill i Nolato Protec, Ungern
4

5

Innehaller Q1 2002 realisationsvinst med 31 Mkr fran forséljningen av Nolato Elastoteknik

Justeringar har skett for historiska jamforelsesiffror av fondemissionselementet vid nyemissionen 2002

Balansrakningar

Mkr 2004-06-30  2003-06-30 2003-12-31  2002-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 49 98 54 102
Materiella anlaggningstillgéngar 691 743 690 801
Finansiella anldggningstillgangar — 13 4 29
Summa anliggningstillgangar 740 854 748 932
Varulager 172 257 181 257
Kortfristiga fordringar 500 633 588 505
Kassa, bank samt kortfristiga placeringar 239 167 318 201
Summa omsittningstillgangar M 1057 1087 963
Summa tillgangar 1651 1911 1835 1895
Eget kapital 609 631 569 624
Réantebédrande skulder och avséattningar 541 650 625 701
Ej réantebarande skulder och avséttningar 501 630 641 570
Summa skulder och eget kapital 1651 1911 1835 1895
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Kvartalsdata

Koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nettoomsattning (Mkr) 2004 593 611
2003 638 659 681 693 2671
Engangsposter (Vkr) 2004 —_ —_
2003 — — —-55 —-38 -93
Rorelseresultat (IVkr) 2004 39 54
2003 33 40 38" 39* 150"
Resultat efter finansnetto (Vkr) 2004 36 49
2003 18 24 29* 28" 99*
Resultat efter skatt (Vkr) 2004 23 34
2003 10 15 18* 15* 58*
Kassaflode efter investeringar (Mkr) 2004 70 15
2003 12 42 40 134 228
Resultat per aktie (kr) 2004 0,85 1,30
2003 0,40 0,55 0,70* 0,55* 2,20*
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 2004 26 307 26 307

2003 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307

Nettoomsittning per resultatenhet per kvartal (\Vikr)

Q1 Q2 Q3 Q4 Heldr
Nolato Telecom 2004 337 339
2003 375 402 459 450 1686
Nolato Industrial 2004 228 244
2003 244 238 200 230 912
Nolato Medical 2004 30 32
2003 24 27 22 29 102
Koncernjusteringar, moderbolag 2004 -2 -4
2003 -5 -8 0 -16 -29
Totalt koncernen 2004 593 611
2003 638 659 681 693 2671
Rorelseresultat per resultatenhet per kvartal (Vikr)
Q1 Q2 Q3 04 Helar
Nolato Telecom 2004 25 35
Rérelsemarginal 7,4% 10,3%
2003 22 29 27 31 109
Rdrelsemarginal 5,9% 7,2% 5,9% 6,9% 6,5%
Nolato Industrial 2004 15 17
Rérelsemarginal 6,6% 7,0%
2003 13 17 17* 12* 59*
Rdrelsemarginal 53% 7,1% 8,5%* 52% 6,5%"
Nolato Medical 2004 5 7
Rdrelsemarginal 16,7% 21,9%
2003 4 6 3 3 16
Rérelsemarginal 16,7% 22.2% 13,6% 10,3% 15,7%
Koncernjusteringar, moderbolag 2004 -6 -5
2003 -6 -12 -9 -7 -34
Totalt koncern 2004 39 54
Rérelsemarginal 6,6% 8,8%
2003 33 40 38" 39" 150"
Rérelsemarginal 52% 6,1% 56%" 56%" 56%"

* Exklusive engéngsposter
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Nyckeltal

02/2004 Q2/2003 Q1-Q2 Q1-Q2  Rullande 2003 2002

apr-jun  apr—jun 2004 2003 12 mén helar helar
Omséttningstillvéaxt (%) -7 38 -7 4 11 33 -15
Andel omséttning utanfér Sverige (%) 64 64 64 64 68 68 53
Rorelseresultat (Mkr) 54 40 93 73 77 57 42
D:o exkl. engéngsposter (Mkr) 54 40 93 73 170 150 42
Resultat efter finansiella poster (Vkr) 49 24 85 42 49 6 36
D:o exkl. engéngsposter (Mkr) 49 24 85 42 142 99 5
Rorelsemarginal (%) 8,8 6,1 7,7 5,6 6,6" 56" 2,1
Vinstmarginal (%) 8,0 3,6 71 3,2 55" 37" 02"
Avkastning pa totalt kapital (%) — — — — 97" 74" 3,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) — — — — 142" 110" 4,5
Avkastning pa operativt kapital (%) — — — — 16,8" 15,0 " 4,0
Avkastning pa eget kapital (%) — — — — 145" 97" 35"
Soliditet (%) — — 37 33 — 31 33
Skuldsattningsgrad (%) — — 89 103 — 110 112
Réntetdckningsgrad (ggr) 9 3 7 3 6" 4" 1"
Investeringar, brutto (Vkr) 31 21 n 46 124 99 150
Kassaflode efter investeringar (Vkr) 15 42 85 54 259 228 -37
Resultat per aktie efter full skatt (kr) 1,30 0,55 2,15 0,95 -0,15 -1,35 2,45
D:o exkl. engéngsposter (kr) 1,30 0,55 2,15 0,95 3,40 2,20 0,70
Kassaflode per aktie (kr) 0,60 1,60 3,25 2,05 9,85 8,65 -1,50
Eget kapital per aktie (kr) — — 23 24 — 22 24
Antal aktier vid utgéngen av perioden (tusen) 26307 26307 26307 26307 26307 26307 26307
Genomsnittligt antal aktier ** (tusen) 26307 26307 26307 26307 26307 26307 24466
Antal &rsanstéllda —_ — 2506 2165 — 2353 1992

* Berdknade exklusive engangsposter
** Justering har skett for historiska jamforelsesiffror av fondemissionselement vid nyemission 2002
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Kassaflode

Mkr Q2/2004 Q2/2003 Q1-02 Q1-Q2 Rullande 2003 2002

apr-jun  apr-jun 2004 2003 12 mén helar helar
Kassaflode lopande verksamheten 95 72 173 135 298 260 166
Forandringar i rorelsekapital -49 -13 -17 -39 85 63 —-146
Investeringsverksamheten -31 -17 -7 -42 -124 -95 -57
Kassaflide fore finansieringsverksamheten 15 42 85 54 259 228 -37
Finansieringsverksamheten -24 —45 -164 -88 -187 -111 102
Minskning/6kning av likvida medel -9 -3 -79 -34 72 117 65

Forandring av eget kapital

Miker 2004-06-30  2003-06-30 2003-12-31  2002-12-31

jan—jun jan—jun helar helar
Belopp vid periodens ingang 569 624 624 342
Utdelning -2 -13 -13 —
Nyemission — — — 246
Omrékningsdifferens 4 -8 -1 -2
Byte av redovisningsprincip — — — -16
Ovrig forandring — 3 4 -6
Resultat efter skatt 57 25 -35 60
Belopp vid periodens utgang 609 631 569 624
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