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Stark tillvaxt under forsta halvaret

Nettoomsittningen 6kade med 54 % till MSEK 575,1 (373,6) »

Rorelseresultatet 6kade med 35 % till MSEK 44,7 (33,0) ?

Resultat efter skatt 6kade med 38 % till MSEK 27,4 (19,9),
vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK 3,5 (2,6)

Inflyttning i nybyggd produktionsanliggning i Torsby

NOTE-aktien noterad pa Stockholmsborsens O-lista.
Nyemission i samband med borsintroduktionen har tillsammans
med optionsinlésen tillfort bolaget MSEK 101

Exklusive under 2003 forvirvade enheter uppgick omsittningen till MSEK 430 (374),
vilket motsvarar en tillvixt om ca 15 % for jamforbara enheter

Exklusive under 2003 forviarvade enheter uppgick rorelseresultatet till MSEK 36,3 (33,0),
vilket motsvarar en resultatforbattring om ca 10 % for jamférbara enheter
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Om verksamheten

NOTE-koncernen ar en av Skandinaviens
ledande leverantérer av EMS (Electronics
Manufacturing Services) och dartill den enda
svenskagda globala elektroniktillverkaren.

Marknad

Konjunkturen fortsatter att utvecklas pa ett
for bolaget gynnsamt satt, med kommunika-
tionsutrustning som marknadsdrivare och
ovriga branscher som efterfoljare.

En starkt framtidstro 6kar ocksa produkt-
agares intresse for global produktion, i syfte
att minimera fraktkostnader och logistik-
problem. Trenden gynnar NOTE da bolaget
ar ensamt i sin storlek om att ha ett globalt
natverk.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsattning 6kade under
perioden med 54 % till MSEK 575,1 (373,6).
Av omsattningsokningen harrér ca MSEK 145
fran enheter som ej ingick i koncernen under
motsvarande period foregaende ar. For
jamforbara enheter uppgar sdledes omsitt-
ningsdkningen till ca 15 %.

Rorelseresultatet 6kade med 35 % till MSEK
44,7 (33,0). For jamforbara enheter uppgar
resultatforbéttringen till ca 10 %. Resultat-
forbattringen hanfor sig framst till fortsatta
produktionsrationaliseringar och fortsatt
reduktion av materielkostnaderna.

I februari 2003 drabbades koncernens
anldggning i Lund av en omfattande brand
och jamforelsetalen 2003/2004 paverkas
darfor i viss man. Om branden ej agt rum
skulle troligen omsattningsékningen vara
nagot lagre, samtidigt som marginal-
forbattringen skulle vara nagot hogre. Lund
utgjorde under 2003 ca 25 % av koncernens
omsittning. Fabriken var dteruppbyggd och
aterinvigdes i september 2003.

Nettoomsattningen for arets andra kvartal
uppgick till MSEK 289,0 (198,6), vilket
motsvarar en 0kning med 45 % jamfort med
samma period foregaende ar. Rorelseresulta-
tet for andra kvartalet 6kade med 15 % till
MSEK 21,7 (18,9).

Rorelseresultatet har under andra kvartalet
paverkats negativt av tre engangseffekter;
sarskilda kostnader i samband med bors-
introduktionen, en tillfallig effektivitetsminsk-
ning i samband med flytt av koncernens
produktionsenhet i Torsby till nya lokaler samt
sociala avgifter i samband med inlosen av
koncernens optionsprogram.

Borsintroduktionskostnaderna uppgar till
ca MSEK 2,2. Kostnaden for fabriksflytten i
Torsby uppskattas till ca MSEK 1,1. Kostnaden
for optionsprogrammet uppgar till ca MSEK
2, varav MSEK 1 belastat andra kvartalet.
Justerat for engangskostnader ar rorelse-
resultatet for andra kvartalet MSEK 26,0
(18,9), vilket motsvarar en 6kning om 38 %.

Aktiekapitalets utveckling

Ar 2001 beslutade ordinarie bolagsstimma i
enlighet med styrelsens forslag att infora ett
optionsprogram till nyckelpersoner inom
koncernen. Inom ramen for programmet, som
forfoll till 16sen vid en borsintroduktion,
tecknades 310 200 aktier under maj,
varigenom bolaget tillférdes MSEK 11,1.
Bolagets kostnader, i form av sociala avgifter,
beddms uppga till ca MSEK 2.

I samband med noteringen pa
Stockholmsborsen erbjods 2 051 160 aktier
till marknaden, varav 1 334 000 fran bolaget
i form av en nyemission. Erbjudandet full-
tecknades, vilket har tillfért bolaget netto
MSEK 90.

Finansiell stillning och likviditet

Betydande investeringar i anldggnings-
tillgangar har skett i koncernens nya
produktionsanlidggning i Torsby. Investeringar-
na har finansierats med medel genererade av
rorelsen. Koncernen uppvisar for perioden ett
positivt kassaflode efter investeringar om
MSEK 29,8.

Ett fortsatt positivt verksamhetsresultat
tillsammans med genomférd nyemission har
medfort att soliditeten okat till 35,5 % per den
sista juni. Nettoupplaningen uppgick till MSEK
150,5, en minskning med 134,8 sedan
arsskiftet.
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Tillgangliga likvida medel tillsammans med
outnyttjad kredit var vid periodens slut
MSEK 162,5 (15,5). NOTE forfogar darmed
over ett ansenligt icke rorelsebundet kapital,
som kan anvandas till fortsatt expansion.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till MSEK 16,4
(6,3).

Periodens avskrivningar uppgick till MSEK
12,1 (6,3).

Medarbetare
Det genomsnittliga antalet heltidsanstallda
var under perioden 861 personer (611).

Viktiga hiandelser

Under april flyttade koncernens enhet i Torsby
in i en nybyggd produktionsanliggning, som
ritats och inretts enligt koncernens Excellence-
koncept. Produktionsanliaggningen har
fardigstallts under sommaren och formell
invigning kommer att ske den 26 augusti.

I maj placerade sig NOTE som Sveriges
snabbast vixande kontraktstillverkare pa
Svenska Dagbladets "Tillvaxtlista”. NOTE fick
aven motta ett hederspris som Sveriges mest
uthalliga tillvaxtforetag, dd NOTE varit med
pa Tillvaxtlistan flest ganger.

Den 23 juni noterades NOTE-koncernen pa
Stockolmsborsens O-lista. Erbjudandet
omfattade totalt drygt 2 miljoner aktier och
bestod dels av en nyemission om ca 1,3 miljoner
aktier, dels av ca 700 tusen aktier fran befintliga
aktiedgare. Erbjudandet 6vertecknades tre
ganger. Antalet utestiende aktier ar dirmed
ca 10 miljoner.

NOTE har sedan foregaende rapporttillfille
erhallit bestallningar fran ett antal nya kunder,
bland andra Akerstroms (truckdatorer), Avitec
(3G-system), Millicore (medicinteknik) och
Libego (konsumentelektronik). NOTE har
under perioden ocksd tecknat ett viktigt avtal
om ett fordjupat samarbete med Powerwave
(f.d. LGP-Allgon).

Framtidsbedomning

NOTE har — genom uppnadd lénsamhet
under lagkonjunkturen — kontinuerligt
kunnat investera i organisationsutveckling och
produktionsutrustning. Strategiska forvarv
har skett sa att koncernen i dag ar placerad i
narheten av viktiga kundcentra i Sverige. Vid
den nu pagidende konjunkturuppgangen ar
NOTE darigenom val positionerad for en
fortsatt organisk tillvaxt. Vidare kan ytterligare
forvarv och etableringar, aven utanfor Sverige,
bli aktuella.

Redovisnings- och virderingsprinciper
Rapporten ar upprittad i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation om
delarsrapportering (RR20). Nagra nya
redovisningsrekommendationer med effekt
pa redovisat resultat/stdllning har ej trétt i
kraft. Bolagets primara segment ar elektronik-
tillverkning. Nettoomsattning och rorelse-
resultat som skall redovisas som segment
aterfinns i nedanstaende resultatrikningar.

Nista rapportdatum
Delarsrapport for perioden januari till
september presenteras den 8 november.

Norrtdlje den 18 augusti 2004

NOTE AB (publ)

ANV

Erik Stenfors
VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta

VD Erik Stenfors pa telefon 0709 — 50 80 70,
eller ekonomidirektér Gunilla Olsson pa
telefon 0709 — 50 80 71.

Denna rapport har ej varit foremdl for
granskning av bolagets revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2004

2003 2004 2003  jul 2003- 2003
Belopp i MSEK apr-jun __ apr-jun jan-jun __ jan-jun _ jun 2004  jan-dec
Nettoomséattning 289,0 198,6 575,1 373,6 1 060,6 859,2
Kostnad for salda varor och tjanster -241,3 -176,2 -477,7 -350,4 -892,4 -765,1
Ovriga intékter 3,8 75 47 357 20,1 511
Bruttoresultat 51,4 29,9 102,0 58,9 188,2 145,2
Foérséljningskostnader -11,6 -6,7 -22,7 -12,9 -40,1 -30,3
Administrationskostnader -17,5 -9,2 -34,1 -18,6 -58,0 42,5
Ovriga rorelseintakter/kostnader -0,6 49 -0,4 5,6 -4.0 20
Rérelseresultat 21,7 18,9 44,7 33,0 86,1 74,4
Finansnetto -2,9 -2.8 -6,1 -5.3 -12,2 114
Resultat efter finansiella poster 18,8 16,1 38,6 27,7 73,8 63,0
Skatt -5,5 -4,3 -11,2 -7,7 -22,2 -18,7
Minoritetens andel av arets resultat -0,1 -0,1 -0.1 -0.1 -0,1 -0,1
Periodens resultat 13,3 11,7 27,4 19,9 51,6 441
Avskrivningar har belastat periodens 6.4 3.1 121 6.3 246 188
resultat med: ’ ’ : ’ ’ ’
Féljande avskrivningssatser har tilldmpats: Maskiner och inventarier 4-5 ar, nedlagda kostnader i annans
fastighet 5 eller 20 ar, byggnader 25 eller 50 ar, markanldggningar 20 ar, goodwill 10 ar, varumérke 5 ar samt
balanserade utgifter for datorprogram 4 ar.
KONCERNENS DATA PER AKTIE
2004 2003 2004 2003 jul 2003- 2003
apr-jun  @prjun  janjun  jan-jun  Jjun 2004  jan-dec
Antal aktier vid periodens slut (tusen) 8 290 7680 8 290 7 680 8 290 7 680
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusen 8 083 7 680 7 932 7 680 7806 7 680
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tuser 8 403 8 160 8 332 8 160 8 246 8 160
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,64 1,52 3,46 2,59 6,61 5,75
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,58 1,43 3,29 2,44 6,26 5,41
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 33,62 14,56 33,62 14,56 33,62 19,00
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 33,62 13,70 33,62 13,70 33,62 17,88

Nyemissionen frén foretagets optionsprogram om 310 2000 aktier registrerades hos PRV den 9 juni 2004.
Nyemissionen fréan bérsintroduktionen om 1 334 000 aktier registrerades hos PRV den 12 juli 2004.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2004 2003 2004 2003
Belopp i MSEK 30 jun 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 23,5 35,8 23,5 40,8
Materiella anlaggningstillgangar 108,2 50,6 108,2 102,6
Finansiella anlaggningstillgangar 2.9 4,6 2,9 3,8
Anlaggningstillgangar 134,6 91,0 134,6 147,2
Varulager 230,4 184,0 230,4 219,2
Kundfordringar 257,5 166,5 257,5 232,9
Ovriga omséttningstillgangar 50,4 45,4 50,4 55,9
Kassa och bank 112,3 2.9 112.3 8,0
Omsittningstillgangar 650,6 398,8 650,6 516,0
SUMMA TILLGANGAR 785,2 489,8 785,2 663,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 278,7 111,8 278,7 145,9
Minoritetsintresse 0,9 0,8 0,9 0,8
Avsittningar 26,7 29,5 26,7 40,4
Langfristiga rantebarande skulder 172,9 135,6 172,9 176,1
Leverantorsskulder 1441 93,8 144 1 118,1
Kortfristiga rantebarande skulder 89,9 62,6 89,9 117,3
Ovriga kortfristiga skulder 72,0 55,7 72,0 64,6
Kortfristiga skulder 306,0 212,1 306,0 300,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 785,2 489,8 785,2 663,2
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
_ 2004 2003 2004 2003
Belopp i MSEK jun jun jun dec
Stéllda sakerheter
Fastighetsinteckningar 17,4 16,5 17,4 17,4
Foéretagsinteckningar 282,7 192,3 282,7 282,7
Aktier i dotterbolag (stallda till kreditinstitut) 70,5 66,0 70,5 63,3
370,5 274.8 370,5 363,4
Ansvarsforbindelser
Pensionsforpliktelser utdver vad som upptagits 0,3 0,3 0,3 0,3
bland skulder eller avsattningar 0,1 0,1 0,1 0,1
Ovrigt 0,9 1,0 0,9 1,0
1,3 1,4 1,3 1,4
FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL
2004 2003 2004 2003  jul 2003- 2003
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jun 2004  jan-dec
Ingdende kapital 160,2 100 145,9 91,8 111,8 91,8
Periodens resultat 13,3 1,7 27,4 19,9 51,6 441
Nyemission 105,2 105,2 115,2 10,0
Omréakningsdifferens 0,1 0,2 0,1 0,1
Utgaende kapital 278,7 111,8 278,7 111,8 278,7 145,9
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2004 2003 2004 2003  jul 2003- 2003
Belopp i MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jun 2004  jan-dec
Resultat efter finansiella poster 18,8 16,1 38,6 27,7 73,9 63,0
Poster som inte ingar i kassaflédet 9,4 3,9 14,7 6,9 28,9 21,1
Betald skatt -3,2 -3,7 -9,5 -8,1 -12,2 -10,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 24,9 16,3 43,8 26,5 90,6 73,3
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -15,2 -21,0 2,4 -28,3 -54,7 -85,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,7 -4,7 46,2 -1,8 35,9 -12,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10,3 -3,6 -16,4 -6,3 -61,6 -51,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 93,3 6,6 74,5 7,6 135,2 68,3
Likvida medel vid periodens ingang 19,6 4,5 8,0 3,3 2,8 3,3
Periodens férandring likvida medel 92,7 -1,7 104,3 -0,5 109,5 4,7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 112,3 2,8 112,3 2,8 112,3 8,0
Outnyttjade krediter 50,2 12,7 50,2 12,7 50,2 23,0
Disponibla likvida medel 162,5 15,5 162,5 15,5 162,5 31,0
KONCERNENS NYCKELTAL

2004 2003 2004 2003  jul 2003- 2003

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun _ jun 2004  jan-dec

Marginaler
Roérelsemarginal % 7.5 9,5 7,8 8,8 8,1 8,7
Vinstmarginal % 6,5 8,1 6,7 7.4 7.0 7,3
Avkastning
Rantabilitet pa operativt kapital % 21,1 19,7 21,1 19,7 21,1 21,5
Rantabilitet pa eget kapital % 29,2 33,1 29,2 33,1 29,2 36,9
Kapitalstruktur
Operativt kapital 429,3 3071 429,3 3071 429,3 431,3
Rantebarande nettoskuld 150,5 195,3 150,5 195,3 150,5 285,3
Soliditet % 355 22,8 35,5 22,8 355 22,0
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,5 1,7 0,5 1,7 0,5 2,0
Rantetackningsgrad, ggr 6,8 6,6 6,5 5,8 6,3 6,0
Kapitalomsattningshastighet (operativt kapital),ggr 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5
Anstillda
Omsattning per anstalld, TSEK 335,6 321,9 667,9 605,5 1314,3 1262,0
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P.0. Box 910, SE-761 29 NORRTALJE
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