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Halvarsrapport januari — juni 2004
for Beijer Alma AB (publ)

Rekordresultat

Nettoomsattningen under forsta halvaret var 749,3 Mkr (565,1)

Orderingangen var 784,9 Mkr (603,8)

Resultatet efter finansnetto var 92,3 Mkr (-7,1, varav reservering for lageravveckling 10 Mkr)
Resultatet efter skatt var 62,8 Mkr (-6,7)

Resultatet per aktie efter skatt var 6,73 kr (-0,74)

Kassaflodet efter investeringar var 109,8 Mkr (12,3)

Resultatet efter finansnetto under andra kvartalet var 55,9 Mkr (-3,6)

KONCERNEN

Den forbéttring av efterfrédgan som inleddes under 2003 har ytterligare forstarkts. Efterfragedkningen
borjade fran kunder inom telekomsektorn men har successivt spridit sig till att idag omfatta flertalet
kundgrupper. Samtliga bolag inom koncernen har foérbattrat sdval orderingdng som fakturering och resultat.
K apacitetsutnyttjandet &r i dagslaget paen god niva

Under forra konjunkturuppgangen genomférdes betydande kapacitetsinvesteringar framst inom de
telekomrel aterade produktionssnitten. Den dkade leveranstakten har darfér i alt vasentligt kunnat hanteras
inom befintliga anlaggningar och investeringsnivan &r fortsatt 1&g och motsvarar ungefar héften av
avskrivningarna. Dock har personalstyrkan successivt okats och uppgar per halvarsskiftet till 938 jamfort
med 879 vid arsskiftet. En tredjedel av nyanstallningarna har skett i Lettland och Kina.

Under halvéret dkade orderingadngen med 30,0 procent till 784,9 Mkr (603,8). Nettoomséttningen steg med
32,6 procent till 749,3 Mkr (565,1). Resultatet efter finansnetto var 92,3 Mkr (-7,1). Rérelsemarginalen var
13,4 procent (0,9). Vinsten per aktie efter schablonskatt var 7,13 kr (-0,57).

Den tkade volymen har som tidigare ndmnts inte medfort ndgra betydande investeringar. Dessutom har
rorelsekapitalet utvecklats positivt. Sammantaget ger detta ett positivt kassaflGde efter investeringar om
109,8 Mkr (12,3). Réantebdrande nettoskulder uppgick per balansdagen till 278,4 Mkr (466,0).
Anlaggningsinvesteringarna var 22,9 Mkr (39,3). Soliditeten vid halvarsskiftet var 43,4 procent (38,1).
Tillgénglig likviditet, definierad som kassamedel med tillagg for beviljade men inte nyttjade checkkrediter,
var 338,9 Mkr (264,3).

Under andra kvartalet var orderingdngen 409,3 Mkr (307,8), en o©kning med 33,0 procent.
Nettoomséttningen 6kade med 35,6 procent till 400,5 Mkr (295,3). Resultatet efter finansnetto var 55,9
Mkr (-3,6). Vinsten per aktie efter schablonskatt var 4,32 kr (-0,29). Rorelsemarginalen uppgick till 14,8
procent (0,7). Kassafl det efter investeringar var 72,9 Mkr (-2,2).

DOTTERBOLAGEN

LESIOFORS AB (www.lesjoforsab.com) & en fullsortimentsleverantdr av standard- och special-
producerade industrifjadrar, trdd och banddetaljer. Bolaget & en dominerande aktor i Norden och ett av de
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storre foretagen i sin bransch i Europa. Lesjofors bedriver tillverkning i Sverige, Danmark, Finland och
Lettland.

Under forsta halvéret okade Lesjofors orderingdngen med 20,4 procent till 363,9 Mkr (302,2).
Faktureringen uppgick till 356,3 Mkr (297,7) en 6kning med 19,7 procent. Resultatet efter finansnetto var
56,6 Mkr (30,3). Rorelsemarginal en nadde 16,2 procent (11,1).

Under andra kvartalet var orderingangen 193,7 Mkr (155,6), en dkning med 23,7 procent. Faktureringen
steg med 21,3 procent till 191,6 Mkr (158,0). Resultatet efter finansnetto var 33,6 Mkr (18,1).
Rorelsemarginalen uppgick till 17,8 procent (12,3).

Lesj6fors bedriver verksamhet i tre affarsomréden, Industrifjadrar, Banddetaljer och Chassifjadrar. Under
forsta halvéret 6kade Industrifjadrar faktureringen med 14,7 procent, Banddetaljer med 24,1 procent samt
Chassifjadrar med 22,0 procent. Allatre affarsomrédenas |6nsamhet & god och stigande.

Det har inte uppstétt ndgra negativa resultateffekter efter den brand i Lesjofors tillverkningsenhet i
Vallingby som rapporterades om i forrakvartal srapporten. Sanerings- och reparationsarbetena &r slutforda.

HABIA CABLE AB (www.habia.se) ar en av Europas storsta tillverkare av specialkabel for applikationer
inom telekommunikation, transport, karnkraft och forsvar. Forskning och utveckling bedrivs i Sverige
medan produktion sker i Sverige, Tyskland och Kina.

Under forsta halvaret ckade Habias orderingang med 44,5 procent till 307,3 Mkr (212,6). Faktureringen var
283,1 Mkr (185,4) en 6kning med 52,7 procent. Resultatet var 38,4 Mkr (-23,9). Rorelsemarginalen var
14,7 procent (neg).

Under andra kvartalet var orderingadngen 162,0 Mkr (105,9), en 6kning med 53,0 procent. Faktureringen
Okade med 56,1 procent till 151,1 Mkr (96,7). Resultatet efter finansnetto var 23,3 Mkr (-15,3 inkl.
reservering om 10 Mkr). Rérel semarginalen nadde 16,3 procent (neg.).

Habia har under det senaste &ret haft ett mycket starkt uppsving i efterfrdgan fran kunder inom
telekomsektorn. Habia tar marknadsandelar samtidigt som marknaden har god tillvaxt. Efterfragan frén
ovriga kundgrupper utvecklas val.

ELIMAG AB (www.elimag.se) bedriver hoghastighetsbearbetning i aluminium till kunder inom telekom
och annan hogteknol ogisk industri.

Under forsta halvaret var Elimags orderingang 53,1 Mkr (32,9), en 6kning med 61,4 procent. Faktureringen
okade med 58,3 procent till 53,4 Mkr (33,8). Resultatet var 5,4 Mkr (-4,4) och rorelsemarginalen nédde
12,0 procent (neg.).

Under andra kvartalet var orderingdngen 20,4 Mkr (16,2). Faktureringen uppgick till 30,0 Mkr (15,3)
medan resultatet efter finansnetto var 3,2 Mkr (-2,1). Rérelsemarginalen var 12,0 procent.

Inom Elimag fortsitter arbetet att genom aktivt séljarbete bredda kundbasen. Orderingdngen var svagare i
slutet av andra kvartalet.

AB STAFSJO BRUK (www.stafsjo.com) utvecklar, tillverkar och marknadsfér skjutspjéllsventiler for
processindustrin. Bolaget &r internationellt verksamt med egna forsaljningskontor i Tyskland och Kina samt
ett natverk av forsaljningsagenter i cirka 30 |ander.

Under forsta halvaret var orderingdngen 60,4 Mkr (54,8), en 6kning med 10,2 procent. Faktureringen 6kade
med 19,5 procent och nddde 56,3 Mkr (47,1). Resultatet efter finansnetto var 4,1 Mkr (1,6).
Rorelsemarginalen var 7,8 procent (4,3).

Under andra kvartalet var orderingdngen 33,0 Mkr (29,0). Faktureringen uppgick till 27,7 Mkr (24,2) med
ett resultat efter finansnetto pa 1,6 Mkr (0,7). Rorelsemarginalen var 6,5 procent (3,7).

Efterfragan fran processindustrin fortsitter att utvecklas positivt. En allt storre del av inkdpen sker nu i
Kinaoch inom kort pabérjas viss montering dar.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER RORELSEGREN
NETTOOMSATTNING
Mkr 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003 2002
kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kvl Heldr Helar
Legofors 191,6 164,7 136,66 1380 1580 1397 5723 5464
Habia Cable 151,1 1320 1325 98,9 96,7 88,7 416,8  400,6
Elimag 30,0 234 20,1 14,5 15,3 18,5 68,4 83,7
Staf56 Bruk 27,7 28,6 26,4 21,6 24,2 22,9 95,1 81,9
Moderbolag och
koncerngemensamt 0.1 0.1 — 0.3 11 — 14 04
Koncernen 400,5 348,8 315,6 273,3 295,3 2698 11540 11130
RORELSERESULTAT
Mkr 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003 2002
kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kvl Heldr Helér
Legofors 34,1 23,8 11,8 15,6 19,4 135 60,3 52,4
Habia Cable 24,7 16,9 11,9 23  -131Y 63 529 110
Elimag 3,6 2,8 1,7 -1,0 -1,3 -1,4 -2,0 -10,2
Stafg6 Bruk 1,8 2,6 1,2 0,7 0,9 1,1 39 -3,8
Moderbolag och
koncerngemensamt 51 -4.7 742 24 -37 -38  -1732 -170
Koncernen 59,1 41,4 19,2 15,2 2,2 31 39,7 32,4
Nedskrivningar m m - - - — — — — -99,9
Totalt 59,1 41,4 19,2 15,2 2,2 31 39,7 -67,5
D Inklusive reservering om 10 Mkr.
2 |nklusive reservering om 6 Mkr.
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Mkr 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003 2002
kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kvl Heldr Helér
Lesjofors 33,6 23,0 115 14,4 18,1 12,2 56,2 46,1
Habia Cable 23,3 15,1 10,2 03 -153Y 86 -134Y 04
Elimag 3,2 2,2 1,0 -1,6 2,1 -2,3 -5,0 -11,8
Stafg6 Bruk 1,6 2,4 1,1 0,5 0,7 0,9 3,2 -4,7
Moderbolag och
koncerngemensamt -5.8 -6.3 -882 -35 -5,0 57 -230% -252
Koncernen 55,9 36,4 15,0 10,1 -3,6 -3,5 18,0 4.8
Nedskrivningar mm - - - - - - - -99,9
Totalt 55,9 36,4 15,0 10,1 -3,6 -35 18,0 -95,1

D Inklusive reservering om 10 Mkr.
2 Inklusive reservering om 6 Mkr.

VDs KOMMENTAR

Andra kvartalet blev ett mycket starkt kvartal for Beijer Almakoncernen. Fakturering och resultat nadde
rekordhtga nivéer. Orderingangen var fortsatt hogre an faktureringen, vilket resulterade i en mycket god
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orderstock vid utgdngen av kvartalet. Dessutom accelererade 6kningstakten under andra kvartalet jamfort
med forsta kvartalet.

Den starka tillvaxten i orderingang och fakturering &r delvis ett resultat av det goda efterfragel &get inom
telekomsektorn. Under forsta halvaret svarade telekomkunder for 25 procent av koncernens fakturering
jamfort med 19 procent for heléret 2003.

Trots betydelsen av dterhamtningen inom telekomsektorn, &r det viktigt att poéngtera att koncernens
efterfrégan forbattrats markant dven inom ovriga kundsegment. Stafsjos efterfragan okar frén kunder inom
massa- och pappersindustrin sival i Europa som i Asien. Lesjéfors har en tillvaxt p& mellan 15 och 25
procent inom samtliga affarsomréden. Aven Habia véxer pakunder utanfor tel ekomsektorn.

Aterhamtningen inom telekomsektorn innebér att de delar av koncernen som under senare &r pressats av det
svaga efterfragelaget inom marknaden for mobil telekom, nu har den stérsta 6kningstakten. Detta galler
sarskilt Habia Under andra kvartalet steg Habias fakturering med 56 procent. Det & i alt vasentligt
telekomkunder som svarar for okningen. Habia har, inom telekomomradet, fokuserat sina anstrangningar pa
kabel avsedd for basstationsantenner. Kabel & en av de storsta enskilda komponenterna i en
basstationsantenn. Habia ar idag vérldsledande inom detta segment och har under de senaste aren tagit
marknadsandelar fran internationella konkurrenter. Foretagets viktigaste geografiska omréden & Europa
och Asien. Under forsta halvaret har efterfrdgan vuxit kraftigt i Kina. Habia har, som den ende
specialkabeltillverkaren som hittills etablerat produktion i Kina, tagit en stark position pa denna marknad.
Den goda volymutvecklingen i kombination med de kostnadsbesparingar som genomfoérts under senare ar
innebar att Habia nu visar en hoég |énsamhet. Under andra kvartalet uppgick roérelsemarginalen till éver 16
procent.

Les6fors har god tillvaxt och hog |6nsamhet inom samtliga affarsomréden. Sammantaget visar Lesjofors
en rorelsemarginal pa nédra 18 procent andra kvartalet. Banddetaljer och chassifjaderverksamheten visar
mycket hoga tillvéxttal. Inom Chassifjadrar tar Lesjofors marknadsandelar pd den europeiska marknaden.
Foretaget & idag marknadsledande inom icke originalfjadrar for personbilar i Europa. Lesjéforskoncernens
h&lsosamma riskspridning 6ver ett stort antal kunder och produktomraden innebér stabilitet saval i volym
som i |6nsamhet.

Elimag visade positivt resultat for tredje kvartalet i foljd. Foretaget har haft en god efterfrégan under forsta
halvéret. Det & framfor allt kunder inom telekomsektorn som svarar for ckningen. Elimag har en
kostnadsstruktur som innebar hog volymkanslighet. Vid de volymer som bolaget haft under forsta halvaret
har 16nsamheten varit hég. Roérelsemarginalen var 12 procent under perioden. Under slutet av andra
kvartalet mattades efterfrégan av nagot. Tredje kvartalet har daremot borjat relativt starkt.

Stafsj6s orderingdng och fakturering fortsatter att 6ka. Faktureringen under forsta halvéret steg med 19,5
procent jamfort med motsvarande period foregédende & och bolaget visade en rorelsemarginal pé nara 8
procent. Férutom att man & stark pa den skandinaviska marknaden har Stafsjo en stark position i de
tysktalande delarna av Europa samt i Kina. Under senare delen av sommaren har bolaget tagit ett antal
viktiga affarer pa den tyska marknaden. Arbetet med att forlgga komponentférsorjning till Kinafortskrider
och en allt storre andel av komponenterna kommer nu fran Kina. Anstrangningar pagar for att etablera
montering i landet med start under hosten. En allt storre foradling i |&gkostnadslander &r viktig for att méta
den hardare priskonkurrensen inom Stafsj6s produktomraden.

Inom Beijer Almakoncernen har under flera & pagétt ett arbete med att sinka kostnaderna, oka
produktiviteten och férbéttra kassafl0det. Detta arbete har lett till véasentligt forbéttrade nyckeltal. Trots den
kraftiga faktureringstillvaxten har sdval rorelsekapital som investeringar kunnat héllas pa laga nivaer.
Begransad kapitalbindning i kombination med en god resultatutveckling har givit ett positivt kassafldde.
Under forsta halvaret blev kassaflodet efter investeringar 110 Mkr. Den finansiella stallningen for
koncernen ar nu mycket stark. Jamfort med utgdngen av 2001, d& koncernens skuldsattning var som hogst
har nettoskuldszttningen sjunkit med nara 300 Mkr till 278 Mkr. Det ger en skuldsattningsgrad pa 54
procent och en soliditet pd 43 procent.

Dessutom kan konstateras att ett halvarsresultat fore skatt uppgéende till Gver 92 Mkr & enastdende for
Beijer Almakoncernen, och motsvarar vad som tidigare har betraktats som ett gott helarsresultat. Den hbga
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Ionsamheten &r givetvis ett resultat av en gynnsam efterfrégesituation, men ocksd av flera &rs
anstrangningar med att sénka kostnaderna och forbéttra produktiviteten. Faktureringen per anstélld &r idag
den hogsta nagonsin och har under forsta halvaret 2004 okat med 20 procent jamfort med forsta halvaret
2000.

Koncernens kunder indikerar for narvarande en fortsatt god efterfrdgan dock péverkas tredje kvartalet
sasongsmassigt av semesterperioden.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Néagra speciella handel ser efter periodens utgng att rapportera har inte intraffat.

Uppsala den 18 augusti 2004

BEIJER ALMA AB (publ)

Bertil Persson
Verkstallande direktor

Vi har 6versiktligt granskat denna halvarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versikilig
granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att
halvarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Uppsala den 18 augusti 2004

OHRLINGSPRICEWATERHOUSECOOPERSAB

Hans Lindén
Auktoriserad revisor

Eventuella fragor besvaras av:
Bertil Persson, VD och koncernchef, tel 08-506 427 50, e-post bertil.persson@beijer-alma.se
Jan Blomén, ekonomichef, tel 018-15 71 60, e-post jan.blomen@beijer-alma.se

Nasta rapporttillfalle:
Delarsrapport den 22 oktober 2004

Tidigare rapporter finns tillgangliga p& Beijer Almas hemsida www.beijer-alma.se under fliken Investor
Relations.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003 2002 2001
kv 2 kv2 halvar halvar helar  helar  heldr
Nettoomséttning 4005 2953 7493 5651 11540 11130 1320,2
Kostnad for salda varor -2612 -2176 -4928 -4119 -8210 -7707 -937.8
Bruttor esultat 139,3 77,7 2565 1532 3330 3423 3824
Forsaljningskostnader -470  -461  -919 -90,7 -176,0 -1856 -204,0
Administrationskostnader -329  -294  -64,0 -56,7 -116,2 -1189 -147,6
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar - - - - - -999 -
Andel i intressefdretags resultat fore skatt -0.3 0 -0.1 -0.5 -11 -5.4 15
Ror el seresultat 59,1 2,2 1005 53 39,7 -675 32,3
Ranteintakter och liknande intékter - 0,6 0,4 1,0 2,8 33 54
Réntekostnader och liknande kostnader -3.2 -6,4 -8,6 -134 245 -309 -357
Resultat efter finansiella poster 55,9 -3,6 92,3 -7,1 18,0 -95,1 2,0
Skatt -16.8 02 -295 04 -105 111 10,3
Periodensresultat 39,1 -34 62,8 -6,7 75 -840 12,3
Resultat per aktie fére utspadning, kr 4,27 -0,37 6,86 -0,74 0,83 -9,31 1,36
Resultat per aktie efter utspadning, kr 420 -0,37 6,73 -0,74 083 -931 1,36
Utdelning per aktie, kr - - - - 1,50 1,00 2,00
Avskrivningar ingar med, Mkr 22,4 22,6 44,8 44,6 89,6 96,6 86,6
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr 2004 2003 2003 2002 2001
30jun 30jun 31dec 31ldec 3ldec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anl &ggningstillgangar 82,6 1002 90,7 107,7 1691
Materiella anlaggningstillgangar 488,6 522,7 5015 5188 640,7
Finansiella anlaggningstillgangar 26,1 328 322 30,9 294
Summa anlaggningstillgangar 597,3 6557 6244 6574 8392
Omsittningstillgangar
Varulager 2015 2230 2055 2516 2895
Fordringar 3004 2470 2259 2202 2686
Kassa och bank 84,3 338 71,0 47,2 32,0
Summa omsattningstillgangar 586,2 503,8 5024 519,0 590,1
Summatillgangar 11835 11595 11268 11764 14293
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1143 1128 1128 1128 1127
Bundna reserver 1879 1847 1791 1856 2036
Friareserver 149,1 1510 1523 2439 2488
Periodens resultat 62,8 -6,7 75 -840 123
Summa eget kapital 5141 4418 451,7 4583 5774
Avséttningar 431 50,1 42 50,6 64,3
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1615 2421 1840 2482 3123
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1942 250,7 2666 2541 2922
Kortfristiga g rantebdrande skulder 2706 1748 1803 1652 1831
Summa eget kapital och skulder 11835 11595 11268 11764 14293
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003 2002 2001
kv 2 kv2 halvar halvdar held&r helar  heldr
K assaflode frén den |6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital och investeringar 65,4 29,2 112,8 479 99,3 98,4 91,8
Forandring av rérelsekapital 6kning (-)
minskning (+) 18,5 -3,0 14,8 -4,0 26,8 357 -365
K assaflde frén den 16pande verksamheten 83,9 26,2 127,6 43,9 126,1 134,1 55,3
Investeringsverksamheten -11,0 -28,4 -17,8 -31,6 -51,3 -17,9 -141,0
Kassafl6de efter investeringar 72,9 -22 1098 12,3 748 1162  -857
Finansi eringsverksamheten -451 26  -965 -257 -488 -978 7.7
Forandring likvida medel 27,8 0,4 13,3 -13,4 26,0 18,4 -8,0
Likvida medel vid periodens ingang 56,5 33,4 71,0 47,2 47,2 32,0 17,8
Sald kassa och valutakursforandringar i kassan - - - - -2,2 -3,2 22,2
Likvida medel vid periodens slut 84,3 33,8 84,3 33,8 71,0 47,2 32,0
Beviljade men g utnyttjade checkkrediter 2546 2305 2546 2305 2044 2269 207,0
Tillgénglig likviditet 3389 2643 3389 2643 2754 2741 2390
SPECIFIKATION AV FORANDRINGEN AV EGET KAPITAL
2004 2003 2003 2002 2001
jan—un jan-jun jan—dec jan—dec jan—dec
Ingdende eget kapital 451,7 458,3 458,3 5774 482,3
Nyemission - - - - 103,6
Lamnad utdelning -13,5 -9,0 -9,0 -18,0 -35,9
Konvertering av forlagsién 10,3 — - 0,4 2,7
Omrakningsdifferens 2,8 -0,8 -51 -175 124
Periodens resultat 62,8 -6,7 75 -84,0 12,3
Utgaende eget kapital 514,1 441,8 451,7 458,3 5774
ANTAL AKTIER
2004 2003 2003 2002 2001
30juni 30juni 31l dec 31 dec 3ldec
Antal utestdende aktier 9143700 9 023300 9023 300 9023300 9018 300
Ej konverterade forlagdan — 386 880 386 880 386 880 391 880
Utestaende personal optioner 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
Totalt antal aktier efter full ut-
spadning 9343700 9610180 9610180 9610180 9610 180
Genomsnittligt antal aktier
efter full utspédning 9343700 9610 180 9610180 9610180 9610180
Av antalet utestdende aktier & 1 110 000 A-aktier och resterande aktier & B-aktier.
Personal optionerna ger rétt att teckna B-aktier.
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NYCKELTAL 2004 2003 2004 2003 2003 2002 2001
kv 2 kv 2 halvar halvar helér helér helér
Antal aktier, stV 9343700 9610180 9343700 9610180 9610180 9610180 9610180
Nettoomséttning, Mkr 400,5 295,3 749,3 565,1 11540 11130 13203
Rorelseresultat, Mkr 59,1 2,2 100,5 53 39,7 -67,5 32,3
Resultat fore skatt, Mkr 55,9 -3,6 92,3 -71 18,0 -95,1 2,0
Vinst per aktie efter skatt, kr 4,20 -0,37 6,73 -0,74 0,83 -9,31 1,36
Vinst per aktie efter 28 % schablonskaitt, kr 4,32 -0,25 7,13 -0,49 1,45 0,452 0,28
Cash flow efter investeringar per aktie, kr 7,97 -0,24 12,01 1,36 8,29 12,88 -9,50
Rantabilitet pa eget kapital, % 32,8 neg 275 neg 29 072 0,3
Rantabilitet pa syssel satt kapital, % 26,9 1,2 22,6 13 4,5 332 33
Eget kapital per aktie, kr 56,22 48,96 56,22 48,96 50,06 50,79 64,03
Soliditet, % 434 38,1 434 38,1 40,1 39,0 40,4
Nettoskul dséttningsgrad, % 54,2 105,5 54,2 105,5 85,7 100,9 100,4
Likvida medel inklusive outnyttjade
krediter, Mkr 338,9 264,3 338,9 264,3 2744 274,1 239,0
Investeringar, Mkr 15,2 36,1 22,9 39,3 55,1 17,9 116,0
Rantetackningsgrad, ggr 17,9 0,4 11,7 0,5 17 1,22 11
Antal anstéllda vid periodens slut, st 938 877 938 877 879 909 1006

1) For perioder under 2004 inklusive utestaende personal optioner. Exklusive personaloptioner uppgar antalet aktier
per den 30 juni 2004 till 9 143 700. For 6vriga perioder dven inklusive utestdende konvertibla forlagsbevis.
2) Exklusive nedskrivningar av anlaggningstillgangar i september 2002.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna halvarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsrddets rekommendation RR 20,

Delérsrapportering. Beijer Alma har frdn och med 1 januari 2004 tillampat Redovisningsrédets
rekommendation RR 29, Erséttningar till anstallda.

Implementeringen har inte medfort ndgon vasentlig effekt pa resultat eller finansiell stallning. Dock kan det
i dagslaget inte goras ndgon beddmning av effekten av implementeringen av RR 29 avseende | TP-planer da
Alectadnnu g kan tillhandahalla nodvandiga underlag.

| évrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder anvants i denna delérsrapport som i den
senast avgivna &rsredovisningen.
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