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Aktiedata "pD

APR-JUN

2004 2003
FORE UTSPADNING:
Antal aktier, tusental 10 585 10 570
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 576 10 570
Vinst per aktie, SEK ¥ -0:16 0:32
Eget kapital per aktie, SEK 13:33 12:34
EFTER UTSPADNING: ?
Antal aktier, tusental 11 064 10 657
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11 055 10 657
Vinst per aktie, SEK ¥ -0:16 0:31
Eget kapital per aktie, SEK 12:75 12:24

1 Beraknat som Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier.

2004

10 585
10 573
0:87
13:33

11 014
11 002
0:83
12:81

JAN-JUN

2003

10 570
10 570
-0:29
12:34

10 634
10 634
-0:29
12:27

JUL-JUN

03/04

10 585
10 572
1:22
13:33

10 937
10923
1:18
12:90

2 Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat I6senpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden beaktas.

Balansrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK

HELAR

2003

10 570
10 570
0:06
12:69

10723
10 723
0:06
12:51

2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 7,4 9,1 8,3
Balanserade utgifter for programvaruutveckling 20,4 16,4 18,4
Ovriga immateriella tillgadngar 4.4 - 5,2
Uppskjuten skattefordran 3,3 - 2,5
Ovriga anlaggningstillgangar 5,2 8,0 5,5
Ovriga omséttningstillgangar 37,7 63,1 71,8
Likvida medel 130,6 92,0 97,1
SUMMA TILLGANGAR 209,0 188,6 208,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 141,1 130,5 134,1
Avsattningar for skatter 9,6 - 3,7
Skulder, langfristiga - 1,5 -
Skulder, kortfristiga 58,3 56,6 71,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 209,0 188,6 208,8
Stéllda sakerheter - - -
Ansvarsforbindelser - - -
Forandringar i eget kapital "pD

2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Ingaende balans 134,14 133,1 133,1
Omrakningsdifferenser -0,3 0,5 0,2
Forsaljning av teckningsoptioner och nyemissioner 0,7 - 0,2
Utdelning 2,6 - -
Periodens resultat 9,2 3,1 0,6
Utgaende balans 1411 130,5 134,1
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Kassaflodesanalyser i sammandrag for koncernen, MSEK D

APR-JUN JAN-JUN JUL-JUN HELAR
2004 2003 2004 2003 03/04 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 2,7 7,0 21,4 3,6 37,5 19,8
Forandring av rorelsekapitalet 11,4 -11,5 21,9 -4,0 23,2 -2,8
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 14,1 -4,5 43,3 -0,4 60,7 17,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,3 -3,5 -7,5 -5,9 -18,4 -16,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,2 -0,2 2,0 0,1 -3,2 -1,2
PERIODENS KASSAFLODE 7,6 -8,2 33,8 -6,2 39,1 -0,8
Likvida medel vid periodens bérjan 123,0 100,0 97,1 97,8 92,0 97,8
Valutakursdifferenser i likvida medel 0 0,2 -0,3 0,4 -0,5 0,2
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 130,6 92,0 130,6 92,0 130,6 97,1
Nyckeltal "hD
APR-JUN JAN-JUN JUL-JUN HELAR
2004 2003 2004 2003 03/04 2003
Omsattningsférandring -16% 0% 17% -9% -6% -17%
Bruttomarginal 81% 7% 82% 73% 81% 7%
Vinstmarginal efter finansnetto 2% 6% 14% -4% 11% 1%
Avkastning pa eget kapital -1% 3% 7% 2% 10% 0%
Avkastning pa sysselsatt kapital 0% 3% 11% 2% 15% 2%
Soliditet 68% 69% 68% 69% 68% 64%
Antal anstéllda vid periodens utgang 102 84 102 84 102 92
Genomsnittligt antal anstallda 103 87 99 88 94 88
Omsattning per anstalld, kSEK 431 608 1034 993 1963 1916

INFORMATIONSTILLFALLEN 2004/2005

28 oktober 2004  Deldrsrapport januari - september
10 februari 2005  Bokslutskommuniké for 2004

STOCKHOLM DEN 19 AUGUSTI 2004
Protect Data AB (publ)

Styrelsen

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor:

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Thomas Bill, tel: 08-459 54 95, mobil: 070-542 62 71,
e-mail: thomas.bill@protectdata.com
Protect Data AB (publ), org.nr. 556315-8541, Box 5376, 102 49 Stockholm, tel: 08-459 54 00
www.protectdata.com
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ANDRA KVARTALET

Omsittningen uppgick till 44,4 MSEK (53,1).

Intikterna fran Pointsec-verksamheten uppgick till 28,2 MSEK (30,6), vilket utgjorde 64% (58%) av totala intakter.
Bruttoresultatet uppgick till 36,0 MSEK (40,8), vilket medférde en bruttomarginal pd 81% (77%).

Resultatet efter finansnetto uppgick till -0,6 MSEK (3,3).

DELARSPERIODEN JANUARI - JUNI

Omsittningen 6kade med 17% till 102,5 MSEK (87,5).

Intikterna frdn Pointsec-verksamheten dkade med 51% till 68,3 MSEK (45,2).

Bruttoresultatet uppgick till 84,0 MSEK (64,3 ), vilket medférde en bruttomarginal pa 82% (73%).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 14,5 MSEK (-3,1).

Resultatet efter skatt uppgick till 9,2 MSEK (-3,1).

Resultatet per aktie uppgick till 0:87 SEK (-0:29).

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Resultatet for andra kvartalet i ar blev nagot svagare efter tvd mycket bra kvartal. Vid jaimforelse med savil forsta
kvartalet i &r som andra kvartalet foregdende &r bor dock beaktas att dessa kvartal inneholl stora enskilda leveranser pd
22 MSEK respektive 12 MSEK. Under andra kvartalet i ar forskots ddremot en del storre affirer framét i tiden. Det dr
dock tillfredstillande att Pointsec ndr en forsiljning pa 28,2 MSEK utan att ndgra storre enskilda affarer avslutats. Det
visar pa en starkt underliggande tillvixt i Pointsec verksamheten.

Den positiva utvecklingen f6r Pointsec leder till en fortsatt, men forsiktig, expansion av affairsomradet, vilket leder till
ndgot hogre kostnader. Mélet dr dven fortsittningsvis att Pointsecs expansion skall ske under 16nsambhet.

Ett av glddjeimnena under kvartalet har varit att Pointsecs tyska dotterbolag erhallit sin storsta bestillning hittills, vilken
dven levererades under kvartalet. Kunden ir en virldsledande aktor inom finanssektorn och ordern avség 4.000 licenser
av Pointsec for PC.

Sedan drsskiftet har koncernens starka finansiella stillning forbéttrats ytterligare genom ett positivt kassaflode pa mer dn
30 MSEK.

Som ndmnts blev det andra kvartalet svagare pa grund av att ett antal affirer skjutits framat i tiden. Flera av dessa
forvintas dock avslutas redan under tredje kvartalet, vilket innebdr att detta vanligen sisongsmissigt svaga kvartal
beriknas bli starkare dn normalt. Intéikterna for Pointsec berdknas dtminstone vara i nivd med andra kvartalets. Detta
medfor att var bedomning kvarstdr att koncernens resultat for helaret blir viasentligt bittre dn 2003 kvarstar.
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsittningen under kvartalet uppgick till
44,4 MSEK (53,1). Totala intikter harrérande
fran Pointsec-verksamheten uppgick till 28,2
MSEK, vilket var ndgot ligre dn foregdende &r 350
(30,6). Jamforelsen paverkas bland annat av

att foregdende ars siffror innehéller en enskild ~ 280
order till ett virde av 12 MSEK.

Intikter fran Pointsec-verksamheten uppgick 210
darmed till 64% (58%). Av vriga intakter

utgjorde tredjepartsprodukter 23% (28%), 120
underhélls- och 6vriga tjdnsteintikter 12%

(12%) samt dvrigt 1% (2%). [

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 36,0 0

MSEK (40,8), vilket innebar en bruttomar- 20

ginal pd 81% (77%). Den forbattrade brut- % % %
)

tomarginalen beror, forutom pé den hogre o g, g
andelen Pointsec-intikter, dven pd dkade
tjdnsteintikter inom affirsomréde Solutions.

Rorelseresultatet uppgick for kvartalet till -1,0 MSEK (2,4). Om-
kostnaderna uppgick under kvartalet till 36,8 MSEK (37,7). Kost-
naderna for forskning och utveckling har stigit pa grund av 6kad
satsning och ddrmed fler anstillda inom detta omréde jamfort med
foregdende ér. Forsiljningskostnaderna har minskat pa grund av
ldgre forsiljningsprovisioner till foljd av den ligre omsittningen. En
mindre omstrukturering av den danska verksamheten har medfort
att engéngskostnader belastar kvartalets resultat med 1,1 MSEK.
Genomsnittligt antal anstéllda under kvartalet uppgick till 103
(87), en 8kning med 18%. Okningen 4r hinforlig till affirsomrade
Pointsec.

Rorelseresultatet har under kvartalet pdverkats negativt med -0,2
MSEK (-0,7) avseende orealiserade valutakursomrikningar.
Rorelseresultatet for affirsomréde Solutions uppgick till 2,0 MSEK
(-0,6), och for affirsomrdde Pointsec till 1,7 MSEK (6,3). Minsk-
ningarna hinfor sig till ligre bruttobidrag till foljd av den ligre
forsiljningen.

Finansnettot uppgick for kvartalet till 0,4 MSEK (0,9). Aterstdende
orealiserade gvervirden pa finansiella placeringar uppgick pa ba-
lansdagen till 0,6 MSEK (5,4).

Resultatet efter finansnetto uppgick for kvartalet till -0,6 MSEK
(3,3).
Resultatet per aktie uppgick for kvartalet till -0:16 SEK (0:32).

MSEK Protect Data koncernen

Omsattning

Resultat efter finansnetto

Rullande 12-manadersviarden

MSEKPmntsec-verksamheten

120

100

80 Omsattning
60
40

20

LIKVIDITET OCH STALLNING

Koncernens finansiella stillning dr fortsatt mycket stark.

Vid periodens utgdng uppgick likviditeten, inklusive outnyttjade
krediter om 50 MSEK (37) och orealiserade 6vervirden i fondpla-
cerade medel om 0,6 MSEK (5,4), till 181 MSEK (134). Likviditeten
uttryckt som omsittningstillgdngar i % av kortfristiga skulder upp-
gick till 284% (274%).

Eget kapital uppgick vid periodens utgdng till 141 MSEK (130),
vilket innebar en soliditet pa 68% (69%) och ett eget kapital per
aktie pa 13:33 SEK (12:34).

Goodwill uppgick pa balansdagen till 7,4 MSEK (9,1). Balanserade
utgifter for programvaruutveckling samt forvirvade immateriella
tillgangar uppgick sammantaget till 24,8 MSEK (16,4).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier uppgick under sexmana-
dersperioden till 1,9 MSEK (0,6), varav 0,2 MSEK (0) avsag im-
materiella rittigheter. Moderbolagets investeringar uppgick till 0,4
MSEK (0).

Investering i aktiverade utgifter for programvaruutveckling av kom-
mersiella programvaror har under perioden uppgitt till 5,7 MSEK
(5,2).

Sammandrag per affarsomrade januari-juni, MSEK )
SOLUTIONS POINTSECY MODERBOLAGET TOTALT
OCH KONCERNPOSTER?

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Omsattning 50,7 56,5 63,6 41,8 -11,8 -10,8 102,5 87,5
Bruttoresultat 21,6 23,7 62,5 41,4 -0,1 -0,8 84,0 64,3
Rorelsekostnader 25,6 27,9 44,1 38,6 2,4 4,9 72,1 71,4
Rorelseresultat -4,0 -4,2 18,4 2,8 2,5 5,7 11,9 7,1
Antal anstéllda, medeltal 33 38 55 41 11 9 99 88

Y Pointsec séljs aven via bolagen i affarsomrade Solutions. Pointsec-forséaljningen totalt i koncernen uppgick under perioden till 68,3 MSEK (45,2).

2 Avser eliminering av forsaljning inom koncernen samt koncernens goodwillavskrivningar.
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AFFARSOMRADE SOLUTIONS
Omsdttning: jan-jun 50,7 MSEK (56,5)
apr-jun 24,0 MSEK (32,4)

Forsdljningen under kvartalet nddde inte upp till férvantningarna.
Det dr framfor allt forsiljningen pd den danska marknaden som varit
trog under ett flertal kvartal. Till foljd av detta beslutades att reducera
kostnadsnivan i Danmark ytterligare. Bolagets VD och ytterligare en
anstilld limnade i juni bolaget och verksamheten kommer ddrefter
att drivas med dterstdende fem anstillda samt affirsomradesansvarige
Magnus Soderlind som tillfsrordnad VD.

Marknadsklimatet pa de 6vriga nordiska marknaderna 4r under lang-
sam forbdttring, vilket inte minst mérks genom 6kad efterfragan pa
konsulttjinster. De utredningsarbeten och analyser som konsulterna
genomfor brukar pa sikt leda till okad l6sningsforsiljning. Eftersom
det dr inom losningsforsiljningen och inte inom konsultverksamhe-
ten som volymerna finns, dr den framétriktade trenden positiv.

Forsdljningen under kvartalet domineras av autentiseringslgsningar,
med leveranser till bland andra Hewlett-Packard, TeliaSonera, Nordea
och EDB Teamco. Dirtill har ett par storre bestillningar avseende
antivirus-losningar levererats till bland andra Angpanneféreningen
och Luftfartsverket.

Konsultuppdrag har utforts hos bland andra Svenska Forsvaret,
Cloetta Fazer samt Boxer TV.

AFFARSOMRADE POINTSEC

Omsdttning:

Affdrsomrdde Pointsec: jan-jun 63,6 MSEK (41,8)
apr-jun 25,8 MSEK (28,8)

Pointsec totalt i koncernen:  jan-jun 68,3 MSEK (45,2)
apr-jun 28,2 MSEK (30,6)

Under kvartalet erh6ll Pointsecs tyska dotterbolag sin forsta storre
order. Kunden idr en virldsledande aktor inom den finansiella sektorn
och bestillningen avség 4.000 licenser av Pointsec for PC. Leverans
skedde under kvartalet.

De forsta leveranserna till australiensiska kunder har skett under
kvartalet. Det 4r mindre bestdllningar men till intressanta kunder

Pointsecs andel av totala intikter

100% .
I Ovrigt

0/ .
£ Bl Pointsec

60%

40%

20%

0%

1999 2000 2001 2002 2003 Q1 Q2
2004 2004

inom statlig forvaltning. Efter sommaren kommer tvd anstillda
fran Pointsec i Sverige respektive USA att flytta till Sydney for att
starta upp en lokal verksamhet for Pointsec.

Pointsecs japanska samarbetspartners fortsitter sina forséljnings-
framgéngar och leveranser skedde under kvartalet till ett virde av
3,2 MSEK.

I USA har en bestillning pd Pointsec for PC erhéllits fran ett val-
kint bolag inom forsikringsbranschen. En annan viktig bestill-
ning har erhéllits frdn en kund inom myndighetssektorn. Denna
bestillning avsdg sidkerhetslosning for handdatorer som bygger pa
Microsofts Pocket PC-plattform, och dr en viktig bekriftelse pd

att Pointsecs strategi att erbjuda 19sningar for alla vanliga mobila
IT-plattformar 4r den rétta. Bdda dessa bestillningar har levererats
under kvartalet.

Pointsec har under kvartalet dven varit lyckosamt med att sluta
nya ramavtal. Dels har avtal tecknats med Nordea om leverans av
Pointsec for PC. Pointsec blir ddrmed en del av Nordeas standard-
plattform for IT-arbetsplatser. Leveranserna kommer att paborjas
under tredje kvartalet. Ett annat avtal som tecknats &r ett avropsav-
tal med Hansel Oy, det centrala inkdpsorganet for den finlindska
statsforvaltningen.

Flera produktnyheter har lanserats under kvartalet. En forbiéttrad
version av Pointsec for Symbian OS lanserades i slutet pd maj.
Produkten ger anvidndare av Sony Ericssons smartphones P800
och P900 majlighet till samma hoga sidkerhetsnivd som erbjuds for
Windows och andra mobila plattformar.

Omsattning per geografisk marknad, MSEK 1))

APR-JUN JAN-JUN JUL-JUN HELAR

2004 2003 2004 2003 03/04 2003

Sverige 11,9 16,6 26,7 26,7 54,3 54,3
Finland 6,6 5,5 12,8 10,2 24,7 22,1
Norge 6,3 5,9 11,3 13,2 20,7 22,6
Danmark 1,3 5,5 29 8,9 8,7 14,7
USA 10,8 17,8 31,6 21,5 39,2 29,1
Storbritannien 1,2 0,6 2,7 5,1 15,2 17,6
Tyskland 2,4 0 2,6 0 2,6 0
Japan 3,7 1,0 10,6 1,6 14,3 5,3
C)vriga lander 0,2 0,2 1,3 0,3 3,9 2,9
TOTALT 44,4 53,1 102,5 87,5 183,6 168,6
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En annan produkt dr en krypteringslosning for Microsofts handda-
torplattform Windows Mobile 2003.

Pointsec lanserade i slutet av kvartalet produkten Pointsec Media
Encryption. Denna produkt kan skydda kénsliga data som lagras pa
flyttbara dataminnen, till exempel pé lostagbara harddiskar, disket-
ter och ”minnespinnar” med USB-anslutning, samt vid &verforing
via e-post.

Bildandet av ett franskt dotterbolag har pabérjats under kvartalet
och under hosten kommer verksamhet med egen personal att star-
tas med site i Paris.

REPETITIVA INTAKTER POINTSEC
De repetitiva intdkterna (underhalls-, hyresintikter etc.) inom

Pointsec okar kontinuerligt, och uppgick under kvartalet till 12,8
MSEK (7,1).

MODERBOLAGET

Moderbolagets omsittning uppgick under sexmanadersperioden till
9,4 MSEK (5,8), varav 9,3 MSEK (4,2) avsag forsiljning till koncern-
bolag. Moderbolagets kassaflode uppgick under perioden till 38,9
MSEK (-3,3).

UTSIKTER

Bedomningen 4r att det allmdnna konjunkturldget har forbittrats
ytterligare ndgot i framfor allt USA och delar av Europa sedan fore-
gdende rapport. Den nordiska marknaden ligger dock kvar pa sam-
ma niva som tidigare. Flera under kvartalet forvantade affarsavslut
avseende Pointsec forskots i tiden och medférde att forsaljningen
under andra kvartalet blev relativt sett svag. Flera av de forskjutna
affirerna forviantas dock slutforas under tredje kvartalet, vilket
innebir att detta kvartal berdknas bli starkare 4n normalt. Tredje
kvartalet dr vanligtvis ett sisongsméssigt svagt kvartal men Point-

sec-intdkterna i koncernen beriknas i ar ligga p& minst motsvarande
nivd som under andra kvartalet.

Trots svingningarna mellan kvartalen, vilket dterspeglas i inne-
varande kvartals resultat, samt 6kade satsningar inom Pointsec,
kvarstar tidigare bedomning att koncernens helérsresultat beriknas
forbittras visentligt jamfort med foregdende &r.

MSEK
40 F - [ Licensintakter mm

35 b W Repetitiva intakter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Redovisnings-
rddets rekommendation RR20 Delarsrapportering. Frén 1 januari
2004 har RR29 Ersittningar till anstillda, tratt i kraft. D4 koncer-
nens samtliga pensionsataganden &r avgiftsbestimda har tillimp-
ningen av denna rekommendation inte fitt nagra effekter i koncer-
nens rikenskaper. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder r
ddrmed de samma som tillimpats i senaste drsredovisning.
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Resultatrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK b))

APR-JUN JAN-JUN JUL-JUN HELAR
2004 2003 2004 2003 03/04 2003
Nettoomsattning 44,4 53,1 102,5 87,5 183,6 168,6
Kostnad for salda varor -8,4 -12,3 -18,5 -23,2 -34,7 -39,4
BRUTTORESULTAT 36,0 40,8 84,0 64,3 148,9 129,2
Forsaljningskostnader -17,2 -18,4 -34,0 -32,5 -65,0 -63,5
Administrationskostnader ¥ -13,1 -15,4 -25,7 -29,7 -47,5 -51,5
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -6,5 -3,9 -13,6 -7,6 -22,9 -16,9
Ovriga rérelseintakter/-kostnader -0,2 -0,7 1,2 -1,6 -0,1 2,9
RORELSERESULTAT -1,0 2,4 11,9 7,1 13,4 -5,6
Finansnetto 0,4 0,9 2,6 4,0 6,2 7,6
RESULTAT EFTER FINANSNETTO -0,6 3,3 14,5 -3,1 19,6 2,0
Skatt ¥ 11 0 -5,3 0 -5,7 -1,4
RESULTAT EFTER SKATT 1,7 3,3 9,2 -3,1 13,9 0,6
Avskrivningar ingar med 3,8 3,2 7,7 6,4 14,5 13,2
ddirav goodwill 04 04 0,8 0,8 1,7 1,7
ddirav avskrivning pd balanserade
utgifter for programvaruutveckling 1,8 1,2 3,7 2,2 59 44

Y Inkluderar alla 6vriga kostnader som ej ar direkt hanforliga till forsaljningsverksamheten och programvaruutvecklingen. Goodwillavskrivningar ingar har.

2 Under kvartalet har 2,9 MSEK (2,6) aktiverats. Under perioden har 5,7 MSEK (5,2) aktiverats.

3 Skattemassiga underskottsavdrag finns i koncernen uppgaende till 75 MSEK (83). Uppskjuten skattefordran avseende dessa har, i den man avdragen bedéms
kunna utnyttjas, redovisats i koncernens resultat- och balansrakningar.



