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Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2004

Perioden 1/1 2004 - 30/6 2004

*

*

*

*

+ Tva nya order pa system for SMS i fasta natet till Israel och Sydafrika
+ Verksamheten i Viking Microwave AB saljs med en vinst pa 5,3 Mkr

+ Forvarv av AMR genom apportemission till lowa AB

+ Patent godkant for metod och system for automatisk mataravlasning
+ Riktad nyemission till Kinnevik BV

+ Ny sakerhetsprodukt utvecklas for uppringt Internet som forhindrar

modemkapning

+ Omstruktureringsprogrammet genomfort innebarande
omkostnadsreduktion om ca. 40%

Andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 15,6 (42,6) Mkr ¢ Nettoomsattningen uppgick till 3,7 (13,5) Mkr

Rorelseresultatet uppgick till -12,5 (-34,6) Mkr ¢ Rorelseresultatet uppgick till -8,6 (-19,7) Mkr
Resultat efter skatt uppgick till -13,0 (-34,6) Mkr  ® Resultat efter skatt uppgick till -8,5 (-20,2) Mkr

Kassaflodet efter investeringar uppgick till 5,6
(-19,6) Mkr

Resultat per aktie uppgick till -0,64 (-1,75)
kronor

(Jamforelser angivna inom parentes avser motsvarande period féregdende dr, forutom de avsnitt som beskriver
balansrdkningens poster).

Perioden 1/1 2004 - 30/6 2004

minska  kostnaderna for utveckling och
forsaljning av dessa produkter och dels av att

Verksamheten under perioden har agnats at att
slutfora det omstruktureringsprogram  for
koncernen som styrelsen beslutade om under
hosten 2003. Programmet bestod dels av att
minska beroendet av terminalverksamheten och

avveckla det samagda utvecklingsbolaget Hylink
for att mojliggora en forsaljning av Viking
Microwave. Programmet innebar ocksa att
skapa forutsattningar for att hantera bolagets
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finansiella situation tills dess de nya
satsningarna borjar generera resultat.

Trots att resultatet fran den operativa
verksamheten fortfarande varit lagt har
likviditeten forstarkts under perioden. Detta har
i huvudsak skett genom ett framgangsrikt avslut
av en tvist med en fransk f.d. kund, en riktad
nyemission till Kinnevik och en forsaljning av
verksamheten i dotterbolaget Viking Microwave.
| och med forsaljningen av verksamheten i
Viking Microwave till SAF Tehnika i Lettland ar
nu omstruktureringsprogrammet avslutat. Som
ett resultat av detta har den totala
omkostnadsmassan reducerats med ca 40%.

AMR (automatisk mataravlasning)

Genom bland annat forvarvet av AMR
koncentreras nu verksamheten pa att utveckla
nya applikationer for narliggande
marknadssegment som baseras pa den befintliga
SMS-servern och den routerteknologi som
bolaget utvecklat. Satsningen inom den i Sverige
lagstiftade marknaden for automatisk avlasning
av elmatare har borjat ge resultat. Bolaget har
erhallit en forsta order pa en pilotinstallation
fran ett av de stdrre elnatbolagen.
Installationen kommer att genomfdras under
hosten. Viking Telecom har aven fatt ett patent
godkant i Sverige for bolagets system for
automatisk overforing av information mellan
matare och insamlingssystem via SMS i det fasta
telenatet. En ansokan om godkannande av
samma patent for den europeiska marknaden ar
inlamnad. Bolaget gor bedomningen att den
produktutveckling och marknadsbearbetning som
aterstar for att etablera sig pa den svenska AMR-
marknaden under 2005 klaras av med egna
medel.

CallSafe

De senaste aren har tusentals konsumenter som
har datorer med uppringt modem som
anslutningsmetod mot Internet fatt sina modem
”kapade”. Detta innebar ofta att konsumenten
far en mycket hog telefonrakning som orsakar
frustration och kostnader for bade konsumenter
och  teleoperatorer. Enligt  Post-  och
Telestyrelsen har ungefar halften av alla
internetanvandare i Sverige uppringd Internet-
anslutning.

Viking  Telecom har tagit fram en
sakerhetsprodukt som forhindrar modem-
kapning. Produkten bestar av ett ”hardvarulas”
som baseras pa bolagets routerteknologi och gor
det omojligt att kapa modemet. CallSafe ar
mycket enkel att installera och ar kompatibel
med de pa marknaden vanligaste forekommande
datorer och modem. Det ar bolagets bedomning
att detta problem ar av global karaktar och det
finns darfor en mycket intressant
marknadspotential. Volymleveranser beraknas
starta under det fjarde kvartalet 2004.

Telecom

Tva nya order pa system for SMS i det fasta
telenatet till South Africa Telekom och Bezeq i
Israel har erhallits i samarbete med Comverse.

Jan-Ake Hedin har fran och med den forsta juli
2004 utsetts till vice VD med ansvar for
marknads- och forsaljningsorganisationen.

Nettoomsattning
Nettoomsattningen under perioden uppgick till
15,6 (42,6) Mkr.

Forsaljningsminskningen pa 27 Mkr mot
foregaende ar ar framst hanforlig till nedgangen
av tidigare routerverksamhet samt en allmant
svag orderingang inom Telekomsektorn.

Andelen forsaljning till Tele2-koncernen uppgick
till 33 % (75,4 %).

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -12,5 (-34,6) Mkr.
Den minskade forlusten mot féregaende ar beror
huvudsakligen pa avyttring av den
forlustbringande mikrovagsverksamheten vilket
paverkade resultatet positivt med 5,3 Mkr. Den
tidigare tvisten med en fransk f.d kund
medférde en redovisningsmassig vinst pa 3,6
Mkr. Darutover har den lopande rorelseforlusten
minskat med 13,2 Mkr.

Resultatet fore skatt uppgick till -13,0 (-30,5)
Mkr. Under perioden har bolaget haft ett
negativt finansnetto pa -0,5 (4,2) Mkr, varav
-0,7 Mkr avser valutaomrakningsdifferens pa
finansiella tillgangar.

www.viking-telecom.com
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Affarsomrade Telecom

Viking Telecom (publ.) utvecklar och saljer
system for transport av SMS mellan mobila och
fasta telenat samt accessprodukter for styrning
av teletrafik.

Inom affarsomradet  Telecom minskade
nettoomsattningen kraftigt, mest beroende pa
minskad forsaljning av routerprodukter, och
uppgick till 11,8 (36,0) Mkr. Rorelseresultatet
forbattrades daremot och uppgick till -12,2
(-25,6) Mkr. Utvecklingskostnaderna uppgick till
6,7 (6,7) Mkr, varav 3,3 (2,4) Mkr har aktiverats.

Affarsomrade Microwave

Inom affarsomradet Microwave marknadsfor och
utvecklar Viking Telecom accesslosningar for
nasta generations natverk genom att erbjuda
mikrovagslankar och andra accessprodukter for
hoghastighetskommunikation.

Inom  affarsomradet  Microwave  uppgick
nettoomsattningen  till 3,8  (6,6)  Mkr.
Rorelseresultatet var vid periodens slut -0,3
(-9,0) Mkr. Utvecklingskostnaderna uppgick till
2,6 (3,7) Mkr. Inga aktiveringar ar gjorda. Den 1
juni 2004 saldes verksamheten i Microwave till
SAF Tehnika i Riga vilket paverkade resultatet
positivt med 5,3 Mkr. Som ett resultat av detta
har styrelsen beslutat att likvidera Viking
Microwave AB.

Produktutveckling
Produktutvecklingskostnader uppgick till 9,3
(10,4) varav 3,3 (2,4) Mkr aktiverats. Aktiverade
utvecklingsprojekt har skrivits ned med 3,0 Mkr
och uppgar darefter till 6,8 Mkr.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 0,2 (1,1) Mkr. Ovriga
investeringar pa 11,7 Mkr avser immateriella
anlaggningstillgangar varav aktiverade
utvecklingskostnader pa 3,3 Mkr samt goodwill i
samband med forvarv av AMR pa 8,4 Mkr. |
samband med forsaljning av
mikrovagsverksamheten har inventarier
avyttrats till ett varde av 3,2 Mkr.

Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 5,5
Mkr avseende aktier i SAF Tehnika Lettland,
som utgjort del av kopeskillingen vid forsaljning
av mikrovagsverksamheten.

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick per 30 juni till 36,2 (27,7) Mkr och
soliditeten uppgick till 77,3 (79,2) procent

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens
slut till 61,5 (103,4) Mkr. Nyemissioner har okat
det egna kapitalet med 18 Mkr som utgjorts av
en apportemission i samband med forvarv av
AMR samt en riktad nyemission till Kinnevik.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 1,4 (-13,3) Mkr. Det positiva
kassaflodet fran den l6pande verksamheten
bestar av -5,2 Mkr fran rorelsen och 6,6 Mkr i
minskad rorelsekapitalbindning.

Periodens  kassaflode  uppgick till 5,6
(-19,6) Mkr.

Personal

Koncernen hade 25 (54) anstdllda, varav 4
kvinnor per den 30/6 2004. Detta innebar en
minskning fran arsskiftet med 24 personer varav
14 inom mikrovagsverksamheten. Genomsnittligt
antal anstallda under delarsperioden var 38
(66).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 11,8
(35,5) Mkr. Resultat fore skatt uppgick till -12,2
(-51,1) Mkr. Resultatet har belastats med
aktieagartillskott till Viking Microwave med 0,8
Mkr.

Ny Styrelse
Vid ordinarie bolagsstamma valdes Goran
Ahlstrom och Sven Uthorn till nya ledamoter.

www.viking-telecom.com
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Kommande rapporttillfallen

* Delarsrapport for kvartal 3 den 22 oktober
2004

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisnings-
principer och berakningsmetoder har anvants
som i Arsredovisningen for 2003.

Goteborg den 20 augusti 2004

Rickard von Horn
Verkstdllande direktor

For ytterligare information hanvisas till:
VD Rickard von Horn
Mobil: 0707-20 46 60
Epost: rvh@viking-telecom.com

Viking Telecom koncernen

Viking Telecom (publ.) utvecklar och saljer
system for transport av SMS mellan mobila och
fasta telenat, automatisk avlasning och leverans
av matvarden samt accessprodukter for styrning
av teletrafik baserat pa bolagets
serverteknologi.

Bolaget har sitt sate i Goteborg med
dotterbolag i Sverige och Hong Kong. Bolaget ar
noterat pa OM Stockholmsbérsens O-lista, under
listnamnet VIKT.

Vi har Oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som Foreningen
Auktoriserade Revisorer FAR utfardat. En oversiktlig granskning ar vasentligt begransad jamfort med en
revision. Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt

bors- och arsredovisnings-lagarna.
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Lennart Bertheden
Auktoriserad revisor
OhrlingsPriceWaterhouseCoopers AB

\

tu /[ —
Y

-_—

Gunnar Johansson
Auktoriserad revisor
Acrevi Revision AB
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Koncernens resultatrakningar

Belopp i tusental kronor
Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Nedskrivning av varulager
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar/nedskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivningar/nedskrivningar pa
materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Resultat fran andelar i intresseforetag

Rorelseresultat

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar

som ar anlaggningstillgangar

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens/arets resultat

Periodens/Arets resultat

Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Nettoomsattning affairsomradena

Belopp i tusental kronor

Telecom
Microwave

Koncernen

2004 2003 2004 2003 2003
april - juni april - juni jan-juni jan-juni jan - dec
3678 13 464 15 556 42 619 80 327

550 1662 1578 2273 3226

5522 -168 9 599 193 1313

9 750 14 958 26 733 45 085 84 866

-2 555 -11 173 -8 944 -34 930 -65 602

0 0 0 0 -10 224

-5 333 -5 688 -9 581 -11 703 -21 074

-7 611 -10 840 -14 641 -23 446 -41 289

-2 072 -1175 -4 277 -1 905 -9 260
-732 -933 -1 813 -2 289 -4 482

0 -3774 0 -3774 -123

0 -1 064 0 -1 669 -10 696

-8 553 -19 689 -12 523 -34 631 -77 884

0 0 0 0 548

212 7 615 411 10 457 7 175

-223 -3 966 -906 -6 284 -7 512

-8 564 -16 040 -13 018 -30 458 -77 673

20 -4 175 -22 -4 186 -4 269

-8 544 -20 215 -13 040 -34 644 -81 942
-0,40 -1,02 -0,64 -1,75 -4,15
-0,40 -1,02 -0,64 -1,75 -4,15
21172 603 19 744 032 20 458 318 19 744 032 19 744 032
21224403 19744032 20510118 19 744 032 19 744 032
2004 2003 2004 2003 2003

april - juni april - juni jan - juni jan-juni jan - dec
2210 11312 11 750 35989 67 542
1468 2152 3 806 6 630 12 785
3678 13 464 15 556 42 619 80 327
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Rorelseresultat affirsomradena

Belopp i tusental kronor

Telecom
Microwave

Koncernen

Koncernens kassaflodesanalyser

Belopp i tusental kronor
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Ovriga poster som paverkar kassaflodet
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Fordndringen i arets kassaflode

2004 2003 2004 2003 2003
april - juni april - juni jan-juni jan-juni jan - dec
-10 997 -14 283 -12 225 -25 620 -52 177
2 444 -5 406 -298 -9 011 -25 707
-8 553 -19 689  -12523 -34 631 -77 884
2004 2003 2003
jan - juni jan - juni jan - dec
-12 523 -34 631 -77 884
7 854 4194 24 082
-495 5210 10 359
-5 164 -25 227 -43 443
6 572 11 925 32 666
1 408 -13302 -10777
-5 836 -6 324 -5 144
10 001 0 -823
5573 -19 626 -16 744
30 581 47 325 47 325
36 154 27 699 30 581
5573 -19 626 -16 744
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Koncernens balansrakningar

Belopp i tusental kronor
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Avsattningar

Icke rantebarande langfristiga skulder
Icke rantebarande kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Forandringar i koncernens eget kapital
Ingdende eget kapital per 1/1
Omrakningsdifferenser

Apportemission

Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

Stallda Panter

Ansvarsforbindelse (1)

2004 2003 2003
30 juni 30 juni 31 dec
15737 14 164 8373
4505 11 002 9170
5528 11 380 0
25770 36 546 17 543
5679 31113 10 187
12 047 35317 26 230
36 154 27 699 30 581
53 880 94 129 66 998
79 650 130 675 84 541
61 549 103 462 56 107
1764 0 0
0 823 0
16 337 26 390 28 434
18 101 27 213 28 434
79 650 130 675 84 541
2004 2003 2003
30 juni 30 juni 31 dec
56 107 136 570 136 570
21 1536 1479

8 461
10 000 0 0
-13 040 -34 644 -81 942
61 549 103 462 56 107
30 368 27 243 20 415
0 27 282 27 282

(1) Ansvarsforbindelsen avsag tvist med f.d kund som lGsts till Viking Telecoms férman under

delarsperioden.
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2004
NYCKELTAL 30 juni
Bruttomarginal, % -41,4
Rorelsemarginal, % -80,5
Vinstmarginal, % -83,8
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -41,2
Rantabilitet pa eget kapital, % -44,3
Soliditet, % 77,3
Antal anstallda, medeltal 38
Orderstock, MSEK 8
DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens utgang 24 029 745
Genomsnittligt antal aktier, st 20 458 318
Resultat per aktie fore full utspadning, kronor -0,64
Resultat per aktie efter full utspadning, kronor -0,64
Eget kapital per aktie, kronor 2,56

2003
30 juni
-67,5
-81,3
-81,3
-40,3
-57,7
79,2

66

37

19 744 032
19 744 032
-1,75
1,75
5,24

2003
31 dec
-79,9
-97,0
-102,0
-73,4
-85,1
66,4

59

14,5

19 744 032
19 744 032
-4,15
-4,15
2,84
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