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Nettoomséittningen 6kade med 9 procent till 9 955 Mkr (9 096)

Periodens resultat uppgick till 105 Mkr (50)

Resultat per aktie uppgick till 1,20 kr (0,60)

Orderingangen 6kade med 19 procent till 10 294 Mkr (8 643)

Orderstocken uppgick till 15030 Mkr (13412)

Starkt forbattrat kassaflode fore finansiering vilket uppgick till 45 Mkr (-698)
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Halvarsrapport januari - juni 2004
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Koncernens nettoomséttning for perioden ~ Koncernens rorelseresultat for forsta Orderingéngen for forsta halvaret upp-
januari-juni uppgick till 9 955 Mkr vilket  halvéret uppgick till 152 Mkr jamfort gick till 10 294 Mkr vilket var en 6kning
var en 6kning med 9 procentjamfort med med 88 Mkr f6r motsvarande period med 19 procent jamfort med motsva-
motsvarande period foregdende ar. Juste-  foregaende ar. Rorelseresultatet for den rande period féregdende ar d& den upp-
rat for forvarvade och avyttrade enheter senaste rullande 12-manadersperioden gick till 8 643 Mkr. Orderstocken uppgick
var omséttningsskningen 7 procent. Ok- uppgick till 369 Mkr jamfort med 305 till 15 030 Mkr vilket &r den hogsta nivan
ningen dr jamt férdelad inom verksam-— Mkr for helaret 2003. nagonsin.
heterna.

Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec Finansiellt
Mkr 2004 2003 2003/2004 2003 mal (helar)
Nettoomsattning 9 955 9 096 20 945 20 086
Rorelseresultat 152 88 369 305
Rorelsemarginal 1,5% 1,0% 1,8% 1,5%
Resultat efter finansiella poster 118 60 298 240
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 4,0% 2,8% 10,2% 9,2% >12%
Rantabilitet pa eget kapital 4,7% 2,2% 13,4% 9,2% >15%
Resultat per aktie, kr 1,20 0,60 3,30 2,70
Soliditet 20,5% 19,3% 20,5% 21,8% >30%

Byggverksamheten

Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Mkr 2004 2003 2003/2004 2003
Nettoomséttning 9 954 9 082 20 940 20 068
Rorelseresultat 219 163 483 427
Rorelsemarginal 2,2% 1,8% 2,3% 2,1%




VDs kommentar

Den positiva utvecklingen som praglade inledningen av aret

héller i sig. Orderingdngen har fortsatt att 6ka, framforallt
inom bostads- och anldggningsbyggandet. Detta har medfort
att Peab kan redovisa en rekordhog orderstock uppgéende till
15 030 Mkr. Omsittningen under forsta halvaret uppgick till 9
955 Mkr (9 096), vilket justerat for forvdarvade och avyttrade
enheter innebédr en 6kning med 7 procent. Rorelseresultatet
uppgick till 152 Mkr (88).

Savil var svenska byggrorelse som industriverksamheten
fortsdtter att uppvisa god lonsamhet. Rorelseresultatet for den
svenska bygg- och anldggningsverksamheten uppgick till 162
Mkr (159) och for verksamhetsomrade Industri till 75 Mkr
(73).

Resultatet inom utlandsverksamheten utvecklas enligt
plan och rorelseresultatet uppgick for forsta halvaret till -18
Mkr (-69). Var malsdttning kvarstar att uppna lonsamhet dven
idessa delar under innevarande ar.

Under foregdende ar genomforde Peab ett antal strate-
giska investeringar inom s&vél den svenska verksamheten som
iNorge och Finland. Detta i kombination med effekter av ut-
delningen av Brinova till vara aktiedgare medforde ett negativt
kassaflode. Under innevarande &r har investeringsnivan varit
lagre samtidigt som rorelsen genererar béttre likviditet vilket
véasentligt forbattrat kassaflodet fore finansiering, som upp-
gick till 45 Mkr (-698).

Var tidigare bedomning av den svenska byggmarknaden
var att volymerna forvintades ligga i niva med foregaende ar.
Utvecklingen under andra kvartalet ger oss anledning till en
forsiktig optimism om tillvaxt. Peabs fokus pa bostdder till
normalinkomsttagare samt pa anldggningsprojekt medfor att
vi befinner oss i de segment som bedéms ha den mest positiva
utvecklingen. Vér rikstdckande organisation innebar att Peab

alltid befinner sig inom de regioner som har hog tillvaxt och vi
kan flytta vara produktionsresurser till de platser dér de bést
behovs.

De forbattrade marknadsforutsattningarna i Sverige i
kombination med Peabs inriktning péd bostads- och
anldggningsproduktion har 6kat ordervolymerna. Vi har det
bésta orderldget nagonsin och signalerna om en forbéttrad
konjunktur blir allt starkare. Nu skall vi fortsétta att leverera
god kvalitet till rétt pris och pa sa vis forstarka de goda kund-
relationer vi redan har. Sammantaget ger detta oss goda forut-
sdttningar att successivt kunna forbattra var Ionsamhet.

Mats Paulsson
Verkstallande direktor

Nya uppdrag och viktiga hdndelser under andra kvartalet

Under andra kvartalet har ett flertal storre projekt erhallits, daribland:

B Uppdraget att bygga tva nya anldggningar for trygghetsboende i Stockholm och Goteborg. Bestéllare ar SEB Trygg Liv

och kontraktssumman uppgar till 300 Mkr.

B Uppdraget att bygga nytt kopcentrum och lagenheter i centrala Karlstad. Bestéallare ar Mitt i City i Karlstads Fastighets AB.

Kontraktssumman uppgar till 400 Mkr.

®  Uppdraget att bygga det nya polishuset vid Berga Allé i Helsingborg. Bestallare &r Fastighets AB Norrporten och kontrakts-

summan uppgar till 256 Mkr.

B 75nya ldgenheter i bostadsréttsforeningen Piren pd Dockanomradet i Malmo. Bestéllare dr JM och kontraktssumman uppgar

till 110 Mkr.

Peab har under perioden tréffat avtal om forvarv av samtliga aktier i Berg och Vag Maskin AB i Stockholm. Foretaget omsatte 126

Mkr under 2003 och har 50 anstéllda. Forvarvet forstiarker Peabs position inom anldggningsverksamheten i Stockholm och

Sodertilje.

Peab har upprittat ett laneprogram for foretagscertifikat. Programmet ger Peab mojlighet att emittera foretagscertifikat upp till

ett maximalt belopp om 1,5 miljarder kronor.



Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomséttning for perioden januari-juni 6kade
med 9 procent till 9 955 Mkr (9 096). Justerat for forvarvade
och avyttrade enheter 6kade omséttningen med 7 procent. Av
periodens omséttning avsag 1 306 Mkr (924) forsdljning och
produktion utférd utanfor Sverige.

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 152 Mkr
jamfort med 88 Mkr for motsvarande period foregaende ar.
Rorelseresultatet for den senaste rullande 12-ménaders-
perioden uppgick till 369 Mkr jamfort med 305 Mkr for helar
2003.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 118 Mkr att
jamfora med 60 Mkr forsta halvaret féregaende ar. Finansnet-
tot uppgick till -34 Mkr (-28), varav rdntenettot uppgick till
-33 Mkr (-27).

Andelar i intresseforetag /joint ventures resultat redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Periodens andel i intresse-
foretag/joint ventures resultat fore skatt blev 2 Mkr (1). Peab
redovisar resultatandelarna med ett kvartals forskjutning.

Skattebelastningen for ar 2004 forvantas uppga till ca 14
procent.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 20,5 procent jamfort med 21,8 procent
vid arsskiftet. Minskningen ar fraimst hanforlig till lamnad ut-
delning om 187 Mkr. Langsiktigt 4r Peabs mal att soliditeten
skall 6verstiga 30 procent.

Nettoskuldsattningen uppgick till 1 548 Mkr jamfort med
1692 Mkr vid motsvarande tidpunkt foregaende ar. Medel-
rantan i laneportfoljen uppgick till 3,4 procent (4,0).

Koncernens disponibla likvida medel var vid periodens
slut 2 568 Mkr jamfort med 1 880 Mkr den 30 juni 2003.

Koncernens ansvarsforbindelser uppgick vid periodens slut
till 1 092 Mkr jamfoért med 867 Mkr den 31 december 2003.

I beloppet ingar Peabs del i den avgift som Konkurrensverket
yrkade 2003 i sin stimningsanstkan avseende eventuell med-
verkan i asfaltkarteller med 227 Mkr. Under perioden har ingen
ny information framkommit i den pagéende processen. Av
Ovriga ansvarsforbindelser utgor ataganden gentemot
bostadsréttsforeningar under produktion 579 Mkr (522).

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar uppgick under forsta halvéret till 181 Mkr (322).
Nettoférandringen i aktier och andelar uppgick till -15 Mkr
(-371). Under perioden nettoinvesterades i projekt- och
exploateringsfastigheter fér 46 Mkr (39).

Kassaflode

Kassaflodet fore finansiering uppgick under forsta halvaret till
45 Mkr (-698). Forbéttringen &r en effekt av 6kad lonsamhet,

forbattrat betalsaldo mot bestéllare samt en ldgre investerings-

niva. For den senaste rullande 12-manadersperioden uppgick
kassaflodet fore finansiering till 364 Mkr, jamfort med -379
Mkr f6r helaret 2003. Enligt Peabs finansiella mal skall kassa-
flodet fore finansiering vara positivt och 6kande.

Personal

Antalet anstéllda var vid periodens slut 11 102 jamfort med
10 690 vid samma tidpunkt féregaende &r.

Kommentarer per verksamhetsomrade

Bygg och anlédggning

Verksamhetsomrade Bygg och anldggning omfattar koncer-
nens resurser avseende bygg- och anldggningsrelaterade tjans-
ter. I Sverige &r Peab rikstdckande och i Norge och Finland
finns tyngdpunkten av verksamheterna i huvudstads-
regionerna.

Nettoomséttningen under férsta halvaret for Bygg och an-
laggning uppgick till 8 860 Mkr jamfort med 8 099 Mkr under
motsvarande period féregaende ar, vilket innebar en 6kning
med 9 procent. Okningen &r hinférlig till de svenska och fin-
ska verksamheterna.

Rorelseresultatet uppgick till 144 Mkr jamfort med 90 Mkr
under motsvarande period féregaende ar. Resultatet under f6-
regaende ar belastades med kundforluster om 30 Mkr. Rorelse-
marginalen f6r den svenska bygg- och anlaggningsverksam-
heten uppgick under den senaste rullande 12-ménaders-
perioden till 2,2 procent vilket dr oférdandrat jamfort med hel-
aret 2003. Verksamheterna i Norge och Finland redovisar ett
rorelseresultat for forsta halvaret pa -18 Mkr (-69). Med ett
sdsongsmadssigt béttre resultat under andra halvaret kvarstar
malséittningen att uppna lonsamhet i utlandsverksamheten for
ar 2004.

Sysselsatt kapital i Bygg och anldggning uppgick till 2 989
Mkr (2 631). Av 6kningen avser ca 400 Mkr forvérvade fore-
tag. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital for den senaste rul-
lande 12-ménadersperioden uppgick till 7,7 procent jamfort
med 6,2 procent for helaret 2003.

Orderstock att producera och orderingéng

Bygg och anlaggning

Mkr 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Innevarande rakenskapsar 7 322 6 850 10 089
Nasta rakenskapséar 5 580 4 655 2 632
Darefter 2128 1907 869
Total orderstock 15 030 13 412 13 590
Orderingang 10 294 8 643 18 339

Orderingangen under forsta halvaret uppgick till 10 294 Mkr
(8 643), vilket innebér en 5kning med 19 procent. Okningen be-
star till stor del av fértroendeentreprenader.

Orderstock kvar att producera vid utgdngen av perioden
uppgick till 15 030 Mkr jamfort med 13 412 Mkr vid samma
tidpunkt foregéende ar. Detta innebér en 6kning med 12 pro-




cent. Av total orderstock kommer 51 procent (49) att produce-
ras efter innevarande ar. Andelen byggprojekt i orderstocken
var 67 procent (66). Flera uppdrag med ldng produktionstid
utgor en stabil bas bade fér bygg- och anlaggningsverksam-
heten. Den svenska verksamheten svarade for 88 procent (89)
av orderstocken.

Det totala innehavet av projekt- och exploateringsfastigheter
inom Bygg och anldggning uppgick till 1 152 Mkr jamfort med
1106 Mkr vid arsskiftet. Peab har som ambition att engagera
ca 1000 Mkr i projekt- och exploateringsfastig-heter. I Peabs
projektportfolj ingick den 30 juni 159 projekt (146) avseende
byggrétter om totalt ca 1,5 miljoner kvm (1,5). Huvuddelen av
byggritterna finns i tillvaxtregionerna Malmo, Goteborg,
Stockholm och Milardalen.

Byggrétter

Tusen kvm 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31

Bostéder 944 947 985

Kommersiella lokaler 370 402 405

Industrilokaler 167 146 163

Totalt 1481 1 495 1 553

Antal projekt 159 146 151
Industri

Verksamhetsomrade Industri omfattar koncernens verksamhe-
ter inom fabriksbetong, betongprodukter och prefab, berg och
grus, transporter, tillverkning och beldggning av asfalt samt
maskin- och kranuthyrning.

Nettoomséttningen uppgick till 1 717 Mkr (1 543) vilket
innebédr en 6kning med 11 procent. Rorelseresultatet uppgick
till 75 Mkr (73). Resultatet for Industri dr sisongsméssigt sva-
gare under forsta halvédret 4n andra halvaret.

Swerock uppvisar en god tillvaxt med bibehallna margina-
ler och framforallt fabriksbetong och ballast bidrar till detta.

Peabs nya anldggning i Katrineholm, fér tillverkning av
prefabricerade byggelement, har ett bra orderlédge med ett fler-
tal kommande leveranser till foretradesvis Peabs byggverk-
samhet. Anldggningen belastar halvarsresultatet med inkor-
ningskostnader av personal och maskiner men utvecklas posi-
tivt och ett andra skift &r nu under uppstart.

Peab Asfalt har en god tillvéxt och ett positivt orderldge
med koncernens stora vigprojekt som bas.

Maskin- och kranuthyrningen i Lambertsson har fortsatt
bra kapacitetsutnyttjande. Samordningen av maskin- och
kranverksamhetens ledning, marknadsorganisation och depaer
ger nu effekt i form av reducerade kostnader.

Sysselsatt kapital i Industri uppgick till 1 909 Mkr (1 843).
Réntabiliteten pa sysselsatt kapital for den senaste rullande
12-ménadersperioden uppgick till 14,3 procent jamfort med
15,1 procent fér helar 2003.

Forvaltning

Forvaltning omfattar centrala bolag, vissa dotterforetag och
joint ventures samt dvriga innehav. Rorelseresultatet uppgick
till -67 Mkr (-75). Koncerngemensamma kostnader ingick med
totalt -64 Mkr (-74).

Byggmarknaden

Fran att tidigare haft bilden av en svensk byggmarknad med
oférandrade volymer for 2004 finns det nu anledning till en
forsiktig optimism om tillvaxt. Den forbattrade konjunkturen
marks i forsta hand i storstadsregionerna. Bostadsbyggandet
fortsatter stadigt att 6ka med nya projekt, foretradesvis i lag-
och mellanprissegmenten. Manga projekt dr i planeringsstadiet
och vi har goda férhoppningar om att kunna méta bostads-
efterfrdgan med ett konkurrenskraftigt och industriellt praglat
bostadskoncept. Det fortsatt 1dga ranteldget bidrar ocksa till
att hélla efterfragan pa en hog niva.

For vag- och anldggningsbyggandet bedoms den positiva
utvecklingen fortsétta, inte minst tack vare stora satsningar pa
det svenska jarnvagsnétet. En god orderingang av projekt med
lang produktionstid pa anldggningssidan under de senaste
aren skapar ett bra kapacitetsutnyttjande for koncernens
anldggningsresurser samt for foretagen inom verksamhetsom-
rade Industri.

Stabiliseringen av vakansgraderna for kommersiella ytor
under dret har medfort ett 6kat utbud av nya kommersiella
projekt.

Byggmarknaderna i Norge och Finland bedéms uppvisa en
svagt positiv utveckling under 2004.

Viktiga handelser under rapportperioden

Peab har under perioden forvirvat samtliga aktier i Siljan An-
laggning AB i Orsa. Foretaget omsatte 75 Mkr under 2003 och
har 30 anstéllda. Forvarvet breddar kundbasen och forstarker
Peabs anldggningsverksamheti Dalarna.

Peab har under perioden triffat avtal om foérvarv av samt-
liga aktier i Berg och Vag Maskin AB i Stockholm. Foretaget
omsatte 126 Mkr under 2003 och har 50 anstéllda. Forvarvet
forstarker Peabs position inom anldggningsverksamheten i
Stockholm och Sodertlje.

Peab har upprittat ett laneprogram for foretagscertifikat.
Programmet ger Peab majlighet att emittera foretagscertifikat
upp till ett maximalt belopp om 1,5 miljarder kronor. Lanta-
gare dr Peab Finans AB med garanti fran Peab AB.

Viktiga hdndelser efter rapportperioden

Peab har férvdrvat den gamla flygflottiljen F18 i Tullinge i Bot-
kyrka kommun. Séljare dr det statligt dgda fastighetsbolaget
Vasallen. Enligt planerna skall en ny stadsdel, Riksten, vixa
upp pa det gamla flygfaltet. Inom de ndrmaste 10-15 aren
skall ca 2 500 nya bostdder och verksamhetsfastigheter byggas
pa det 370 hektar stora omradet.

Peab-aktien

Peabs B-aktie dr noterad pé Stockholmsborsens O-lista. Peab-
aktiens borskurs den 25 augusti 2004 var 47,60 kr, vilket inne-
bér en 6kning sedan arsskiftet med 9 procent. Den svenska ak-
tieborsen, matt med Affarsvérldens generalindex, 6kade under



motsvarande period med 6 procent. Under 2004 har Peab-
aktien som hogst noterats i 49,40 kr och som lagst i 38,40 kr.

Innehav av egna aktier

Peabs innehav av egna aktier uppgick vid drsskiftet till

2 440 000 B-aktier, motsvarande 2,8 procent av totalt antal
aktier. Under forsta halvaret har 128 200 B-aktier avyttrats
som en del av kopeskillingen vid foretagsforvarv. Inga forvarv
av egna aktier har gjorts under forsta halvéret. Peabs innehav
av egna aktier uppgick vid periodens utgang till 2 311 800
B-aktier, motsvarande 2,7 procent av totalt antal aktier.

Antal utestdende aktier den 30 juni 2004

Antal registrerade aktier 87 195 944
Eget innehav 2003-12-31 -2 440 000
Antal utestdende aktier 2003-12-31 84 755 944
Under perioden avyttrade egna aktier 128 200
Antal utestdende aktier 2004-06-30 84 884 144

Moderbolaget

Omsittningen for moderbolaget Peab AB uppgick till 29 Mkr
(37) och bestod i huvudsak av koncerninterna tjanster. Resul-
tatet efter skatt uppgick till 595 Mkr (7). I resultatet ingar ut-
delning fran dotterforetag med 660 Mkr () och intern kursfor-
lust pa en langfristig skuld till dotterféretag med -11 Mkr
(112).

Moderbolagets tillgangar bestar i huvudsak av andelar i
koncernféretag pa 4 868 Mkr (5 553) och rantebarande ford-
ringar pa 316 Mkr (326). Tillgangarna har finansierats genom
eget kapital pa 3 147 Mkr (2 480) och langfristiga skulder
uppgaende till 2 006 Mkr (3 362).

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten dr uppréttad enligt Redovisningsradets re-
kommendation RR 20, Delarsrapportering. Redovisningsradets
rekommendation RR 29, Ersittningar till anstéllda, tillimpas
fr o m ar 2004. Redogorelse for effekterna av inférandet av
denna rekommendation aterfinns i anslutning till balansrak-
ningen. I 6vrigt har samma redovisningsprinciper anvants som
i den senaste arsredovisningen.

Kommande information

Delérsrapport for nio manader publiceras den 25 november
samt bokslut for ar 2004 den 17 februari 2005.

Forslov den 26 augusti 2004

Mats Paulsson
Verkstallande direktor

Granskningsrapport

Jag har 6versiktligt granskat denna halvarsrapport enligt den
rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig granskning
ar vasentligt begriansad jamfort med en revision. Det har inte
framkommit nagot som tyder pa att halvarsrapporten inte
uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Forslov den 26 augusti 2004

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor



Resultatrékning i sammandrag

Koncernen Jan-jun  Jan-jun Apr-jun  Apr-jun Jul-jun Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Nettoomséttning 9 955 9 096 5613 5014 20 945 20 086
Kostnader foér produktion och férvaltning -9 137 -8 305 -5 166 -4 583 -19 291 -18 459
Bruttoresultat 818 791 447 431 1 654 1627
Forsaljnings- och administrationskostnader -675 -709 -342 -381 -1 301 -1 335
Andel i intresseforetag/joint ventures resultat fore skatt 2 1 5 3 9 8
Resultat sélda andelar i intresseféretag/joint ventures 5 5 5 - 4 4
Resultat salda andelar i koncernféretag 2 - - - 3 1
Rorelseresultat 152 88 115 53 369 305
Resultat fran finansiella investeringar -34 -28 -17 -6 -71 -65
Resultat efter finansiella poster 118 60 98 47 298 240
Skatt -17 -9 -14 -7 -19 -11
Minoritetsandelar 4 -1 - -1 2 -3
Periodens resultat 105 50 84 39 281 226
Nyckeltal

Resultat per aktie, kr 1,20 0,60 1,00 0,50 3,30 2,70
Borskurs vid periodens utgang, kr 47,30 37,40 47,30 37,40 47,30 43,60
P/E-tal - - - - 14,3 16,1
Antal utestdende aktier vid periodens utgéng, miljoner 84,9 84,8 84,9 84,8 84,9 84,8
Genomsnittligt antal utestdende aktier, miljoner 84,9 84,6 84,9 84,7 84,8 84,7

Balansrakning i sammandrag

Koncernen

Mkr 30 jun 2004 30 jun 2003 31 dec 2003
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 354 257 340
Materiella anlaggningstillgadngar 1624 1 504 1618
Langfristiga rantebarande fordringar 391 387 417
Finansiella anlaggningstillgangar 653 1074 605
Projekt- och exploateringsfastigheter 1152 1195 1 106
Varulager m m 231 211 220
Kortfristiga réantebarande fordringar 296 185 260
Ovriga kortfristiga fordringar 5734 5719 5 553
Kortfristiga placeringar - 22 48
Kassa och bank 102 165 206
Summa tillgdngar 10 537 10 719 10 373
Eget kapital och skulder

Eget kapital 2124 2 038 2 196
Minoritetsintressen 35 27 63
Avsattningar 98 79 95
Langfristiga rantebarande skulder 1755 2 228 1847
Kortfristiga rantebarande skulder 582 223 415
Ovriga kortfristiga skulder 5943 6 124 5 757
Summa eget kapital och skulder 10 537 10 719 10 373
Nyckeltal

Sysselsatt kapital 4 495 4 516 4 520
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 4,0% 2,8% 9,2%
Rantabilitet pa eget kapital 4,7% 2,2% 9,2%
Soliditet 20,5% 19,3% 21,8%
Nettoskuldsattning 1548 1692 1 331
Justerat eget kapital per aktie, kr 25,40 24,40 26,70

Andrade redovisningsprinciper

Redovisningsradets rekommendation RR 29, Ersattningar till anstallda, tillampas fr o m ar 2004. Denna rekommendation innebar bl a att nuvardet av formansbestamda
pensionsforpliktelser samt verkliga véardet av forvaltningstillgngar skall redovisas. Férandring av ingéende varden i samband med att rekommendationen bérjar tillampas
redovisas direkt i eget kapital. | den svenska verksamheten féljer Peab ITP-avtalet vilket ar en formansbestamd tjanstepension som omfattar samtliga tjanstemén i Sverige. Da
Alecta i dagsléget inte kan leverera information for redovisning som en férmansbestdmd plan redovisas den som en avgiftsbestamd plan. Alecta har utlovat att frdn 2005 lamna
erforderlig information. Ut6ver detta finns i den svenska verksamheten atta individuella chefsavtal med I6fte om férmansbaserad framtida pension som &r férsakrad och for vilka
redovisning har skett enligt RR 29. | Norge finns kollektivavtalade pensionsplaner (AFP) och individuella chefsavtal som &r fdrménsbaserade, vilka redan tidigare vérderats och

redovisats enligt reglernai RR 29. Per 1 januari 2004 &r effekten av den andrade redovisningsprincipen att avsatt till pensioner ékar med 1 Mkr. Som en effekt av inférandet av RR 29

okar uppskjuten skattefordran med 8 Mkr och avséttning for l6neskatt dkar med 5 Mkr. Den totala effekten pa ingéende eget kapital &r en 6kning med 2 Mkr.




Férandring i eget kapital

Koncernen Aktie- Bundna Fria Summa
Mkr kapital reserver reserver eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2003 872 593 1285 2 750
Lamnad kontant utdelning -186 -186
Utdelning av aktier i Brinova Fastigheter AB -581 -581
Avyttring av egna aktier 20 20
Valutakursdifferenser -33 -33
Férskjutning mellan fritt och bundet eget kapital -135 135 0
Arets resultat 226 226
Eget kapital 31 december 2003 872 458 866 2 196
Effekt av byte av redovisningsprinciper 2 2
Justerat eget kapital 1 januari 2004 872 458 868 2198
L&mnad kontant utdelning -187 -187
Avyttring av egna aktier 5 5
Valutakursdifferenser 3 3
Férskjutning mellan fritt och bundet eget kapital 37 -37 0
Periodens resultat 105 105
Eget kapital 30 juni 2004 872 495 757 2124

Kassaflddesanalys i sammandrag

Koncernen Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Jul-jun Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Kassaflode fran den l6pande verksamheten foére forandring av

rérelsekapital 202 133 150 90 607 538
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -93 -390 24 -194 209 -88
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 109 -257 174 -104 816 450
Forvarv av dotterféretag -55 -69 -3 -6 -290 -304
Forséljining av dotterféretag 11 1 7 1 79 69
Forvarv av anlaggningstillgangar -179 -442 -54 -294 -411 -674
Forséljning av anlaggningstillgdngar 159 69 69 18 170 80
Kassafléde fran investeringsverksamheten -64 -441 19 -281 -452 -829
Kassafléde fore finansiering 45 -698 193 -385 364 -379
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten -150 663 -218 432 -410 403
Periodens kassafléde -105 -35 -25 47 -46 24
Likvida medel vid periodens bérjan 206 191 127 107 165 191
Kursdifferens i likvida medel 1 9 0 11 -17 -9
Likvida medel vid periodens slut 102 165 102 165 102 206

Nettoomséttning och rorelseresultat per verksamhetsomrade

Nettoomsittning

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

Jan-un  Jan-jun Juljun  Jan-dec Jan-jun Jan-jun Juljun  Jan-dec Jan-un  Jan-jun Juljun  Jan-dec

Mkr 2004 2003 2003/2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Bygg och anlaggning
Sverige 7 701 7 248 16 140 15 687 162 159 348 345 21% 2,2% 2,2% 2,2%
Utland 1159 851 2 222 1914 -18 -69 -143 -194 -1,6% -8,1% -6,4% -10,1%
Summa 8 860 8 099 18 362 17 601 144 920 205 151 1,6% 1,1% 1,1% 0,9%
Industri
Swerock/Asfalt 1 431 1258 3 291 3 118 13 15 152 154 0,9% 1,2% 4,6% 4,9%
Maskin/Kran 286 285 580 579 62 58 126 122 21,7% 20,4% 21,7% 21,1%
Summa 1717 1543 3 871 3 697 75 73 278 276 4,4% 4,7% 7,2% 7,5%
Forvaltning 30 53 73 96 -67 -75 -114 -122
Eliminering -652 -599 -1361 -1308
Summa koncernen 9 955 9 096 20 945 20 086 152 88 369 305 1,5% 1,0% 1,8% 1,5%
Sysselsatt kapital 4 495 4 516 4 495 4 520
Rantabilitet pa

sysselsatt kapital 4,0% 2,8% 10,2% 9,2%




Kvartalsuppgifter

Koncernen per kvartal

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun
Mkr 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002
Nettoomsattning 5613 4 342 5 995 4 995 5014 4 082 5 761 4 821 5113
Kostnader for produktion och férvaltning -5 166 -3 971 -5 567 -4 587 -4 583 -3 722 -5 198 -4 431 -4 568
Bruttoresultat 447 371 428 408 431 360 563 390 545
Forséljnings- och administrationskostnader -342 -333 -353 -273 -381 -328 -359 -227 -392
Andel i intresseforetag/joint ventures resultat fore skatt 5 -3 2 5 3 -2 14 5 7
Resultat sélda andelar i intresseféretag/joint ventures 5 - -1 = 5 55 -4 6
Resultat salda andelar i koncernféretag - - - - -12 4 -12
Rorelseresultat 115 37 78 139 53 35 261 168 154
Resultat fran finansiella investeringar -17 -17 -26 -11 -6 -22 -3 -51 -15
Resultat efter finansiella poster 98 20 52 128 47 13 258 117 139
Skatt -14 -3 16 -18 -7 -2 -29 -17 -15
Minoritetsandelar = 4 -10 8 -1 0 -2 0 2
Periodens resultat 84 21 58 118 39 11 227 100 126
Resultat per aktie, kr 1,00 0,20 0,70 1,40 0,50 0,10 2,70 1,20 1,50
— efter fullféljd teckning och konvertering 1,00 0,20 0,70 1,40 0,50 0,10 2,60 1,20 1,50
Genomsnittligt antal utestdende aktier, miljoner 84,9 84,8 84,8 84,8 84,8 84,4 84,3 84,3 85,1
— efter fullféljd teckning och konvertering 84,9 84,8 84,8 84,8 84,8 84,4 84,3 84,3 85,1

Verksamhetsomraden per kvartal

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun
Mkr 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002
Nettoomsattning
Bygg och anlaggning 4 809 4 051 5 333 4169 4 342 3 757 5219 4 002 4 438
Industri 1179 538 1041 1113 1 002 541 887 1 049 931
Forvaltning 15 15 24 19 19 34 23 23 59
Eliminering -390 -262 -403 -306 -349 -250 -368 -253 -315
Summa 5613 4 342 5 995 4 995 5014 4 082 5 761 4 821 5113
Rorelseresultat
Bygg och anléaggning 82 62 25 36 35 55 233 60 116
Industri 79 -4 73 130 67 6 84 108 90
Fdrvaltning -46 -21 -20 -27 -49 -26 -56 0 -52
Summa 115 37 78 139 53 35 261 168 154
Orderlage Bygg och anlaggning
Orderingéng 4 897 5 397 4 525 5171 4178 4 465 5 064 4190 4 836
Orderstock vid periodens utgang 15 030 14 936 13 590 14 282 13 412 13 509 12 852 13 235 13 137




Agarférteckning per den 31 juli 2004

Totalt Andel av Andel av
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier kapital i % roster i %
Erik Paulsson med familj och bolag 3 487 890 3 699 358 7 187 248 8,2% 22,0%
Mats Paulsson med bolag 2 753 244 4 100 000 6 853 244 7,9% 18,0%
Mohammed Al-Amoudi med bolag 0 18 854 865 18 854 865 21,6% 10,7%
Fredrik Paulsson med bolag 987 340 977 811 1965 151 2,3% 6,2%
Stefan Paulsson med bolag 987 340 962 479 1949 819 2,2% 6,2%
Svante Paulsson med familj och bolag 640 890 738 880 1379 770 1,6% 4,1%
Sara Karlsson med familj och bolag 640 890 347 687 988 577 1,1% 3,9%
Karl-Axel Granlund med bolag 0 4 700 000 4 700 000 5,4% 2,7%
AMF Pension fonder 0 2 644 000 2 644 000 3,0% 1,5%
LKAB 0 1776 200 1776 200 2,0% 1,0%
SHB/SPP fonder 0 1010 910 1010 910 1,2% 0,6%
Robur fonder 0 983 700 983 700 1,1% 0,6%
SEB fonder 0 895 300 895 300 1,0% 0,5%
Ovriga 308 108 33 387 252 33 695 360 38,7% 20,7%
Antal utestdende aktier 9 805 702 75 078 442 84 884 144
Peab AB 0 2 311 800 2 311 800 2,7% 1,3%
Antal registrerade aktier 9 805 702 77 390 242 87 195 944 100,0% 100,0%
Kalla: SIS Agarservice, VPC
e Peab B = Afv Bygg & anldggningsrelaterade Antal omsatta aktier
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