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Delarsrapport januari-juni 2004

Granshandeln med 6l storre an 6lforséljningen pa Systembol aget
Privatinforsel och smuggling av 6l 0kar med 7 respektive 66 procent
Spendrups nettoomséttning §6nk med 9 procent till 927 MSEK

Marknad

Den svenska bryggerimarknaden fortsétter att préglas av den vaxande legala och illegala
granshandeln med 6l. Enligt SORAD, alkoholforskarna vid Stockholms Universitet som pa
regeringens uppdrag foljer utvecklingen, okade privatinforseln med 33 procent jamfort med
forsta halvaret i fjol. Det innebér att lika mycket 61, 83 miljoner liter, privatinfordes och
smuggladesin i landet, som Systembolaget sdlde i sina butiker (82,8 miljoner liter).
Systembolaget har altsa mindre &n héften av starkélsmarknaden i Sverige.

Totalt minskade den svenska bryggerimarknaden (i Sverige forsald volym) med 6 procent
under perioden. Mest minskade forsadjningen av folkdl (-13 procent) och I&ttdl (- 8 procent).

Minskningen &r storst i detaljhandeln (-9 procent). Aterigen noteras att den véxande
granshandeln drar ner efterfrégan pa akoholsvagare 6l. Restaurangmarknaden minskade
med 3 procent och Systembol agets minskade med 1 procent.

Den enskilt storsta orsaken till den svagare marknaden f6r de svenska bryggerierna & den
Okande granshandeln. Dessutom Okar detaljhandelns direktimport av egna varumérken. Den
kalla och regniga inledningen pa sommaren har ytterligare paverkat marknadsutvecklingen.

Resultat

Nettoomsattningen under perioden, exkl. dryckesskatt, §6nk med 9 procent. Trots detta blev
koncernens resultat efter finansiella poster 23 MSEK (8 MSEK). Det relativt goda resultatet
beror i huvudsak pa ett omfattande besparingsprogram som inkluderar reducering av
arbetsstyrkan. Aven férsdjnings- och administrationskostnader har minskat, med 4 procent
jamfort med foregaende &r.



Forsaljning

Spendrups marknadsandelar pa ol har minskat till 25,1 procent (27,6 procent) for forsta
halvaret. Minskningen &r storst pa Systembolaget. Spendrups marknadsandel pa vatten ar
28,9 procent (31,2 procent), vilket & en minskning under perioden. LOKA & den tydliga
marknadsledaren i dagligvaruhandeln, men konkurrensen fran detaljhandelns egna
varumérken &r stor. Spendrups laskvolymer har sjunkit nagot och marknadsandelen uppgar
nu till 15,5 procent (17,2 procent).

Investeringar och finansiering
Periodens investeringar uppgick till 61 MSEK varav merparten hanfors till maskiner och
inventarier samt fordon.

K oncer nforhallande
Spendrups Bryggeri AB &r ett helagt dotterbolag till Spendrup Invest AB.

Stockholm den 26 augusti 2004
SPENDRUPS BRYGGERI AB

Jens Spendrup
Verkstéllande direktor



RESULTATRAKNINGAR (MSEK)

Nettoomséttning
Dryckesskatter
Nettoomsattning exkl dryckesskatter

Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelseintikter
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster

Skatt p& periodens resultat
Periodens resultat

Avskrivningar under perioden uppgar till 58 MSEK (53) for koncernen, 42 MSEK (44) for moderbolaget.

BALANSRAKNINGAR (MSEK)
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen
jan - jun
2004 2003

1 255 1432
-328 -410
927 1022
-546 -568
381 454
-305 -401
-56 -50
2 4
0 -1
22 6
1 2
23 8
-6 -2
17 6

Moderbolaget

jan-jun
2004 2003

1196 1257
-294 -309
902 948
-525 -503
377 445
-299 -388
53 47
-9 -5
16 5
4 5
20 10
-5 -3
15 7

Koncernen Moderbolaget
040630 030630 031231 040630 030630 031231
30 4 19 30 3 19
469 470 470 324 367 337
252 241 248 277 308 273
751 715 737 631 678 629
133 176 104 115 126 84
550 596 576 550 592 575
14 1 1 27 1 1
697 773 681 692 719 660
1448 1488 1418 1323 1397 1289
262 265 262 122 122 122
195 153 178 165 153 151
457 418 440 287 275 273
- - 220 225 220
146 143 146 80 73 80
311 340 329 214 254 222
534 587 503 522 570 494
845 927 832 736 824 716
1448 1488 1418 1323 1397 1289



KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MSEK) Koncernen

jan - jun
2004 2003
Kassaflode frn den l6pande verksamheten 119 -27
Kassaflode fran investeringsverksamheten -61 -38
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -45 65
Foérandringar av likvida medel 13 0
Likvida medel vid periodens borjan 1 1
Likvida medel vid periodens slut 14 1

For ytterligareinformation, vanligen kontakta:
Goran Hesseborn, ekonomidirektor eller Caroline Ekman, informationschef,
telefon 08-672 77 00



