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Delarsrapport januari-juni 2004

Granshandeln med ¢l storre &én 6lforsaljningen pa Systembol aget
Privatinforsel och smuggling av 6l 6kar med 7 respektive 66 procent
Spendrups nettoomsattning §6nk med 9 procent till 927 MSEK
Forbéttrat resultat efter finansiella poster 4 MSEK (-14 MSEK)

Resultat

Nettoomsattningen under perioden, exkl. dryckesskatt, §6nk med 9 procent. Trots detta blev
koncernens resultat efter finansiella poster 4 MSEK (-14 MSEK) och for moderbolaget —17
MSEK (-20 MSEK). Det relativt goda resultatet beror i huvudsak pa ett omfattande
besparingsprogram som inkluderar reducering av arbetsstyrkan. Aven forsaljnings- och
administrationskostnader har minskat, med 4 procent jamfort med foregaende ar.

Verksamheten
Spendrup Invests huvudsakliga tillgang &r aktieinnehavet i Spendrups Bryggeri. Aven en
delarsrapport fran Spendrups Bryggeri avges.

Den svenska bryggerimarknaden fortsétter att préglas av den vaxande legala och illegala
granshandeln med 6l. Enligt SORAD, akoholforskarna vid Stockholms Universitet som pa
regeringens uppdrag foljer utvecklingen, dkade privatinférseln med 33 procent jamfort med
forsta halvaret i fjol. Det innebér att lika mycket 6l, 83 miljoner liter, privatinfordes och
smuggladesin i landet, som Systembolaget sdlde i sina butiker (82,8 miljoner liter).
Systembolaget har alltsa mindre an hdften av starkdlsmarknaden i Sverige.

Totalt minskade den svenska bryggerimarknaden (i Sverige forsald volym) med 6 procent
under perioden. Mest minskade forsaljningen av folkél (-13 procent) och I&ttdl (- 8 procent).

Minskningen &r storst i detaljhandeln (- 9 procent). Aterigen noteras att den véxande
granshandeln drar ner efterfrégan pa alkoholsvagare 6l. Restaurangmarknaden minskade
med 3 procent och Systembol agets minskade med 1 procent.

Den enskilt storsta orsaken till den svagare marknaden for de svenska bryggerierna ér den
Okande granshandeln. Dessutom Okar detaljhandelns direktimport av egna varumérken. Den
kalla och regniga inledningen pa sommaren har ytterligare paverkat marknadsutvecklingen.

Spendrups marknadsandelar pa 6l har minskat till 25,1 procent (27,6 procent) for forsta
halvaret. Minskningen &r storst pa Systembolaget. Spendrups marknadsandel pa vatten ar
28,9 procent (31,2 procent), vilket & en minskning under perioden. LOKA &r den tydliga
marknadsledaren i dagligvaruhandeln, men konkurrensen fran detaljhandelns egna



varumérken &r stor. Spendrups laskvolymer har sjunkit ndgot och marknadsandelen uppgar
nu till 15,5 procent (17,2 procent).

Investeringar och finansiering
Investeringar under januari - juni i koncernen uppgick till 61 MSEK varav merparten
hanfors till maskiner och inventarier samt fordon i Spendrups Bryggeri.

Rattdliga tvister
Processen mellan Spendrups Bryggeri och den belgiska bryggerikoncernen Interbrew
avseende uppsagning av licensavtal fortgar.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.

Stockholm den 30 augusti 2004
SPENDRUP INVEST AB (publ)

Jens Spendrup
Verkstalande direktor



RESULTATRAKNINGAR (MSEK)

Nettoomsattning
Dryckesskatter
Nettoomsattning exkl dryckesskatter

Kostnad for s&lda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat frn finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Avskrivningar under perioden uppgar till 60 MSEK (55) for koncemen,

BALANSRAKNINGAR (MSEK)
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avséttningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen Moderbolaget
jan -jun jan-jun
2004 2003 2003
12551 1432,3
-328,1 -409,8
927,0 1022,5 00 0,0
-546,3 -568,6
380,7 453,9 00 0,C
-304,5 -401,2
-58,1 -52,8 -0,3 -0,8
17 40
-0,5 -10
193 29 -0,3 -0,8
-15.6 -16.7 -16.8 -19.3
37 -13,8 -17,1 -20,1
-10 39 48 5,6
2,7 -9,9 -12,3 -14,5
0 MSEK (0) for moderbolaget.
Koncernen Moderbolaget
040630 030630 031231 040630 030630 031231
61,0 389 52,3
469,0 470,5 470,0
57,2 447 53,2 468,5 468,5 468,5
587,2 554,1 5755 468,5 4685 468,5
160,5 200,1 132,1
523,9 564,0 564,9 4,5 08 0,5
136 0,9 09 0,0 01 0,2
698,0 765,0 697,9 4,5 09 0,7
1285,2 1319,1 12734 473,0 469,4 469,2
28,6 344 28,6 30,0 30,0 30,0
853 348 82.6 0.4 -104 12,7
113,9 69,2 1112 304 19,6 42,7
59 94 59
155,3 145,3 1551
468,2 500,2 490,0 391,6 396,3 395,0
547,8 604,4 517,1 45,1 44,1 25,6
1016,0 1104,6 1007,1 436,7 4404 420,6
1285,2 1319,1 12734 473,0 469,4 469,2




KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MSEK)

Koncernen
jan - jun jan - jun
2004 2003
Kassaflode fran den lopande verksamheten 118 -45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -61 -40
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -44 86
Foérandringar av likvida medel 13 1
Likvida medel vid periodens borjan 1 0
Likvida medel vid periodens slut 14 1
EGET KAPITAL (MSEK)
jan -jun jan - jun
2004 2003
Bundet eget Fritt eget Bundet eget Fritt eget
kapital kapital kapital kapital

Koncernen
Vid periodens boérjan 28,6 82,6 34,4 447
Periodens resultat 2.7 -9.9
Vid perioden slut 28,6 85,3 34,4 34,8
Moderbolaget
Vid periodens bérjan 30,0 12,7 30,0 4,1
Periodens resultat -12.3 -145
Vid perioden slut 30,0 0,4 30,0 -10,4

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Goran Hesseborn, ekonomidirektor eller Caroline Ekman, informationschef,

telefon 08-672 77 00



