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— Faktureringen blev ca 20 000 MSEK fo6r forsta halvaret. Positiv tendens i andra kvartalet.

- Aven resultat efter finansnetto forbéttrades i andra kvartalet jimfort med det forsta och blev
1 811 MSEK (2 275) for halvaret.

— Sandvik Mining and Construction 6kade resultatet — strukturatgérderna ger effekt.

— Forsdljningen av Sandvik Saws and Tools godkindes av extra bolagsstimma.

Marknad

Konjunkturen inom OECD-omrédet var i stort sett ofordndrad under andra kvartalet. Industriproduktionen
vaxte med ca 1 % i arstakt. I England och Tyskland minskade den medan den 6kade svagt i 6vriga
Europa. I USA fortsatte tillvdxten for nionde aret i rad och med en 6kningstakt av ca 2,5 %. I Sydamerika
skedde en aterhdmtning i Brasilien efter devalveringen i borjan av aret. Laget i Sydostasien och Japan
stabiliserades och i Korea 6kade industriproduktionen kraftigt.

Tilltron till en forbéttrad konjunktur 6kade i andra kvartalet och OECD-sekretariatet hojde prognosen for
tillvéixten av bruttonationalprodukten till 2 % for 1999.

Aktiviteten inom vissa viktiga kundsegment som olje- och gasutvinning, gruvindustri och processindustri
holls nere av 1dga investeringar och pressade ravarupriser. Vissa ravarupriser steg dock i kvartalet, framst
oljepriset. Konsumtionsbaserade kundsegment, bl a fordonsindustrin, visade en fortsatt god aktivitet.
Sammantaget innebér detta att efterfragan pa Sandviks produkter i stort sett har varit oférdndrad under det
senaste aret.

Forsiljning (se bilaga 2)

Orderingang per kvartal, MSEK Fakturering per kvartal, MSEK
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Sandviks orderingang uppgick till 20 130 MSEK (22 080) under forsta halvaret, en minskning med 9 %
jamfort med samma period foregdende ar. Fran andra halvaret 1998 6kade dock orderingangen med 3 %.

Faktureringen under forsta halvaret uppgick till 19 990 MSEK (21 250). Minskningen var 6 % jamfort
med savil forsta som andra halvéaret 1998. I andra kvartalet 1999 steg faktureringen mot forsta kvartalet.
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Hogre valutakurser, bl a for USD, dkade faktureringen med 3 % for halvaret.

Faktureringen i Europa sjonk med 5 % med st6rsta minskningen for Sandvik Specialty Steels. | NAFTA
minskade den med 8 % pa grund av ldgre efterfragan fran kunder inom olje- och gasindustrin, gruvor och
flygindustrin. Minskningen i Sydamerika var 23 % trots en stark aterhdmtning i Brasilien i kvartalet. I
Asien/Australien var 6kningen 3 % efter en kraftig uppgang i kvartalet.

Resultat (se bilaga 1) 1-2kv 1998 1-2 kv 1999 Forandring %
Fakturering, MSEK 21250 19990 -6
Rorelseresultat, MSEK 2582 2101 -19

% av fakturering 12 11
Resultat efter finansnetto, MSEK 2275 1811 -20

% av fakturering 11 9
Nettoresultat, MSEK 1100 1118 +2

% av fakturering 5 6

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 2 101 MSEK (2 582). Resultatet holls tillbaka av lagre
volymer generellt och av ldgre forsdljningspriser for Sandvik Specialty Steels.

Resultatet forbattrades i andra kvartalet for de stora affirsomradena. Orsaken var bland annat for-
battringar i Asien, hogre kapacitetsutnyttjande i Sandvik Mining and Construction, valutaeffekter
samt minskning av kostnaderna.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 1 811 MSEK (2 275).

Nettoresultatet blev 1 118 MSEK (1 100). Vinst per aktie blev 4,30 SEK (4,25). Vinst per aktie for
de senaste 12 manaderna var 8,15 SEK (8,10 for hela 1998).

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de senaste 12 ménaderna uppgick till 14,3 % (16,3 % for
hela 1998). Avkastningen pa eget kapital uppgick till 11,8 % (11,9 % for hela 1998).

Moderbolagets fakturering var 5 209 MSEK (6 677) och rorelseresultat 390 MSEK (713).
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Affirsomraden (se bilaga 2)

Sandvik har under 1999 genomfort en fordndring i organisationen av affarsomradena. Fran andra
kvartalet ingar Sandvik Hard Materials i Sandvik Tooling tillsammans med Sandvik Coromant och
CTT Tools. I Sandvik Specialty Steels ingér Sandvik Steel, Kanthal och Sandvik Process Systems.

Sandvik Toolings fakturering sjonk med 3 % till 6 709 MSEK (6 934). Orderingédngen var

6 787 MSEK, vilket var 4 % lagre &n under forsta halvaret 1998 men 6 % hogre dn under andra.
Utvecklingen var svagt negativ i Europa men positiv i Asien. Faktureringen 1 USA 14g pa en ldgre
niva dn i borjan av 1998 och var oforandrad mellan kvartalen.

Forsdljningen av solida hardmetallborrar och pinnfrasar fortsatte att 6ka kraftigt.

Marginalen 6kade nagot i andra kvartalet och rérelseresultatet uppgick for halvaret till 1 279 MSEK
(1457), dvs 19 % av faktureringen. Minskningen jamf6rt med samma period foregaende ar berodde
framst pa lagre volymer.

Sandvik Hard Materials ingick i Sandvik Toolings varden for forsta halvéaret 1999 med 744 MSEK
(717) 1 fakturering och 114 MSEK (99) i rorelseresultat.

Sandvik Mining and Constructions fakturering blev 4 336 MSEK (4 576), en minskning med 5 %.
Orderingangen uppgick till 4 455 MSEK, vilket var 7 % lagre &n forsta halvaret 1998 men 1 % hogre
4n andra halvaret. Efterfragan fran gruvindustrin var fortsatt 1dg, speciellt for maskiner. Satsningen pa
eftermarknaden har varit lyckosam och ménga nya servicekontrakt har tecknats under f6rsta halvaret.
Forsidljningsandelen for service, reservdelar och verktyg utgér nu mer 4n hilften av den totala
omsittningen. Personalreduktionerna i samband med omstruktureringen har fortgatt planenligt och en
minskning under forsta halvaret har skett med inemot 600 personer.

Rorelseresultatet blev 293 MSEK (242) och motsvarade 7 % av faktureringen. Det forbéttrades fran
forsta kvartalet tack vare kostnadsminskningar och hogre kapacitetsutnyttjande.

Sandvik Specialty Steels fakturering uppgick till 6 011 MSEK (6 772). Minskningen var 11 %.
Orderingangen var 5 922 MSEK eller 18 % légre 4n i forsta halvaret foregadende &r och oférdandrad
mot andra halvaret. Efterfragan i Asien fortsatte att forbéttras i kvartalet.

Minskningen av forsdljningen géllde framst projektinriktade produkter till olje-, gas- och petro-
kemiomradena. For konsumtionsinriktade produkter var utvecklingen god. Detta paverkade sarskilt
Kanthal som darfor gick béttre an Sandvik Steel.

Rorelseresultatet sjonk till 288 MSEK (568) pa grund av lagre forsdljningsvolym och framfor allt
fortsatt 1aga priser. Arbetet med att reducera omkostnaderna fortsatte. Nickelpriserna 6kade i kvartalet,
vilket gav en marginellt positiv effekt i lagervarderingen.

Sandvik Process Systems ingick i vdrdena f6r Sandvik Specialty Steels med en fakturering av 629 MSEK
och ett rorelseresultat av 14 MSEK. (Av faktureringen avsidg 135 MSEK Sorteringssystem i forsta
kvartalet 1999, vilket rapporteras forst i andra kvartalet. Motsvarande orderingang var 96 MSEK.)
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Sandvik Saws and Tools fakturering 1 335 MSEK (1 341) och rorelseresultat 102 MSEK (101) var
ofordandrade mot foregdende ar. En aterhdmtning i Asien skedde i kvartalet.

Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningar uppgick till 897 MSEK (1 328). Foretagsforvarv gjordes med
193 MSEK.

Sandviks styrelse har idag beslutat om investeringar pa 265 MSEK, varav 210 MSEK for att utoka och
modernisera tillverkningen av hardmetallpulver. Huvuddelen av denna investering kommer att ske vid
Sandvik Coromants anldggningar i Gimo.

Strukturella forindringar

I januari 1999 forviarvade Sandviks affarssektor Kanthal det amerikanska foretaget MRL Industries
Inc., som dr virldens storsta tillverkare av ugnskassetter for elektronikindustrin. MRLs omséttning
uppgick under forsta halvaret till 87 MSEK.

Sandvik sl6t den 22 april avtal med det amerikanska foretaget Snap-on Incorporated om forsdljning

av affarsomradet Sandvik Saws and Tools. Forséljningspriset for rorelsen, skuldfri, &r ca 3 300 MSEK.
Realisationsvinsten berdknas bli ca 1 600 MSEK. Styrelsens forslag om forséljning godkéndes av en
extra bolagsstimma i juni. Overlatelsen planeras till den 30 september och resultatet kommer att
redovisas i tredje kvartalet i ar.

I februari 1999 tréiffade Sandvik en 6verenskommelse med ett amerikanskt investmentbolag, Advent
International, om forsédljning av verksamheten inom Sorteringssystem. Avyttringen skulle f4 en marginell
resultateffekt for Sandvik. Trots bindande avtal mellan parterna stod det klart i juni att investmentbolaget
inte fullfoljer affaren. Sandvik har dérfor stamt bolaget i USA. P4 grund av ovanstiaende ingér
Sorteringssystem aterigen i Sandviks redovisning.

Finansiering och likviditet

Réntebdrande skulder minskat med likvida medel gav en nettoskuld pa 10 826 MSEK (8 412 per

31 december 1998). Likvida medel uppgick till 1 807 MSEK (1 800) och lan till 10 144 MSEK (7 529).
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten blev 744 MSEK och netto 20 MSEK.

Antal aktier vid forsta halvarets utgang var 258 696 000. Eget kapital per aktie var ca 68,20 SEK
(72,00 per 31 december 1998) och soliditeten 44 % (47).

Personal

Antalet anstéllda var den 30 juni 36 368 (37 520 per 31 december 1998), vilket innebar en minskning
med ca 1 300 personer for jamforbara enheter.
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Konvertibler och optioner

Den riktade emissionen av konvertibla skuldebrev till personalen i Sverige ronte mycket stort intresse
och dvertecknades. Ca 70 % av de anstéllda ansokte om tilldelning. Totalt uppgér konvertibelbeloppet
till 955 MSEK, motsvarande 4 360 150 aktier vid full konvertering. Till anstédllda utanfér Sverige har
560 900 optioner utgivits, som vid utnyttjande ger lika méanga aktier. Vid full konvertering och
optionsutnyttjande tillkommer totalt 4 921 050 aktier, vilket ger en utspadning med 1,9 %.

Optionsplan for ledande befattningshavare

Sandviks styrelse har beslutat om inférandet av en optionsplan frdn och med 1999 for ca 300 ledande
befattningshavare i Sverige och utlandet, vilken ersitter nuvarande langsiktiga bonusprogram som
avslutas under éret. Planen ger mojlighet till en arlig tilldelning av s k personaloptioner i Sandvik-
aktier med en 16ptid av 5 ar och ritt till utnyttjande efter 3 ar. Programmet kommer att baseras pa

befintliga aktier och medfor darfor ingen utspadning for nuvarande aktiedgare. Forsta tilldelning
kommer att ske i mars ar 2000.

Det sammanlagda vérdet av den arliga tilldelningen baseras pa koncernens avkastning pa sysselsatt
kapital och kan maximalt uppgé till 50 MSEK med tillagg for sociala kostnader. Optionsplanen sékras
finansiellt sa att framtida kursuppgangar i Sandvik-aktien inte paverkar foretagets kostnader.
Marknadsutsikter

Flera tecken tyder pa att en konjunkturuppgéng kan vara pa vag.

Sandviken den 11 augusti 1999

SANDVIK AB; (publ)

Clas Ake Hedstrom
Verkstillande direktor och koncernchef

Bilagor:
1. Koncernen i sammandrag

2. Fakturering och rorelseresultat

Rapporten for forsta halvaret har ej varit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer.
Niésta delarsrapport offentliggors den 3 november och avser de tre forsta kvartalen 1999.

Ytterligare information kan erhallas per tfn 026-26 10 01.



Koncernen i sammandrag, MSEK

Bilaga 1

1-2 kv Helar 1-2 kv
Resultatrikning 1998 1998 1999
Fakturering 21250 42 400 19 990
Kostnad for salda varor -13 939 -28 813 -13 601
Bruttoresultat 7311 13 587 6 389
Forséljnings- och administrationskostnader -4 669 -8 755 -4 255
Resultatandelar i intressebolag 20 -4 7
Ovriga rorelseintiikter och -kostnader -80 -233 -40
Rorelseresultat 2582 4 595 2101
Finansiella intdkter och kostnader, netto -307 -660 -290
Resultat efter finansnetto 2275 3935 1811
Skatter -1 060 -1 675 -614
Minoritetsandelar -115 -165 -79
Nettoresultat 1100 2 095 1118
Balansriikning
Anlaggningstillgangar 18 078 19 461 19 353
Varulager 10 522 10350 10 433
Kortfristiga fordringar 10 581 9995 10 520
Likvida medel 1 805 1 800 1807
Summa tillgdngar 40 986 41 606 42 113
Eget kapital 16 621 18 621 17 632
Minoritetsandel i eget kapital 845 872 821
Réntebdrande avsittningar och skulder 11084 10212 12 633
Icke réntebédrande avsittningar och skulder 12 436 11901 11 027
Summa avsittningar, skulder och eget kapital 40 986 41 606 42 113
Kassaflodesanalys**
Resultat efter finansnetto 2275 3935 1811
Aterliggning av avskrivningar 982 2099 1069
Betald skatt -486 =759 -1210
Foréndring av rorelsekapital -1382 -1356 -926
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1389 3919 744
Nettoinvesteringar -1 424 -2 956 -1079
Finansieringsverksamhet, dndring av lan, utdelningar -653 -1 754 355
Kassaflode -688 -791 20
Nyckeltal
Orderingang, MSEK 22 080 41700 20 130
Vinst per aktie* 9,35 8,10 8,15
Avkastning pa sysselsatt kapital* 18,2 % 16,3 % 14,3 %
Avkastning pa eget kapital* 13,5 % 11,9 % 11,8 %

*  Rullande 12 méanader.
**  Enligt nya anvisningar frdn Redovisningsradet 1998.



Fakturering per marknadsomrade,

Bilaga 2

MSEK 2kv 1-2kv 3kv  4kv Helar 1kv  2kv 1-2kv Foridndring
1998 1998 1998 1998 1998 1999 1999 1999 % % "

EU (exkl. Sverige) 4107 8427 3806 4545 16777 4078 4086 8164 -3 -8

Sverige 701 1366 417 592 2375 554 637 1191 -13 -I5

Ovriga Europa 634 1257 604 540 2401 534 613 1147 -9 -10

Europa totalt 5442 11050 4827 5677 21553 5166 5336 10502 -5 -9

NAFTA-omradet 2730 5430 2627 2569 10626 2373 2645 5018 -8 -12

Sydamerika 481 985 555 438 1978 330 431 761 -23 -25

Afrika, Mellanostern 429 915 452 548 1916 406 357 763 -17 -11

Asien, Australien 1397 2869 1560 1898 6327 1355 1591 2946 3 2

Koncernen totalt 10480 21250 10020 11130 42400 9630 10360 19990 -6 -10

" Forindring mot foregaende &r exklusive valutaeffekt och strukturforindring.

Fakturering per affirsomrade,

MSEK

Svk Tooling? 3406 6934 3209 3433 13576 3326 3383 6709 -3 -7

Svk Mining and Construction 2234 4576 2389 2414 9379 2101 2235 4336 -5 -7

Svk Specialty Steels” 3407 6772 3018 3789 13579 2733 3278 6011 -11 -16

Svk Saws and Tools 632 1341 661 692 2694 669 666 1335 0 -4

Seco Tools" 792 1611 737 803 3151 794 791 158 -2 -5

Koncerngemensamt 9 16 6 -1 21 7 7 14 / /

Koncernen totalt 10480 21250 10020 11130 42400 9630 10360 19990 -6 -10

Rorelseresultat per affirsomrade,

MSEK

Svk Tooling? 760 1457 630 637 2724 614 665 1279

Svk Mining and Construction 132 242 34 64 340 115 178 293

Svk Specialty Steels” 258 568 176 158 902 123 165 288

Svk Saws and Tools 32 101 39 65 205 64 38 102

Seco Tools" 170 364 135 178 677 140 143 283

Koncerngemensamt -55  -150 -40 -63  -253 -97 47  -144

Rorelseresultat 1297 2582 974 1039 4595 959 1142 2101

Rorelseresultat per affirsomrade,

% av fakturering

Svk Tooling? 22 21 20 19 20 18 20 19

Svk Mining and Construction 6 5 1 3 4 5 8 7

Svk Specialty Steels” 8 8 6 4 7 5 5 5

Svk Saws and Tools 5 8 6 9 8 10 6 8

Seco Tools" 22 23 18 22 22 18 18 18

Rorelseresultat 12 12 10 9 11 10 11 11

?  Sandvik Hard Materials ingar i Sandvik Tooling. Virden for tidigare perioder har korrigerats for jaimforelses

skull.

3)

jamforelses skull.
4

bokslutskommuniké.

Sandvik Process Systems ingar i Sandvik Specialty Steels. Véarden for tidigare perioder har korrigerats for

Genom majoritetsinnehav i Seco Tools konsoliderar Sandvik detta bolag. Fér kommentarer hénvisas till bolagets



