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IRO ABPRIVATE 

 DELÅRSRAPPORT
1 januari - 30 juni 1999

· Rörelseresultatet uppgick till 36 MSEK (91 MSEK)

· ITMA-kostnader på 10 MSEK har belastat andra kvartalet

· Resultatet efter finansiella poster blev 42 MSEK (86 MSEK)

· Omsättningen minskade med 15 % och uppgick till 477 MSEK (559 MSEK)

· Orderingången ökar åter, + 7 % andra kvartalet

· Vinst per aktie 1,92 SEK (3,90 SEK)

KONCERNEN I SAMMANDRAG

MSEK
1 jan – 30 juni

                    1999 
  1 jan-30 juni     1998  

Förändring %

1999/1998







Nettoomsättning
477
559

- 15

Rörelseresultat
36
91

- 60

Resultat efter finansiella poster
42
86 
1)
- 51

Vinst per aktie 2), SEK
1,92
3,90

- 51

1)
Enligt 1998 års redovisningsprinciper, jfr ”Resultat efter finansiella poster” nedan.

2)  Baserat på 12,5 miljoner aktier för respektive period.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Marknad och försäljning

IRO-koncernens omsättning uppgick under andra kvartalet till 245 MSEK, vilket var 12 procent lägre än under motsvarande kvartal 1998.  Orderingången förbättrades under kvartalet till 274 MSEK, vilket översteg fjolårets andra kvartal med 7 procent.

Ackumulerat har orderingången minskat med 3 procent medan omsättningen fallit med 15 procent hittills i år.

Orderingångens utveckling per kvartal under 1996-1999 framgår av nedanstående tabell:

IRO-KONCERNENS ORDERINGÅNG PER KVARTAL

MSEK
1999
+/- %
1998
+/- %
1997
+/- %
1996










Kvartal 1
242,4
- 12
276,5
+ 3
268,3
+ 14
235,4

Kvartal 2
273,6
+ 7
255,8
- 15
300,6
+ 31
229,9

Kvartal 3


202,8
- 24
268,1
+ 21
220,5

Kvartal 4


239,2
- 5
251,9
+ 4
242,7

HELÅR


974,3
- 11
1 088,9
+ 17
928,5

ITMA-mässan (International Textile Machinery Associciation), som äger rum vart fjärde år, blev en stor framgång för IROs produktprogram.  Av samtliga utställda stick- respektive vävmaskiner var över 70 procent utrustade med IROs garnmatare.

Bland närvarande maskintillverkare bekräftades också den uppfattning som uttrycktes i IROs rapport efter årets första kvartal, att efterfrågan kommer att förbättras under slutet av 1999.  Förbättringen av orderläget har också fortsatt för IRO under juli, då orderingången ökade med 20 procent jämfört med juli 1998.

Marknadsaktiviteterna har ökat i USA och Asien och är fortsatt goda i Europa, varför en fortsatt förbättring av IROs försäljning kan förväntas.  Den kinesiska marknaden är dock fortfarande svag.  Kinesiska textilproducenter är väsentliga avnämare för europeiska textilmaskintillverkare - IROs huvudkunder.

TOTALT KONCERNEN

MSEK
1 jan-30 juni

1999
1 jan-30 juni

1998
1 april-30 juni

1999
Helår 

1998









Orderingång
516
532
274
974 


Orderstock
131
118
131
96


Nettoomsättning
477
559
245
1 028


Rörelseresultat
36
91
15
125 
1)

Resultat efter finansiella poster
42
86
15
135
1)

Rörelsemarginal, %
8
16
6
12
1)

1)  Före omstruktureringskostnader på 8 MSEK.
RESULTATUTVECKLING

Rörelseresultat

Rörelseresultatet för årets andra kvartal har belastats med kostnader på totalt cirka 10 MSEK hänförliga till ITMA-mässan.  Detta är tillsammans med volym-nedgången den främsta orsaken till kvartalets svaga resultat.

Den kvartalsvisa resultatutvecklingen jämfört med 1998 specificeras till sina främsta komponenter nedan.


1999 jämfört med 1998

MSEK
KV 1
KV 2
KV 1-2






Volym 
- 19 
- 11
- 30

Omkostnader
- 5
- 15
- 20

Jämförelsestörande poster

- 1
- 1

Avskrivningar
- 3
- 2
- 5

Rörelseresultat Savitec
+ 1
+ 1
+ 2






TOTAL EFFEKT PÅ RÖRELSERESULTATET
- 26
- 28
- 54



PROCENTUELL FÖRÄNDRING
- 56 %
- 64 %
- 60 %






Kvartalets resultatförsämring beror utöver volymnedgången främst på ökningen av omkostnaderna, varav de största posterna har varit;

-   ITMA                       6 MSEK (därutöver har 4 MSEK av ITMA-kostnaderna                     
                                            belastat bruttomarginalen)

-   Nytillkomna bolag   3 MSEK

-   SEK-försvagning    2 MSEK

Under rubriken ”Jämförelsestörande poster” redovisas nedskrivning av IROs aktieinnehav i Savitec utöver den reservation på 8 MSEK som gjordes i bokslutet 1998.

Exklusive engångskostnader är andra kvartalets resultatförsämring främst hänförlig till nedgången i försäljningsvolym.

Av nedanstående tabell framgår IRO-koncernens rörelseresultatutveckling per kvartal.

IRO-KONCERNENS RÖRELSERESULTAT PER KVARTAL

MSEK
1999
+/- %
1998

+/- %
1997
+/- %
1996











Kvartal 1
20,8
- 56
47,4

+ 9
43,4
+ 29
33,7

Kvartal 2
15,5
- 64
43,3

- 21
54,7
+ 92
28,5

Kvartal 3


25,0

- 46
46,6
+ 97
23,7

Kvartal 4


9,7
1)
- 81
51,0
+ 71
29,9











HELÅR


125,4

- 36
195,7
+ 69
115,8

1) Före omstruktureringskostnader.

Resultat efter finansiella poster

Tack vare en fortsatt gynnsam räntenivå för IRO-koncernens externa finansiering är räntenettot cirka 1 MSEK bättre än under första halvåret i fjol, trots att nettoskulden ökat från 133 MSEK vid utgången av juni 1998 till 208 MSEK vid halvårsskiftet 1999.

Kursdifferenserna på externa banklån i främmande valuta har utvecklats positivt och uppgick under kvartalet till +1 MSEK och under hela första halvåret till 

+9 MSEK.

I början av juli har den externa upplåningen konverterats till låntagande bolags egen valuta, SEK respektive ITL, varför inga kursdifferenser på lån uppstår i resultaträkningen i fortsättningen.

MSEK
KV 1-2:99
KV 1-2:98 1) 
KV 1-2:98






Rörelseresultat
36
91
91

Räntenetto
- 3
- 4
- 4

Kursdifferenser på lån
+ 9
0
- 1






RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
42
87
86



1)  Jämförelseperioden omräknad enligt RR8, som gäller fr o m 1999-01-01.

Periodens resultat och nettovinst per aktie

Skattebelastningen uppgår för rapportperioden till 43 procent (43) av resultat 

efter finansnetto.  Nettovinsten efter första halvåret 1999 uppgick till 24 MSEK 

(49 MSEK).  Vinsten per aktie blev 1,92 SEK (3,90 SEK).

UTSIKTER FÖR RESTEN AV 1999
Den tidigare redovisade uppfattningen om en ökad efterfrågan på IROs produkter under resten av 1999 kvarstår.

LÖPANDE INVESTERINGAR 

Löpande investeringar i anläggningstillgångar uppgick under första halvåret netto till 18 MSEK (30 MSEK).  Den totala investeringssumman under 1999 beräknas understiga fjolårets investeringsnivå på 64 MSEK med cirka 10 MSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Det operationella kassaflödet uppgick till 41 MSEK under första halvåret 1999 

jämfört med 74 MSEK motsvarande period i fjol.  Nettoskuldsättningen var 

208 MSEK (133 MSEK) och skuldsättningsgraden 0,46 (0,30).

Soliditeten var vid utgången av juni 46,7 procent jämfört med 46,2 procent efter första halvåret 1998.  Vid utgången av 1998 var soliditeten 48,6 procent.
PERSONAL

Genomsnittligt antal anställda i koncernen, uttryckt i helårsarbetande, var under första halvåret 901 (889).  Ökningen under året beror på nyetableringen i Kina 

och övriga nytillkomna bolag.  Antalet anställda i dessa nya bolag utgjorde 

54 personer.

IRO-AKTIEN

IRO-aktien är noterad på Stockholms Fondbörs O-lista sedan den 22 juni 1995.  Dessutom handlas aktien på SEAQ International i London.

Aktiekapitalet uppgår till 62.500.000 kronor fördelade på 12.500.000 aktier, envar à nominellt 5,00 kronor och berättigande till en röst vardera.

AKTIEÄGARSTRUKTUR 30 JUNI 1999







Intervall
Aktier
     %
Ägare
    %







1-1 000
785 820
6,3
2 864
90,4

1 001-5 000
502 739
4,0
203
6,4

5 001-10 000
216 800
1,7
28
0,9

10 001-100 000
1 616 984
13,0
51
1,6

100 001-
9 377 657
75,0
22
0,7

TOTALT
12 500 000
100,0
3 168
100,0

Källa: VPC den 30 juni 1999.

Antalet aktieägare vid utgången av 1998 var 3 266.  Andelen utlandsägande utgjorde vid utgången av juni 1999 25 procent jämfört med 26 procent vid slutet av 1998.  Ägarandelen i USA har under senaste halvåret ökat från cirka 17 till 18 procent.  Det institutionella ägandet är oförändrat 55 procent.

DE STÖRSTA REGISTRERADE ÄGARNA 30 JUNI 1999


Antal aktier 
Andel i %

av rösterna

Stena Sessan Rederi AB
3 126 100
25,0

Föreningssparbankens värdepappers-fonder

SEB Fonder
1 189 000

1 126 467
9,5

9,0

Bee & Associates Incorporated, USA
989 150
7,9

Societé Generale Asset Management, USA
825.000
6,6

Odin Fondene, Norge
410 400
3,3

AMF, TFA Försäkrings AB
356 200
2,8

Hagströmer & Qviberg aktiefonder
329 200
2,6

Företagsledning
272 100
2,2

Carlson Invest Management
257 810
2,1

Stiftelsen för strategisk forskning
234 100
1,9

SEBs Pensionsstiftelse
230 600
1,9

Summa
9 346 127
74,8

Övriga ägare
3 153 873 
25,2





TOTALT
12.500.000
100,0

Källa: VPC den 30 juni 1999 och därefter kända förändringar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget i IRO-koncernen är IRO AB (publ), vilket bildades i maj 1995, och är det bolag som är noterat på O-listan vid Stockholms Fondbörs.

Bolagets resultat efter finansnetto första halvåret 1999 var -1,3 MSEK (-1,6 MSEK) och hänförs till löpande förvaltningskostnader.

Bolaget har inte haft någon omsättning eller några anställda under rapport-perioden.  Moderbolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 1999 till 135 kSEK 

(125 kSEK).  Inga investeringar har genomförts under rapportperioden.

KOMMANDE EKONOMISK RAPPORTERING 

IRO planerar att lämna ytterligare information avseende verksamheten under 1999 vid följande tillfällen:

· Rapport för de tre första kvartalen 1999 publiceras tisdagen den 19 oktober.

· Bokslutskommuniké för 1999 publiceras onsdagen den 23 februari 2000.

· Årsredovisning för 1999 lämnas i april 2000.

              NYCKELTAL


(Definitioner enligt IROs årsredovisning 1998)


1 jan- 30 juni

1999
1 jan-30 juni

1998
Helår

1998






Rörelsemarginal, %
7,6
16,2
11,4

Vinstmarginal, %
5,0
8,7
6,9

Räntetäckningsgrad, ggr
7,9
16,0
10,3

Avkastning på sysselsatt kapital, %
12,0
26,6
17,0

Avkastning på eget kapital, %
12,3
22,3
15,7

Vinst per aktie, SEK 1)
1,92
3,90
5,64

Skuldsättningsgrad, ggr
0,5
0,3
0,3

Soliditet, %
46,7
46,2
48,6

Eget kapital per aktie, SEK 1)
35,63
35,42
37,10






1)  Baserat på 12,5 miljoner aktier.

Ulricehamn den 12 augusti 1999

Stig-Arne Blom

Verkställande direktör

_______________________________________________________________________

Delårsrapporten, som baseras på koncernens bokslut per den 30 juni 1999, har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.
IRO är världens ledande tillverkare av garnmatare med en världsmarknadsandel på över 60 procent.  Koncernen har tillverkning i Sverige, Tyskland, Italien och Kina. Cirka 98 procent av försäljningen sker till marknader utanför Sverige.
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IRO AB (publ) Box 54, 523 22 Ulricehamn. Telefon 0321-297 00. Telefax 0321-29800 E-post: info@iro.se
Internet: www.iroab.com
RESULTATRÄKNINGAR

                            






MSEK
1 jan-30 juni

1999
1 jan-30 juni 1998 1) 
1 jan-30 juni 1998
Helår

1998 1)
Helår 

1998








Rörelsens intäkter 













Nettoomsättning   
477
559
559
1 028
1 028

 Förändring av varulager
-
7
7
3
3

Aktiverat arbete för egen räkning
-
-
-
1
1







477
566
566
1 032
1 032








Rörelsens kostnader













Råvaror och förnödenheter
- 162
- 215
- 215
- 387
- 387

Övriga externa kostnader
- 73
- 78
- 78
- 155
- 155

Personalkostnader
- 169
- 151
- 151
- 299
- 299

Jämförelsestörande poster
- 1
-
-
- 8
- 8








Rörelseresultat före avskrivningar
72
122
122
183
183








Avskrivningar av materiella och immateriella anläggnings- tillgångar
- 36
- 31
- 31
- 66
- 66








Rörelseresultat
36
91
91
117
117








Finansiella poster













Ränteintäkter och liknande intäkter
1
2
2
4
4

Räntekostnader och liknande kostnader
- 4
- 6
- 6
- 11
- 11

Kursdifferenser på lån
9
-
- 1
- 8
17








Resultat efter finansiella poster
42
87
86
102
127








Minoritetsintresse
-
-
-
- 1
- 1

Skatt
- 18
- 38
- 37
- 48
- 55








Periodens resultat
24
49
49
53
71

1) Jämförelseperioderna halvåret 1998 respektive helåret 1998 omräknade enligt reglerna      i RR8 som gäller fr o m 1999-01-01.

BALANSRÄKNINGAR

MSEK
30 juni 

1999

30 juni 

1998
31 dec 

1998







TILLGÅNGAR 











Goodwill
184
1)
177
183

Övriga immateriella anläggnings-

tillgångar          
26

27
32

Materiella anläggningstillgångar
236

226
251







Summa anläggningstillgångar
446

430
466







Varulager
194

192
182

Kundfordringar
229

229
196

Övriga kortfristiga fordringar
51

30
39

Kassa och bank
45

88
82







Summa omsättningstillgångar
519

539
499







SUMMA TILLGÅNGAR
965

969
965







EGET KAPITAL OCH SKULDER











Eget kapital
445

443
464







Minoritetsintresse
5

5
5







Långfristiga lån
240

218
220

Övriga långfristiga skulder
56

57
66

Summa långfristiga skulder
296

275
286







Kortfristiga lån
13

3
9

Övriga kortfristiga skulder
206

243
201







Summa kortfristiga skulder
219

246
210







SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER               
965

969
965







1) Ökningen av goodwill beror enbart på ändrade redovisningsprinciper enligt RR8. 

KASSAFLÖDESANALYSER

MSEK
1 jan-30 juni

1999
1 jan-30 juni

1998 1) 
1 jan-30 juni 1998
Helår

1998 1)
Helår 

1998








Resultat före skatt men efter

minoritetsintresse
42
86
86
101
126








Återföring av avskrivningar
36
31
31
66
66

Återföring av reserveringar
- 2
-
-
5
5

Återföring av finansieringsräntor
3
4
-
8
-

Betalda skatter
- 38
- 47
- 37
- 73
- 52








Kassaflöde före förändring av 

rörelsekapital
41
74
80
107
145








Summa förändring av rörelsekapital
- 33
- 52
- 62
- 42
- 69








Nettoinvesteringar inkl omräkningsdifferenser
- 13
- 59
- 60
- 133
- 133

Nettofinansiering
- 31
- 16
- 12
3
- 3








Årets kassaflöde
- 36
- 53
- 54
- 65
- 60

Behållning den 1 januari
82
142
142
142
142

Kursdifferens i likvida medel
- 1
- 1
-
5
-

Behållning vid periodens utgång
45
88
88
82
82

1) Omräkning anpassad till RR8 och RR7 ”Redovisning av kassaflöden”.
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