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Bokslutskommuniké 1 september, 2003 — 31 augusti, 2004 fér AB CF BERG & CO (publ)
Sammanfattning

- Nettoomsattningen uppgick till 285,2 (289,1) mkr, rorel seresultatet blev —1,6 (8,2)
mkr vilket gav ett resultat efter finansiella poster med —1,6 (6,0) mkr.

- Resultat efter skatt blev —0,2 (4,4) mkr vilket gav ett resultat per aktie med
—0,05 (0,92) kronor per aktie.

- Det forsamrade rorelseresultatet —1,6 (8,2) mkr beror i huvudsak pa dkade kostnader
for inkop av skogsravara och elenergi i kombination med forsamrade
forsajningspriser patravaror.

- Forsadljningspriserna pa grantrévaror har dock inte fortsatt att minska det senaste
kvartalet i jamforelse med tredje kvartalet.

- Styrelsen foreslar oférandrad utdelning 0,25 kronor per aktie.

Koncer nens ver ksamhet

Bergskoncernens verksamhet bestdr i sinderdelning och foradling av skogsrévarai tva sdgverksanlaggningar,
delsi moderbolaget AB CF BERG & CO (publ) som & beldget i Mérlunda delsi dotterbolaget AB C.A.
Olausson & Soner, OLAB, beldget i Jarnforsen. Geografiskt ligger sdgverken i samma kommun och med ett
avstand mellan anlaggningarna pa endast 2,5 mil. Koncernen har gjort den strategiska uppdelningen att BERGS
producerar och sdljer i huvudsak grantréavaror, medan OLAB producerar och séljer furutrévaror.

Moderbolaget AB CF BERG & CO &r sedan 1984 noterat pa Stockholmshotrsen. Bolaget noteras idag pa O-
listan Gvriga aktier.

Nettoomsattning och resultat for rakenskapsar et

Bergskoncernen uppnadde under rakenskapsaret en nettoomsattning om 285,2 (289,1) mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till -1,6 (6,0) mkr.

Det forsamrade rorel seresultatet i jamforelse med foregaende rékenskapsdr beror i huvudsak pa 6kade kostnader
for inkop av skogsravara och elenergi i kombination med férsamrade forsaljningsintakter vid forsaljning av
travaror. Produktionen av travaror har 6kat med cirka 6 procent. Lagren av produkter i arbete och fardigvaror
har 6kat paframforallt travaror av furu. Under denna period har andelen importerat timmer varit 15 (12) procent
av révaruforbrukningen. Under rakenskapsaret har uttag av sagrévara fran egna fastigheter i koncernen gjorts
med cirka 7 200 mdto, vilket kan jamforas med att uttagen uppgick till 6 300 mato forra rakenskapsaret.

Nettoomsattning och resultat for fjarde kvartalet

Bergskoncernen uppnadde under fjarde kvartalet en nettoomszttning om 66,5 (61,1) mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till -2,1 (0,1) mkr.

Det forsamrade resultatet detta kvartal i jamforelse med motsvarande kvartal for ett ar sedan beror pé okade
ravarukostnader for skogsrévara och elenergi i kombination med forsamrade forsaljningspris pa levererade
travaror. Forsaljningspriset pa utlevererade travaror har dock inte fortsatt sjunka detta kvartal i jamforelse med
tredje kvartalet i &r. Produktionen av trévaror ckade detta kvartal med hela 18 procent i jamforelse med
motsvarande tidpunkt foregéende &r vilket forklaras av en positiv produktionsutveckling. Okningen forklaras
ocksa av att produktionen i fjarde kvartalet forra aret drabbades av ett stillestand p& huvudsaglinjen i Morlundai
samband med ett &sknedslag och en igangkarningsperiod av det nya timmerintaget pa huvudsaglinjen i
Morlunda. Under detta kvartal har de finansiellaintakterna paverkats positivt med en utdelning fran gamla Sabi
med cirka 0,7 mkr. Under denna period har andelen importerat timmer varit 17 (12) procent av
ravaruforbrukningen. Under fjéarde kvartalet har uttag av sagravara fran egna fastigheter i koncernen gjorts med
cirka 600 meto, vilket kan jamféras med att uttagen uppgick till 1 000 m3to motsvarande period foregdende ar.
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Forséljning av SABI

Koncernens bolag har sedan lang tid tillbaka sdlt betydande delar av de biprodukter i form av bark och
bransleflis, som inte behdvs for att producera energi for eget behov, genom Sagverkens Biprodukter AB, SABI.
Bolagets agare, sdgverken i sodra Sverige, har avyttrat verksamheten per 2003-12-31. Under andra kvartalet
erhdlls en utdelning p& 100 kr per aktie fran gamla SABI vilket inbringade cirka 1,4 mkr i skattefri utdelning.
Under fjarde kvartalet har ytterligare utdelning beaktats som givit en resultateffekt pa cirka 0,7 mkr.
Sammanlagt har forsaljningen av Sabi aktierna paverkat koncernens resultat positivt med cirka 2,1 mkr under
detta rakenskapsar. Koncernen forvantar sig inte nagon ytterligare vasentlig resultateffekt pa forsaljningen av
aktierna under nasta rakenskapsar.

Likviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 0,9 (0,9) mkr, vartill kommer
outnyttjade checkkrediter om 9,5 (24,0) mkr. K assafl6det har under rakenskapsret paverkats negativt av stora
lagerokningar cirka 11 mkr. Det ar helt och hallet hanfort till fardigvaror och produkter i arbete avseende
tréavaror. Den storsta delen av lagertkningen hanfor sig till furu trévaror.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (mkr) under rdkenskapsar et.

Nytt timmerintag och ny barkmaskin i Morlunda 84
Transportfordon 2,3
Komplettering och utékning av sprinkleranldggning i Moérlunda 45
Flyttning av torkanl&ggning fran Farbo till Jarnforsen 2,6
Ovrigt 3,3
Summa investeringar 21,1
Ingdende pagdende investeringar 1 september -11,8
Utgéende pagaende investeringar 31 augusti 0,1
Totalainvesteringar under rakenskapsar et 94

Av investeringarna har cirka 2,9 mkr finansierats genom finansiell leasing.

Organisationsférandring

| syfte att béttre kunna fokusera p& marknadsférings- och forsaljningsinsatser, framst vad galler furutravaror,
kommer Torbjérn Olausson nuvarande platschef pa OLAB fortsattningsvis att pd heltid dgna sig &t detta. |
samband med detta skapas en gemensam forsaljningsorganisation for hela koncernen dar Reinhard Prestel
nuvarande forséljningschef for BERGS far ett dvergripande ansvar. Birger Johansson har dérfor rekryterats till
posten som ny platschef i dotterbolaget OLAB. Birger tilltrader sin anstdlining den 1 november 2004. Birger &
45 & och kommer narmast frén Rochling Formaterm i Virserum dér han varit verksam som platschef sedan tva
ar tillbaka.

Framtidsutsikter

Révarumarknaden for grantimmer kénnetecknas av en knapphet vilket &r prisdrivande. Marknaden for tallrévara
visar en mera stabil niva Den fortsatt htga produktionsnivan av travaror gor att rdvarukostnaderna tenderar att
stigai jamforelse med foregaende rakenskapsar.

Marknaden for vara granprodukter har stabiliserats och vi har pa vissa marknader t ex Holland kunnat se nagot
stigande priser i lokal valuta. Furumarknaden &r svag, &ven om det finns positiva tecken s3som en sjunkande
lagertrend hos de svenska producenterna. Prisutvecklingen i svenska kronor styrs ocksatill stor del hur
omrakningskurserna mellan GBP och EURO stéller sig i forhallande till den svenska kronan.

Marknaden for vara biprodukter bedoms for cellulosaflisen som stark medan span- och brénsleprodukterna har
en svagare marknad pa grund av att det i sasongens inledningsskede fanns ett visst Gverutbud som paverkat
priset negativt.

Fordag till utdelning

Trots koncernens svaga resultat och kassafl6de ser styrelsen mojligheter till kapitalrationaliseringar mm framat
och fortsdtter darfor den langsiktiga policyn att |amna en utdelning. Styrelsen har beslutat att foresla
bolagsstémman en of éréndrad utdelning om 0,25 kronor per aktie.
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Koncernens nyckeltal 03-04 02-03

Sep-aug Sep-aug
Rorel semargina % -0,5 2,8
Nettovinst marginal % -0,6 2,1
Avkastning patotalt kapital % 0,3 4,1
Avkastning pa eget kapital % -0,2 3,9
Soliditet % 50,1 54,9
Antal aktier i tusental 4799 4799
Eget kapita per aktie kr 23,39 23,69

Redovisningsprinciper

Boklutskommunikén har uppréttats enligt Redovisningsrédets rekommendation RR 20 Del&rsrapportering och &
upprattad enligt samma redovisningsprinciper somi senast publicerade arsredovisning med undantag for
pensioner. En pensionsskuld till tidigare huvudagare och VD i moderbolaget med efterlevande skydd har
tidigare redovisats som en ansvarsférbindelse. Enligt FARSs redovisningsrekommendation nr 4, Redovisning av
pensionsskuld och pensionskostnad bor ett sddant &agande redovisas som skuld under rubriken avsattningar.
Den forandrade redovisningsprincipen har paverkat eget kapital och féregdende ars jamforelsetal &r omréaknade.
Paverkan pa eget kapital framgar av sammanstéllningen forandring av eget kapital. Redovisningsradets nya
rekommendationer som skatillampas i vara rakenskaper fran den 1 september 2003 har inte inneburit nagon
paverkan paresultat, stallning eller kassafldde.

Koncernensresultatrakning 03-04 02-03 03-04 02-03
Belopp i Mkr Juni- Juni- Sep- Sep-
aug aug aug aug
Nettoomsattning 66,5 61,1 285,2 289,1
Foraéndring av produkter i arbete
och férdigavaror -3,3 -6,9 11,8 -3,3
Aktiverade egna kostnader 0 0,3 0,2 0,3
Resultat frén intressebolag 0 -0,1 0 0
Ovriga rorel seintakter 1,0 1,0 1,9 3,5
Summar orelseintakter 64,2 554 299,1 289,6
Rorelsens kostnader
Révaror och fornédenhet -43,0 -32,5 -196,5 -176,8
Ovriga externa kostnader -9,5 -8,7 -38,6 -39,2
Personal kostnader -11,6 -11,8 -56,9 -56,7
Avskrivningar -2,2 -1,9 -8,7 -8,7
Summa r ér elsekostnader -66,3 -54,9 -300,7 -281,4
Ror elseresultat -2,1 05 -1,6 8,2
Finansiellaintakter 0,7 0 2,2 0,1
Finansiella kostnader -0,7 -04 -2,2 -2,3
Resultat efter finansiella poster -2,1 0,1 -1,6 6,0
Skatt pa periodens resultat 1,2 0 14 -1,6
Periodensresultat -0,9 0,1 -0,2 44
Resultat per aktie kr * -0,19 0,02 -0,05 0,92
Antal aktier i tusental 4799 4799 4799 4799

*) Nagon utspadningseffekt finns inte att beakta.
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Nettoomséttning per geogr afisk 03-04 02-03 03-04 02-03
marknad belopp i mkr Juni- Juni- Sep- Sep-
aug aug aug aug
Sverige 20,1 18,7 96,2 95,8
Storbritannien och Irland 22,9 17,1 81,9 79,4
Tyskland 51 6,3 21,9 28,6
Ovriga Europa 15,3 9,0 64,6 43,8
Ovriga Vérlden 3,1 10,0 20,6 41,5
Totalt 66,5 61,1 285,2 289,1
Koncer nens kassafl6desanalysi sammandrag 03-04 02-03
Belopp i Mkr Sep-aug Sep-aug
K assafl6de frén den |6pande ver ksamheten -15,2 23,0
K assafl6de fran investeringsver ksamheten -5,9 -19,1
K assafl6de frén finansieringsver ksamheten 21,0 -6,3
Periodens kassafldde -0,1 -2,4
Likvida medel vid periodens borjan 0,3 2,7
Likvida medel vid periodens slut 0,2 0,3
Koncernens balansrékning i ssmmandrag
Belopp i Mkr 2004-08-31 2003-08-31
Tillgangar
M ateriella anl aggningstillgangar 104,5 103,8
Finansiella anlaggningstillgangar 1,1 1,2
Summa anlaggningstillgangar 105,6 105,0
Varulager 80,4 69,4
Kortfristiga fordringar 37,0 31,9
Kortfristiga placeringar 0,7 0,6
Kassa och bank 0,2 0,3
Summa omséttningstillgangar 118,3 102,2
SUMMA TILLGANGAR 2239 207,2
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 44,6 46,2
Friareserver 67,9 63,1
Periodens resultat -0,2 4.4
Summa eget kapital 112,3 113,7
Avsattningar 10,4 11,8
L angfristiga skulder 42,3 31,0
Kortfristiga skulder 58,9 50,7
Summa skulder 101,2 81,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2239 207,2

Rantebarande skulder och avsittningar uppgar till 76,6 (51,5) mkr.
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Férandringar i eget kapital 03-04 02-03
Belopp i Mkr Sep-aug Sep-aug
Eget kapital, ingdende balans 114,7 111,6
Effekt av andrad redovisningsprincip pensioner -1,0 -1,1
Justerat eget kapital, ingaende balans 1137 110,5
Lamnad utdelning -1,2 -1,2
Periodens resultat -0,2 44
Totalt eget kapital vid periodens slut 112,3 1137
Definitioner nyckeltal
Roérelsemargina Rorelseresultat i procent av nettoomsattning
Nettovinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen
Avkastning pa totalt kapital Resultat efter finansiella poster plus finansiella

kostnader i forhallande till genomsnittlig bal ansoms utning
Avkastning pa eget kapital Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning
M oder bolaget

M oderbolagets nettoomséttning (eliminerat fér koncernintern forséljning av timmer och frakttjanster) uppgick
under forsta halvaret till 219,8 (213,9) mkr. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,7 (5,5) mkr.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (inkluderar dven pagéende investeringar och investeringar via
finansiella leasingkontrakt) uppgick till 6,1 (21,5) mkr. Moderbolagets likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick per balansdagen till 0,8 (0,8) mkr. Det justerade egna kapital et uppgick per balansdagen till
112,2 (114,2) mkr, vilket ger en soliditet pa 60,2 (64,0) %.

Bolagsstamman och &r sredovisning

Arsredovisningen for rakenskapsiret 2003/04 kommer att séndas ut till aktiegarnai borjan pdjanuari 2005 och
finns d& ocksa tillganglig pa bolagets kontor i Morlunda samt pd www.cfbergs.se. Bolagsstamman kommer att
héllas torsdagen den 27 januari 2005, kl. 14.00i Mdlilla.

Rapportperioder for rdkenskapsar et 2004/05.

- Treméanadersrapport september-november, den 27 januari 2005

- Halvérsrapport september-februari, den 21 april 2005

- Nioméanadersrapport september-maj, den 28 juni 2005

- Bokslutsrapport for helaret september — augusti 2004/05, den 7 oktober 2005.

Adressmm
AB CF BERG & CO (publ), org.nr; 556052-2798, Bergs vag 13, 570 84 Mérlunda, telefon 0495-24 55 00.
Mer information om vér verksamhet gér att finna pa véar hemsida under adress www.cfbergs.se

Ytterligare information avseende rapporten kan &ven lamnas av verkstéllande direktér Ake Bergh pa
telefonnummer 0495-24 55 00.

Morlunda den 21 oktober 2004

Ake Bergh
Verkstallande direktor



