A\

VIKING

Viking Telecom AB
Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2004

Viktiga pilotorder inom nya affarsverksamheter.
+ Testinstallationer av elmataravlasningssystem hos tva storre elbolag pagar.

+ Tre order om totalt 18 000 enheter pa Vikings CallSafe, som forhindrar
modemkapning.

Perioden 1/1 2004 - 30/9 2004
¢ Nettoomsattningen uppgick till 22,2 (58,8) Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till -18,7 (-63,7) Mkr * Rorelseresultatet uppgick till -6,2 (-29,1) Mkr

¢ Resultat efter skatt uppgick till -18,4 (-63,9) * Resultat efter skatt uppgick till -5,4 (-29,2)
Mkr Mkr

¢ Kassaflodet efter investeringar uppgick till -5,2
(-30,0) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till -0,85 (-3,23)
kronor

Tredje kvartalet
¢ Nettoomsattningen uppgick till 6,7 (16,2) Mkr

(Jamforelser angivna inom parentes avser motsvarande period foregdende dr, forutom de avsnitt som beskriver
balansrdkningens poster).

o ) forsaljning av routerprodukter och avyttring av
Verksamheten under delarsperioden affarsomradet Viking Microwave under kvartal
Verksamheten under 2004 har praglats av tva. Som en konsekvens av omstrukterings-
forsaljning av affiarsomradet Viking Microwave, arbetet har affarsmodellen &ndrats fran
forvarv av. AMR samt avslutning av ett produkter till tjanster vilket paverkar
omstruktureringsarbete inom affiarsomradet forsaljningsvolymen.

Telecom.

Verksamheten under det tredje kvartalet har
till storsta del &gnats at att fardigstilla
produkter och system for AMR samt att starta
produktion av CallSafe. Bearbetningen av AMR
marknaden ar intensiv och mycket av arbetet
bestar i att skapa allianser med andra
intressenter for att kunna erbjuda kunderna
fardiga matvarden. Viking har under kvartalet
fatt forfragningar och lamnat offerter till flera
elnatbolag.

Forsaljningen har jamfort med 2003 minskat
kraftigt, vilket huvudsakligen beror pa minskad

Forsaljningen under kvartal tre okade jamfort
med foregaende kvartal.

Som foljd av de omstruktureringar som skett
har Viking Telecom minskat sina omkostnader
till cirka 3,5 Mkr per manad, vilket ar en nara
halvering av kostnadsmassan jamfort med
samma period 2003.

Produktomraden

Automatisk elmataravlasning (AMR)

Utvecklingen av. AMR  systemet  har
koncentrerats pa en konstruktion for att i
forsta hand mota kundkraven pa
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kostnadseffektiva losningar for installation och
drift for elmatarrum. En pilotinstallation av
detta system finns i drift sedan september
manad hos ett av de stérre elnatbolagen och
ytterligare ett har installerats under oktober
hos ett annat stort elnatbolag. Installationerna
har fungerat val och visar att Vikings AMR
koncept motsvarar forvantningarna. Produkt-
utvecklingen foljer plan och massproduktion
beraknas kunna starta under kvartal ett nasta
ar. De upphandlingar som for narvarande pagar
beraknas ge intakter tidigast i slutet av nasta
ar. Som en konsekvens av AMR satsningen har
ett miljocertifieringsprogram inletts som
beréknas avslutas under kvartal tva 2005.

CallSafe

Introduktionen av Vikings nya sakerhetsprodukt
som forhindrar kapning av modem for konsu-
menter som anvander uppringt Internet har
fungerat val. Under kvartalet har Viking fatt
tre order om totalt 18 000 enheter.
Produktionen pagar och enheterna kommer att
finnas tillgangliga under fjarde kvartalet.

Telecom

Marknadsaktiviteten inom system for SMS i det
fasta telenatet har varit mycket hog under
kvartalet och Viking har deltagit i manga
upphandlingar och  testinstallationer, i
huvudsak tillsammans med Comverse, en
varldsledande leverantor av
meddelandesystem till teleopera-torer. Utfallet
av de tekniska utvarderingarna som kunderna
gjort har varit tillfredstallande men
forsaljningsresultatet har inte natt upp till
bolagets forvantningar. Med anledning av detta
gors darfor en dversyn av marknadsforingen
och sattet att distribuera dessa system.

Nettoomsattning
Nettoomsattningen under perioden uppgick till
22,2 (58,8) Mkr.

Forsaljningsminskningen pa 36,6 Mkr mot
foregaende ar ar framst hanforlig till nedgang-
en av tidigare routerverksamhet samt en
allméant svag orderingang inom
Telekomsektorn.

Andelen forsaljning till Tele2-koncernen
uppgick till 13,4 % (73,1 %).

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -18,7 (-63,7) Mkr.
Den minskade forlusten mot féregaende ar
beror huvudsakligen pa avyttringen av
mikrovags-verksamheten  vilket  paverkade
resultatet positivt med 5,3 Mkr. Den tidigare
tvisten med en f.d. kund medforde en
redovisningsmassig vinst pa 3,6 Mkr. Darutdver
har den l6pande rorelseforlusten minskat med
36,1 Mkr.

Resultatet fore skatt uppgick till -18,4 (-59,5)
Mkr. Under perioden har bolaget haft ett
negativt finansnetto pa -0,3 (4,2) Mkr, varav
-0,8 Mkr avser valutaomrakningsdifferens pa
finansiella tillgangar.

Affarsomrade Telecom

Viking Telecom utvecklar och saljer system for
transport av SMS mellan mobila och fasta
telenat, automatisk avlasning och leverans av
matvarden samt accessprodukter for styrning
av teletrafik baserat pa bolagets
serverteknologi.

Inom affarsomradet Telecom minskade
nettoomsattningen kraftigt, mest beroende pa
minskad forsaljning av routerprodukter, och
uppgick till 17,5 (50,5) Mkr. Rorelseresultatet
forbattrades daremot och uppgick till -17,9
(-50,7) Mkr. Utvecklingskostnaderna uppgick till
9,5 (9,4) Mkr, varav 4,6 (4,00 Mkr har
aktiverats.

Avyttring av affairsomrade
Microwave

Viking Telecom koncernen avyttrade under
kvartal tva inkramet i affarsomradet
Microwave med en berdknad vinst pa 5,3 Mkr,
efter reservering for beraknade kostnader i
samband med avvecklingen. Vinsten redovisas
bland ovriga rorelseintakter.

Fram till forsaljningstidpunkten, var affars-
omradets rorelseforlust for 2004, 5,5 Mkr.

Som dellikvid vid forsaljningen erholl Viking
Telecom aktier i det forvarvande bolaget, SAF
Tehnika Lettland, till ett varde av 5,4 Mkr.
Drygt halften av dessa aktier har salts under
kvartal tre med en vinst pa 0,5 Mkr.
Resterande aktier har avyttras med ytterligare
reavinst efter delarsrapportens utgang.

Avyttringen av affarsomradet Microwave har
forstarkt Viking koncernens likvida medel med
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13,3 Mkr varav 3,6 Mkr erholls i borjan av
oktober.

En mindre aktiepost i Viking Microwave AB har
avyttrats. Styrelsen har beslutat att likvidera
bolaget.

Produktutveckling
Produktutvecklingskostnader uppgick till 9,5
(14,1) varav 4,6 (4,0) Mkr aktiverats.
Aktiverade utvecklingsprojekt har skrivits ned
med 3,0 Mkr och uppgar darefter till 7,6 Mkr.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 0,4 (2,4) Mkr, 3,2
Mkr har avyttrats i samband med forsaljning av
mikrovagsverksamheten kvartal tva 2004.
Ovriga investeringar avser immateriella
anlaggnings-tillgangar varav aktiverade
utvecklingskostnader pa 4,6 Mkr.

Finansiella anléaggningstillgangar uppgick till
2,8 Mkr avseende aktier i SAF Tehnika Lettland,
som utgjort del av kopeskillingen vid
forsaljning av mikrovagsverksamheten. Drygt
halften har salts under kvartal tre och
paverkade resultatet positivt med 0,5 Mkr.

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick per 30 september till 35,4 (30,6) Mkr,
forbattringen har bla paverkats av inbetalning
av tidigare tvistig fordran och positiv
likviditets-flode vid avyttring av affarsomradet
Microwave. Soliditeten uppgick till 77,1 (66,4)
procent

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens
slut till 56,1 (56,1) Mkr. Nyemissioner har okat
det egna kapitalet med 18 Mkr som utgjorts av
en apportemission i samband med forvarv av
AMR samt en riktad nyemission till Kinnevik.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till -1,3 (-23,5) Mkr. Det negativa
kassaflodet fran den |6pande verksamheten
bestar av -8,6 Mkr fran rorelsen och 7,3 Mkr i
minskad rorelsekapitalbindning.

Periodens kassaflode uppgick till 4,8 (-30,0)
MKr.

Personal

Koncernen hade 25 (54) anstallda, varav 3
kvinnor per den 30/9 2004. Detta innebar en
minskning fran arsskiftet med 24 personer
varav 14 inom mikrovagsverksamheten.
Genomsnittligt antal anstallda under
delarsperioden var 38 (62).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 17,5 (50,0) Mkr. Resultat fore skatt uppgick
till -17,9
(-75,3) Mkr. Resultatet har belastats med
aktieagartillskott till Viking Microwave med 0,8
Mkr.

Kommande rapporttillfallen

¢ Delarsrapport for kvartal fyra den 11
februari 2005.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisnings-
principer och berakningsmetoder har anvants
som i Arsredovisningen for 2003.

Denna delarsrapport har ej granskats av
bolagets revisorer.

Goteborg den 22 oktober 2004

LY

Rickard von Horn
Verkstdllande direktor

For ytterligare information hanvisas till:
VD Rickard von Horn
Mobil: 0707-20 46 60
Epost: rvh@viking-telecom.com

Viking Telecom koncernen

Viking Telecom AB (publ.) utvecklar och saljer
system for transport av SMS mellan mobila och
fasta telenat, automatisk avlasning och
leverans av matvarden samt accessprodukter
for styrning av teletrafik baserat pa bolagets
server-teknologi.

Bolaget har sitt sate i Goteborg med
dotterbolag i Sverige och Hong Kong. Bolaget
ar noterat pa OM Stockholmsbérsens O-lista,
under listnamnet VIKT.
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Koncernens resultatrakningar

Belopp i tusental kronor
Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Nedskrivning av varulager
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar/nedskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivningar/nedskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Resultat fran andelar i intresseforetag

Rorelseresultat

Resultat fran Ovriga vardepapper
fordringar som ar anlaggningstillgangar

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande

resultatposter
Resultat fore skatt
Skatt pa periodens/arets resultat

Periodens/Arets resultat

Resultat per aktie, fore utspadning

Resultat per aktie, efter utspadning

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

2004 2003 2004 2003 2003

juli - sept  juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
6 668 16 161 22 224 58 780 80 327

513 453 2 091 2726 3226

743 218 10 342 411 1313

7 924 16 832 34 657 61917 84 866

-3 846 -13 045 -12 790 -47 975 -65 602

0 -10 956 0 -10 956 -10 224

-3 659 -3705 -13 240 -15 408 -21 074

-4 887 -10 249 -19 528 -33 695 -41 289
-971 - 5141 -5 248 -7 494 -11 004

-723 -779 -2 536 -2 620 -2 738

0 -1 151 0 -4 925 -123

0 -902 0 -2 570 -10 696

-6 162 -29 096 -18 685 -63726 -77 884
587 0 587 0 548

201 816 612 11 273 7 175

-23 -806 -929 -7 090 -7 512

-5 397 -29 086 -18 415 -59 543  -77 673

2 -140 -20 -4 326 -4 269

-5 395 -29 226 -18 435 -63 869  -81942
-0,22 -1,48 -0,85 -3,23 -4,15
-0,22 -1,48 -0,85 -3,23 -4,15
24029745 19744032 21648793 19744032 19 744 032
24056 977 19744032 21676025 19744032 19 744 032
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Nettoomsattning affarsomradena

Belopp i tusental kronor

Telecom
Microwave

Koncernen

Rorelseresultat affirsomradena

Belopp i tusental kronor

Telecom
Microwave

Koncernen

Koncernens kassaflodesanalyser

Belopp i tusental kronor

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Ovriga poster som paverkar kassaflodet

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Forandring i arets kassaflode

2004 2003 2004 2003 2003

juli - sept juli - sept jan-sept jan-sept jan - dec
5763 14 487 17 513 50 476 67 542

905 1674 4711 8 304 12 785

6 668 16 161 22 224 58 780 80 327
2004 2003 2004 2003 2003

juli - sept juli - sept jan-sept jan-sept jan - dec
-5715 -25 120 -17 940 -50 740 -52 177
-447 -3 976 -745 -12 986 -25 707

-6 162 -29 096 -18 685 -63726 -77 884
2004 2003 2004 2003 2003

juli - sept juli - sept jan-sept jan-sept jan - dec
-6 162 -29 096 -18 685 -63 726 -77 884
3671 5920 11 525 10 114 24 082
-990 400 -1 485 5610 10 359

-3 481 -22 776 -8 645 -48 002  -43 443
812 12 540 7 384 24 464 32 666

-2 669 -10 236 -1 261 -23538 -10777
1935 -160 -3 901 -6 484 -5 144

-1 0 10 000 0 -823

-735 -10 396 4 838 -30022 -16 744

36 154 27 699 30 581 47 325 47 325
35419 17 303 35419 17 303 30 581
-735 -10 396 4 838 -30022 -16 744
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Koncernens balansrakningar

Belopp i tusental kronor
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Minoritetsandel

Avsattningar

Icke rantebarande langfristiga skulder
Icke rantebarande kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Forandringar i koncernens eget kapital
Ingdende eget kapital per 1/1
Omrakningsdifferenser

Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

Stallda Panter

Ansvarsforbindelse

(1) Ansvarsforbindelsen avsag tvist med f.d kund som [6sts till Viking Telecoms férman under

delarsperioden.

2004 2003 2003
30 sept 30 sept 31 dec
16 053 10 066 8373
3914 9903 9170

2 761 10 723 0
22 728 30 692 17 543
4716 18 014 10 187
9 986 36 125 26 230
35419 17 303 30 581
50 121 71 442 66 998
72 849 102 134 84 541
56 135 74 705 56 107
18 0 0

2 587 0 0
0 823 0

14 109 26 606 28 434
16 696 27 429 28 434
72 849 102 134 84 541
2004 2003 2003
30 sept 30 sept 31 dec
56 107 136 570 136 570
20 2 004 1479

18 461 0 0
-18 435 -63 869 -81 942
56 153 74 705 56 107
30 368 20 265 20 415
0 26 740 27 282

www.viking-telecom.com
Sid 6/7




Viking Telecom AB - Deldrsrapport 1 januari — 30 september 2004

NYCKELTAL

Bruttomarginal, %

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %
Soliditet, %

Antal anstallda, medeltal

DATA PER AKTIE

Antal aktier vid periodens utgang
Genomsnittligt antal aktier, st

Resultat per aktie fore full utspadning, kronor
Resultat per aktie efter full utspadning, kronor

Eget kapital per aktie, kronor

2004

jan - sept
-49,1
-84,1
-83,0
-42,9
-43,8

77,1

38

24 029 745
21 648 793
-0,85
-0,85
2,34

2003

jan - sept
-93,6
-108,4
-108,7
-66,2
-80,6

73,1

62

19 744 032
19 744 032
-3,23
-3,23
3,78

2003

jan - dec
-79,9
-97,0
-102,0
-73,4
-85,1
66,4

59

19 744 032
19 744 032
-4,15
-4,15
2,84
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