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Spintab

JANUARI — SEPTEMBER 2004 | SAMMANDRAG

Riintenettot ir fortsatt stabilt och uppgick till 3 773 mkr (3 631)
Utldningen okade till 421 374 mkr (392 071)

Kreditforlusterna uppgick till - 35 mkr (80)

Spintabkoncernen, “Spintab”, bestar
av moderbolaget AB Spintab (publ)
och det heligda dotterbolaget Fore-
ningsSparbanken Jordbrukskredit AB.
Spintabkoncernen dgs till 100 procent
av ForeningsSparbanken AB (publ).

Spintab dr verksamt inom ldngfristig
kreditgivning till boende, kommunala
investeringar samt jord- och skogsbruk.
Spintabkoncernen dr kvalitetscertifie-
rad enligt ISO 9001 och miljocertifierad
enligt ISO 14001.

Resultat

Rorelseresultatet fore bokslutsdispo-
sitioner och skatter uppgick till 3 407
mkr (3 091). Resultatokningen beror
frimst pa hogre rintenetto, ligre kre-
ditforluster och ldgre kostnader jimfort
med motsvarande period foregiende ar.
Rintenettot dr hégre dn motsvarande
period foregdende dr och uppgick till
3773 mkr (3631). Det hogre rdntenettot
dr frimst ett resultat av hogre utldnings-
volym. Riéntabiliteten pa det egna kapi-
talet uppgick till 17,0 procent (16,2).

Provisionskostnader
Provisionskostnaderna har 6kat med 3
mkr eller 1 procent, vilket i huvudsak
dr ett resultat av en stabil utveckling av
samarbetet med fristiende sparbanker
och deldgda banker.

Rorelsekostnader
Rorelsekostnaderna har minskat jim-
fort med motsvarande period foregaen-
de dr och uppgick till 48 mkr (102).

Kreditforluster

;\tervinningar frin tidigare ars gjor-
da reserveringar overstiger nya forlus-
ter och reserveringar. Kreditforlusterna
uppgick dirmed till -35 mkr (80).
Reserveringar for befarade forluster

uppgick den 30 september 2004 till 246
mkr (389). Specifikation av kreditfor-
luster och linefordran limnas i not 2
och 3.

Utlaning

Spintabs utlaning till allmdnheten 6ka-
de netto med 29 303 mkr (32 751) under
de senaste fyra kvartalen och uppgick
den 30 september 2004 till 421 374 mkr
(392 071). Krediter till privatpersoner
o6kade med 26 917 mkr och till jord-
och skogsbrukssektorn med 2 791 mkr.
Krediter till fastighetssektorn minskade
med 405 mkr.

Enligt Statistiska
Centralbyrin uppgick AB Spintabs

statistik ~ frdn

totala marknadsandel den 31 augusti
2004 till cirka 30 procent (30).

Upplaning

Av den totala uppldningen har 54 pro-
cent emitterats pd utlindska penning-
och kapitalmarknader.

Eget kapital

Ett villkorat aktiedgartillskott pa 1,0
mdkr har erhdllits frin moderbolaget
under 2004.

Kapitaltackning

Vid utgdngen av tredje kvartalet 2004
uppgick kapitaltdckningsgraden till 10,5
procent (11,3), varav primirkapitalrela-
tionen var 8,3 procent (8,7).

Rénterisk
En hojning av marknadsrdntorna med
en procentenhet skulle den 30 sep-
tember 2004 ha medfért en minskning
av virdet av Spintabs rintebérande till-
giangar och skulder, inklusive derivat,
med cirka 562 mkr (351).
Nettoresultatet av finansiella tran-
saktioner skulle vid en h6jning av mark-

nadsrintorna med en procentenhet
minska med 1 mkr (0).

Skatt
Periodens resultat har belastats med
beriknad skatt, vilken uppgir till 28%.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten dr upprittad enligt
Redovisningsrddets rekommendation-
er RR 20 och f6ljer ssmma redovisnings-
principer som den senaste drsredovis-
ningen. Frdn och med den 1 januari 2004
giller RR 29, Ersittningar till anstillda
(IAS 19). Rekommendationen beskri-
ver hur olika typer av ersdttningar till
anstillda ska redovisas och skiljer sig
framforallt mot nuvarande svensk redo-
visningspraxis betriffande redovisning
av formdnsbestimda pensionsplaner.
Spintab redovisar dock, i enlighet med
rekommendationen, dven i fortsidttning-
en foérmansbestimda pensionsplaner
som avgiftsbestimda pensionsplaner.
Detta till f6ljd av att erforderliga upp-
gifter for en formansbestimd redovis-
ning saknas.

Ekonomisk rapportering

Spintabs bokslutskommuniké for 2004
kommer att publiceras den 11 februari
2005.
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Spintabkoncernen sammandrag 2000 - 2004

2004 2003* 2003 2002 2001 2000
Utlaning
Utlaning till allmanheten, mkr 421374 392 071 398 752 367 645 340997 321332
Osékra, omstrukturerade och oreglerade
lanefordringar, netto mkr 464 383 457 656 631 886
Resultat
Rérelseresultat, mkr 3407 3091 4255 3839 3487 3116
Réntemarginal, % 0,95 1,01 1,01 1,01 1,02 0,94
Placeringsmarginal, % 1,10 1,18 1,17 1,22 1,22 1,17
Omkostnadsniva, % 0,02 0,04 0,04 0,04 0,05 0,07
K/l-tal, fore kreditforluster 0,01 0,03 0,03 0,04 0,04 0,06
K/I-tal, efter kreditférluster 0,0 0,06 0,04 0,07 0,09 0,13
Rantabilitet pa eget kapital, % 17,0 16,2 16,5 15,9 14,5 13,1
Resultat per aktie, kronor 106,65 96,78 133,17 120,18 109,17 97,87
Kapital
Kapitalbas, mkr 23487 22877 22723 20048 21879 21922
Eget kapital, mkr 21107 19 877 17 654 16 251 16 245 16 224
Antal aktier vid periodens ingang/utgang, milj. st 23 23 23 23 23 23
Eget kapital per aktie, kronor 917,70 864,22 767,57 706,59 706,30 705,39
Kapitaltéackningsgrad, % 10,5 11,3 11,0 10,8 13,1 13,2
Primarkapitalrelation, % 8,3 8,7 8,5 8,8 9,7 9,8
Kreditkvalitet
Kreditforluster, mkr -35 80 18 129 194 246
Kreditforlustniva, % -0,01 0,03 0,005 0,04 0,06 0,08
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 70,3 91,4 70,2 73,4 77,4 61,5
Andel osakra fordringar avseende utlaning till
allmanheten, % 0,05 0,01 0,04 0,04 0,04 0,10

* Den 30 september
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Resultatrikning
Koncernen

Jan - sept Jan - sept Forand- Juli - sept  Juli - sept Forand-
mkr Not 2004 2003 ring % 2004 2003 ring %
Rénteintakter 15763 16 502 -4 5147 5536 -7
Rantekostnader - 11990 -12 871 -7 -3754 -4 330 -13
RANTENETTO 3773 3631 4 1393 1206 16
Provisionsintakter 25 28 -1 8 9 -1
Provisionskostnader - 395 - 392 1 -133 - 134 -1
Nettoresultat finansiella transaktioner 1 2 -2 - 2 0 -
Ovriga rorelseintakter 15 8 88 4 2 100
SUMMA RORELSEINTAKTER 3420 3273 4 1274 1083 18
Personalkostnader -15 -17 -13 -5 -5 0
Ovriga administrationskostnader -26 -77 - 66 -7 -26 -73
Avskrivningar -7 -8 -8 -3 -3 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 - 0 0 -
SUMMA KOSTNADER FORE KREDITFORLUSTER -48 -102 -53 -15 -34 -56
Kreditforluster 2 35 -80 - 10 0 -
RORELSERESULTAT 3407 3091 10 1269 1049 21
Skatt pa periodens resultat - 954 - 865 10 - 356 - 293 22
PERIODENS RESULTAT 2453 2226 10 913 756 21
Resultat per aktie, se sidan 3 for antal aktier 106,65 96,78 39,70 32,87



Resultatrikning
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AB Spintab

Jan - sept Jan - sept Forand- Juli - sept  Juli - sept Forand-
mkr Not 2004 2003 ring % 2004 2003 ring %
Rénteintakter 15 446 16 223 -5 5025 5447 -8
Réntekostnader - 11990 - 12885 -7 -3745 -4 336 - 14
RANTENETTO 3456 3338 4 1280 1111 15
Provisionsintakter 20 23 -13 7 8 -13
Provisionskostnader - 354 - 357 -1 -119 - 121 -2
Nettoresultat finansiella transaktioner 1 2 -2 - 2 0 -
Ovriga rorelseintakter 15 8 88 4 3 33
SUMMA RORELSEINTAKTER 3139 3010 4 1174 1001 17
Personalkostnader -13 - 16 -19 -4 -5 -20
Ovriga administrationskostnader - 26 -75 - 65 -8 -25 -68
Avskrivningar -7 -8 -13 -3 -3 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 - 0 0 -
SUMMA KOSTNADER FORE KREDITFORLUSTER -46 -99 -54 -15 -33 -55
Kreditférluster 2 36 - 81 - 10 0 -
RORELSERESULTAT 3129 2830 1 1169 968 21
Skatt pa periodens resultat - 876 -792 1 - 327 - 271 21
PERIODENS RESULTAT 2253 2038 1" 842 697 21
Resultat per aktie, se sidan 3 for antal aktier 97,96 88,61 36,61 30,30
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Balansrikning
KONCERNEN AB SPINTAB
30 sept 30 sept 31 dec 30 sept 30 sept 31 dec
mkr Not 2004 2003 2003 2004 2003 2003
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 100 - - 100 - -
Utlaning till kreditinstitut 3 47 193 38774 30 831 71 816 60 817 53 595
Utlaning till allmanheten 3 421 374 392 071 398 752 394 673 368 162 374 026
Ovriga tillgangar 5511 6 370 5009 7075 7752 6 736
SUMMA TILLGANGAR 474178 437 215 434 592 473 664 436 731 434 357
KONCERNEN AB SPINTAB
30 sept 30 sept 31 dec 30 sept 30 sept 31 dec

mkr 2004 2003 2003 2004 2003 2003
Skulder
Skulder till kreditinstitut 69 988 37 852 39 054 69 988 37 852 39 054
Emitterade vardepapper

Obligationer 267 334 273 019 273 664 267 334 273 019 273 664

Certifikat och 6vrigt 101 696 93 180 84 699 101 696 93 180 84 699
Ovriga skulder 9030 7 857 14 247 8 851 7 694 14 147
Efterstallda skulder 5023 5430 5274 5023 5430 5274
SUMMA SKULDER 453 071 417 338 416 938 452 892 417 175 416 838
Obeskattade reserver - - - 138 138 138
Eget kapital
Aktiekapital 11 500 11 500 11 500 11 500 11 500 11 500
Bundna reserver 3353 3353 3 353 3100 3100 3100
Balanserad vinst 3 801 2798 - 262 3781 2780 - 281
Periodens resultat 2453 2226 3063 2253 2038 3062
SUMMA EGET KAPITAL 21107 19 877 17 654 20634 19 418 17 381
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 474178 437 215 434 592 473 664 436731 434 357
Koncernfordringar
Moderbolag 44 552 34 986 27 477 44 471 34 876 27 394
Dotterbolag - - - 26 430 23713 24 751
Koncernskulder
Moderbolag 91 801 60 692 63 884 91 801 60 692 63 884
Ansvarsforbindelser
Garantier - 6vriga 1296 - - 1296 - -
Stallda panter
For egna skulder stéllda sékerheter 3430 5780 3 552 3430 5780 3552
Pantsatta vardepapper till sdkerhet for terminsaffarer 100 - - 100 - -
Ataganden
Utlaning till allmanheten, beviljat ej disponerat belopp 6273 6 822 8 344 5507 6 234 7767
Rante- och valutarelaterade kontrakt 357 517 316 109 289 798 357 517 316 109 289 770
Villkorat aktieagartillskott 2400 1400 1400 2400 1400 1400
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Noter

- Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten bestar till storsta delen av kursvinster och kursforluster i samband med vardepappershandel inom ramen
for Spintabs placeringsreglemente.

n Kreditforluster, netto

Januari — september KONCERNEN AB SPINTAB

mkr 2004 2003 2004 2003
Individuellt varderade fordringar

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditfrluster 85 156 84 156
Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditfériuster,

som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster -71 -130 -71 -130
Periodens reserveringar for sannolika kreditforluster 19 54 19 54
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster -9 -17 -9 -17
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster - 62 -55 -62 - 54
PERIODENS NETTOKOSTNAD -38 8 -39 9

Gruppvis reservering for individuellt virderade lanefordringar
Avsattning till reserv for sannolika forluster 10 65 10 65

Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar med begransat
varde och likartad kreditrisk

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster 1 15 1 15
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster -2 -1 -2 -1
Avsattning/uppldsning av reserv for kreditforluster -16 -7 - 16 -7
PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR GRUPPVIS VARDERADE HOMOGENA .7 7 .7 7
FORDRINGAR

PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER -35 80 -36 81

n Lanefordringar

(Utlaning till kreditinstitut samt utlaning till allménheten)

KONCERNEN AB SPINTAB

30 sept 30 sept 31 dec 30 sept 30 sept 31 dec
mkr 2004 2003 2003 2004 2003 2003
Upplupet anskaffningsvarde
(fore beaktande av reserveringar) 468 813 431234 429 921 466 733 429 366 427 957
Specifika reserveringar for individuellt varderade
lanefordringar -122 - 177 - 208 -120 - 175 - 206
Gruppvisa reserveringar for individuellt varderade
lanefordringar -99 - 166 -89 -99 - 166 -89
Reserveringar for gruppvis varderade homogena
grupper av lanefordringar med begrénsat varde och
likartad kreditrisk -25 - 46 -41 -25 -46 -4
TOTALA RESERVERINGAR -246 -389 -338 -244 -387 -336
BOKFORT VARDE 468 567 430 845 429 583 466 490 428 979 427 621
Total reserveringsgrad osakra fordringar, % 70,3 91,4 70,2 71,7 921 70,7
Reserveringsgrad for individuellt identifierade
osakra fordringar, % 42,0 52,3 51,7 42,6 52,6 52,0
Osakra lanefordringar
Bokfort varde for osékra lanefordringar 204 203 233 196 199 228
Andel osakra fordringar, % 0,05 0,01 0,04 0,05 0,01 0,04

Oreglerade lanefordringar for vilka ranta intdktsfors

Bokfort varde for oreglerade lanefordringar som inte ingar i osékra
lanefordringar och for vilka upplupen ranta intaktsfors 230 315 193 209 301 180

Omstrukturerade samt omklassificerade lanefordringar

Bokfort varde fére omstrukturering for lanefordringar som

omstrukturerats under rakenskapsperioden 96 100 124 96 100 124
Bokfort varde efter omstrukturering for lanefordringar som
omstrukturerats under rakenskapsperioden 63 38 45 63 38 45

Bokfort varde for osakra lanefordringar som under rakenskapsperioden
aterfatt status av normal lanefordran 15 81 97 15 81 97
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n Specifikation: Lanefordringar

Upplupet Specifika Gruppvisa Reserveringar Bokfort varde Bokfort varde Bokfort varde

anskaffningsvérde reserveringar reserveringar for gruppvis for laneford- for osidkra for oreglerade
Koncernen fore beaktande for individuellt  for individuellt varderade ringar efter  lanefordringar  lanefordringar
Sektor/Bransch av reserveringar véirderade véarderade homogena beaktande av (oreglerade) for vilka ranta
mkr lanefordringar lanefordringar grupper reserveringar intaktsfors
Privatpersoner 320 028 -14 -25 319 989 48 197
Fastighetsforvaltning 86 090 - 96 -99 85 895 148 33
Ovrig féretagsutlaning 8 177 -12 8 165 8
Kommuner 7 325 7 325
SUMMA 421 620 -122 -99 -25 421 374
Kreditinstitut 47 193 47 193
TOTAL UTLANING 468 813 -122 -99 -25 468 567 204 230
Forindringar i eget kapital

KONCERNEN AB SPINTAB
Aktie- Andra  Fritt eget Aktie- Andra  Fritt eget

mkr kapital- fonder kapital Summa kapital- fonder kapital Summa
INGAENDE EGET KAPITAL 2004-01-01 11 500 3353 23801 17 654 11 500 3100 2781 17 381
Villkorat aktiedgartillskott 1000 1000 1000 1000
Periodens resultat 2 453 2453 2 253 2 253
UTGAENDE EGET KAPITAL 2004-09-30 11 500 3353 6 254 21107 11 500 3100 6034 20634
INGAENDE EGET KAPITAL 2003-01-01 11 500 3353 1398 16 251 11 500 3100 1380 15980
Villkorat aktieagartillskott 1400 1400 1400 1400
Periodens resultat 2226 2226 2038 2038
UTGAENDE EGET KAPITAL 2003-09-30 11 500 3353 5024 19 877 11 500 3100 43818 19 418
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Januari - september KONCERNEN AB SPINTAB
mkr 2004 2003 2004 2003
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN* 2408 2887 2325 2796
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 3407 3091 3129 2830
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

inklusive betalda skatter =211 -1921 -2192 -2201
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut -6177 - 23688 -8022 - 21823
Okning/minskning av utléning till allménheten - 22621 - 24 507 - 20 647 - 21587
Okning/minskning av innehavet av vardepapper,

klassificeras som omsattningstillgangar -100 - - 100 -
Okning/minskning av upplaning fran allmanheten

inklusive privatobligationer - 201 - 201
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 30 934 21984 30 934 21984
Forandring av 6vriga tillgangar och skulder, netto - 314 -1341 30 - 873
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 3018 -26181 3132 -21469
Investeringsverksamheten

Férandring av anlaggningstillgangar - -2 -100 -302
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finanseringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 126 198 116 215 126 198 116 215
Inlésen av rantebarande vardepapper - 130 001 -89 317 -130 001 -89 317
Aktieagartillskott 1000 1400 1000 1400
Okning/minskning av &vrig uppléaning 14 342 6 954 14 342 6 954
Betalt koncernbidrag - 4250 - 3830 -4 250 - 3830
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 7 289 31422 7289 31422
Periodens kassaflode 10 307 5239 10 321 9 651
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT* 12715 8126 12 646 12 447
*Varav pantsatta vardepapper

vid periodens bdrjan - 100 - 100
vid periodens slut 100 - 100 -

I likvida medel ingar i férekommande fall kassa och tillgodohavanden hos centralbank, vid nettofordran nettot
av dagslanefordringar och dagslaneskulder med I6ptid upp till fem dagar samt i Riksbanken belaningsbara
statsskuldsforbindelser och bostadsobligationer med beaktande av repor och blankning.




10 | DELARSRAPPORT FOR SPINTAB JANUARI-SEPTEMBER 2004 |

SPECIFIKATION AV DERIVATINSTRUMENT | KONCERNEN DEN 30 SEPTEMBER 2004

RANTERELATERADE VALUTARELATERADE

Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort

mkr varde varde varde varde
Derivatinstrument med positiva varden 1014 359 895 142
Derivatinstrument med negativa varden 3690 1658 5517 -73

Ovriga derivat
Kreditderivat med verkligt virde 0 mkr och bokfort virde - 1 mkr.

Ovanstdende virden anges inklusive upplupna kupongrintor. Samtliga derivat omfattas av sikringsredovisning da de innchas

for att eliminera rinte- och valutarisker. De redovisade skillnaderna mellan bokfort och verkligt virde motsvaras av lika stora

differenser i motsatt riktning mellan bokforda och verkliga virden i Spintabs ut- och upplaning.

SPINTABS RATING

S&P Moody’s Fitch
Langfristig - Aa3 AA-
Kortfristig A1 P-1 F1+

Stockholm den 29 oktober 2004

Jan Lilja
Verkstillande Direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Fragor med anledning av denna deldrsrapport besvaras av:

Jan Lilja, VD
Tel: 08-5859 1019

Pia Sundeck, Ekonomichef
Tel: 08—5859 2645
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