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e Nettoomséttningen under juli-september 2004 okade till MSEK 6,9 (samma period
2003 proforma* 2,7). Nettoomséttningen under hela perioden januari-september
Okade med 8 procent till proforma MSEK 18,8 (17,4).

e Rorelseresultatet for det tredje kvartalet forbattrades till MSEK -1,5 (-4,4) och for
hela perioden till proforma MSEK -6,5 (-9,0). Tredje kvartalets resultatet efter
finansiella poster uppgick till MSEK -1,4 (-2,0) och for niomanadersperioden till
proforma MSEK -4,9 (-4,8) eller SEK -0,04 per aktie.

e |nom Digital Broadcasting fortsatte den starka utvecklingen och under kvartalet
kunde order sdvéd fran de ledande radiobolagen i Korea som fran Italiens storsta
privata radiokonsortium offentliggoras. Totalt under &ret har orderingangen inom
Digital Broadcasting 0kat med 37 procent och omséttningen med 43 procent.

e Inom Header Compression forblev utvecklingen dampad, dock med en
aterhamtning under det tredje kvartalet, da det japanska foretaget Kyocera
Corporation kopte en testlicens avseende Effnet ROHC™. Kyoceragruppen ar en av
Japans ledande leverantdrer av mobilterminaler.

e | dutet av perioden lanserades Effnet ROHC™ version 2.1 och Effnet ROHC-
LLA™ version 1.0 (LLA: Link-Layer assisted profile), det senare & en ny
implementation av den internationella standarden och som majliggor ytterligare
komprimering av datapaketen. Produktfamiljen Effnet ROHC™ okar harmed sin
konkurrenskraft avsevart infér kommande kommersiellaintegrationer.

e Likvida medel per 30 september uppgick till MSEK 16,0 eller SEK 0,15 per aktie.
Eget kapital uppgick till MSEK 19,4 eller SEK 0,18 per aktie.

Handelser efter periodens slut

e Under oktober fortsatte aterhamtningen inom Header Compression da det japanska
foretaget KDDI R&D Laboratories Inc. kopte en testlicens avseende Effnet
ROHC™. KDDI-gruppen &r Japans nast storsta mobiloperatdr. Déarmed har bolaget
under de senaste manaderna fatt tva mycket viktiga referensbestéliningar av
testlicenser for Effnet ROHC™.

* For forklaring av proformaredovisningen, se sidan 4.
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TREDJE KVARTALET 2004

Viktiga handelser

Den starka positiva utvecklingen inom
Digital Broadcasting fortsatte under det
tredje kvartalet vilket ledde till en
markant 6kning av saval omsattning som
orderingang for Factum Electronics. For
Effnet AB innehdll det tredje kvartaet
ytterligare en betydelsefull order pa en
testlicens avseende Effnet ROHC™,
Bestdllare denna géng var det japanska
fOretaget Kyocera Corporation.
Kyoceragruppen ar en av Japans ledande
leverantOrer av mobilterminaler.

Omséttning och resultat
Nettoomséditningen under det tredje
kvartalet forbéttrades kraftigt till MSEK
6,9 (proforma 2,7). ROrelseférlusten
minskade till MSEK -1,5 (-4,4).
Finansnettot uppgick till MSEK 0,1 (2,4).
Periodens resultat uppgick darmed till
MSEK -1,4 (-2,0) eller SEK -0,01 per
aktie.

Aven kassaflodet frén den |6pande
verksamheten forbéttrades till proforma
MSEK -0,9 (-1,5).

JANUARI - SEPTEMBER 2004
Omséattning och resultat
Nettoomsattningen under  januari-
september Okade med 8 procent till
proforma MSEK 18,8 (17,4).

Inom Digital Broadcasting fortsatte den
starka utvecklingen och totalt under aret
har orderingédngen okat med 37 procent
och omséttningen med 43 procent.

Inom Header  Compression  har
utvecklingen varit dampad med den
huvudsakliga aktiviteten koncentrerad till
kompletterande produktutveckling och
tester i kundmiljo.

Rorelsens  kostnader  uppgick  till
proforma MSEK 26,5 (26,5).

ROrel seresultatet forbéttrades till
MSEK -6,5 (-9,0).

Finansnettot uppgick till MSEK 1,6 (4,2).
Det jamfort med foregéende ar lagre
finansnettot beror pa att bolaget har
mindre likvida medel sedan
halvarsskiftet, ett 1agre rantelage samt att
finansnettot foregaende &r inkluderade en
reavinst om MSEK 1,5.

Kassaflodet  fran  den  |Gpande
verksamheten var MSEK -10,1 (-8,8)
eller SEK -0,09 per aktie.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda under perioden
januari-september uppgick till 22 (23)
personer.

INVESTERINGAR

Under perioden januari-september har
endast marginella investeringar i
inventarier  gjorts.  Enligt samma
forsiktiga princip som i arsbokslutet har
kostnader fér utvecklingsarbete om
MSEK 1,1 (-) aktiverats.

FINANSIELL STALLNING
Koncernens eget kapital uppgick vid
periodens utgang till MSEK 19,4 eller
SEK 0,18 per aktie. Koncernens likvida
medel uppgick vid periodens utgang till
MSEK 16,0.



STRUKTURFORANDRINGAR

Vid en extra bolagsstéamma 2004-07-02 i
Effnet Group AB (publ) beslutade
aktiedgarna om  forvarv  av et
fastighetsbestéand genom apportemission,
namnandring till AB Sagax (publ) och
utdelning av Effnet Holding AB (publ)
med teknikverksamheten till aktiedgarna.
Merparten av kassan och
underskottsavdragen stannade i AB
Sagax och den nybildade fastighets-
koncernen som aven behdll noteringen pa
Nya Marknaden. Effnet Holding AB med
teknikrorelsen noterades som ett nytt
bolag pa Nya Marknaden.

Utforlig  information om  denna
strukturférandring finns tillganglig pa
www.effnetholding.se.

PROFORMAREDOVISNING
Omstruktureringen innebar sdledes att
Effnet Holding AB (publ) & moderbolag
I teknikkoncernen. De i koncernen
ingdende  teknikbolagen  forvarvades
genom en koncernintern transaktion per
2004-06-30. Detta innebar att denna
koncerns rakenskaper endast visar
teknikbolagens verksamhet fran halvars-
skiftet och framdt. For att ge en
réttvisande bild av denna verksamhet har
proformarakenskaper uppréttats. Dessa
réakenskaper utgdrs av. summan av de
resultat- och balansrékningar som fram
tilll och med halvarsskiftet 2004
offentliggjorts av det tidigare moder-
bolaget i teknikkoncernen, Effnet Group
AB (publ), och av resultat- och balans-
rékningarna i Effnet Holding-koncernen
dérefter. Aktierelaterade nyckeltal redo-
visas genomgdende utifran nuvarande
antal aktier i Effnet Holding.

AKTIENS ANSKAFFNINGSVARDE
Skatteverket har, med anledning av
Effnet Group AB:s (numera AB Sagax)
utdelning & 2004 av aktierna i Effnet
Holding AB, meddelat (SKV M 2004:15)
ait av den ursprungliga anskaffnings-
kostnaden for en aktie i davarande Effnet
Group AB skall 84 procent hanforas till

aktien i AB Sagax och 16 procent till
aktien i Effnet Holding AB.

FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamheten inom Digital Broadcasting
har hittills i ar uppvisat en mycket god
tillvaxt betraffande sdval fakturering som
orderingang. Internationellt okar nu
utbyggnadstakten av digitalradio vilket
kommer att bli gynnsamt for Factum
Electronics som & en ledande leverantor
av infrastruktur for DAB-nétverk. Factum
Electronics har dessutom stérkt sin
stéllning inom DMB (Digital Multimedia
Broadcasting), en vidareutveckling av
DAB. Styrelsen bedomer att Factum
Electronics goda utveckling bdr kunna
fortsétta.

For Header Compression har
utvecklingen hittills i & varit dampad.
Dock har Effnet AB under de senaste
manaderna  fétt tva prestigefyllda
bestdIningar pa testlicenser fran japanska
kunder for bolagets ROHC
implementation. Styrelsens beddmning ar
att bolagets nuvarande kunder kommer
att lda sina pagdende test- och
utvarderingsaktiviteter foljas av
kommersiellaimplementationer.

Effnet Holding kommer under hosten att
intensifiera sina anstrangningar att hitta
lampliga forvarvskandidater.

Stockholm den 29 oktober 2004

Effnet Holding AB (publ)
Styrelsen

Dennarapport har g granskats av
bolagets revisorer.



Koncernensresultatrékning 2004 2003 prof. 2004 prof. 2003 prof. 2003 prof.
MSEK (not 1) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomséttning 6,9 2,7 18,8 17,4 20,8
Aktiverade utvecklingskostnader 0,4 - 11 - 0,3
Ovriga rorel seintakter - 0,0 0,1 0,1 0,1
Summa intakter 7,3 2,7 20,0 17,5 21,2
Externa kostnader -4,5 -31 -11,5 -14,1 -15,5
Personalkostnader -4,2 -39 -14,8 -12,2 -17,4
Avskrivningar och nedskrivningar -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3
Summa r or el sekostnader -8,8 -7,1 -26,5 -26,5 -33,2
Ror el ser esultat -1,5 -4.4 -6,5 -9,0 -12,0
Finansnetto 0,1 2,4 1,6 4,2 5,0
Resultat efter finansiella poster -1,4 -2,0 -4,9 -4.8 -7,0
Skatt - - - - 0,1
PERIODENS RESULTAT -14 -2,0 -4,9 -4,8 -6,9
K oncer nens kassafl 6desanalys 2004 prof. 2003 prof. 2004 prof. 2003 prof. 2003 prof.
MSEK (not 1) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helér
Kassaflode fore forandr i rorel sekapital -1,2 -2,0 -4,6 -4.4 -8,8
Férandring i rorel sekapital 0,3 05 -55 -4.4 -4,5
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten -0,9 -15 -10,1 -8,8 -13,3
Investeringar -04 -0,1 -1,3 -0,2 -0,6
Fordelning av likvidamedel i omstrukturering -80,4 - -80,4 - -
Kursdifferensi likvida medel - 0,0 - -0,1 -0,1
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -81,7 -1,6 -91,8 -9,1 -14,0
Antal aktier, tusental (not 2) 108.668 108.668 108.668 108.668 108.668
Omséttning per aktie, SEK 0,06 0,02 0,17 0,16 0,19
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,02 -0,04 -0,04 -0,06
Kassaflode (fr 10p. verksamh.) per aktie, SEK -0,01 -0,01 -0,09 -0,08 -0,12
Koncer nens balansr ékning 2004 2003 prof. 2003 prof.
MSEK (not 1) 30 sep 30 sep 31ldec
TILLGANGAR

Aktiverade utvecklingskostnader 1,1 - 0,3
M ateriella anl dggningstillgangar 0,5 0,9 038
Anl&ggningstillgangar 16 0,9 11
Varulager 1,2 13 14
Kortfristiga fordringar 91 45 47
Likvida medel 16,0 112,7 107,8
Summa omsittningstillgéngar 26,3 1185 1139
SUMMA TILLGANGAR 27,9 119,4 115,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19,4 106,5 104,2
Avséttningar 0,8 3,7 1,3
Kortfristiga skulder 7.7 9,2 9,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27,9 119,4 115,0
Forandring koncer nens eget kapital 2004 prof. 2003 prof. 2003 prof.
MSEK (not 1) jan-sep jan-sep heldr
Eget kapital vid periodens bérjan 104,2 111,0 111,0
Periodens resultat -4,9 -4,8 -6,9
Fordelning av eget kapital i omstrukturering -79,9 - -
Omrakningsdifferens - 0,3 0,1
Eget kapital vid periodens slut 194 106,5 104,2
Antal aktier, tusental (not 2) 108.668 108.668 108.668
Eget kapital per aktie, SEK 0,18 0,98 0,96
Likvidamedel per aktie, SEK 0,15 1,04 0,99
Borskurs vid periodens slut, SEK 0,55 em. em.
Kurs/ eget kapital 308 % 97 % 126 %
Borsvarde vid periodens slut, MSEK 59,8 103,3 131,9
Soliditet 70 % 89 % 91 %



Kvartalsdata, proforma MSEK (not 1) Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvarta 4 Heldr

Omséttning

2001 11 51 18 2,2 10,2
2002 18 0,7 1,0 6,4 9,9
2003 50 9,7 2,7 34 20,8
2004 50 6,9 6,9

Rorel seresultat

2001 -30,2 -26,7 -29,5 -56,3 -142,7
2002 -13,3 -14,6 -11,6 -22,5 -62,0
2003 -3,2 -14 -4,4 -3,0 -12,0
2004 -3,7 -1,3 -1,5

K assafl6de fran den |6pande verksamheten

2001 -27,2 -25,5 -19,6 -22,0 -94,3
2002 -16,8 -18,9 -10,8 -10,7 -57,2
2003 -5,7 -1,6 -1,5 -4,5 -13,3
2004 -39 -53 -0,9

Redovisningsprinciper och noter

Vid uppréttandet av denna rapport har Redovisningsradets rekommendation Deldrsrapportering (RR 20) tillampats.
Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i drsredovisningarna for 2003 har anvéants. Alla belopp
redovisas i miljoner svenska kronor (MSEK) om inte annat anges.

Not 1) Proformarakenskaperna (prof.) for foregaende & utgdrs av den redovisning som det tidigare moderbolaget i
teknikkoncernen, Effnet Group AB (publ) avgivit. Proformarékenskaperna for perioden januari-september 2004 utgors av
summan av den redovisning Effnet Group AB avgivit for perioden januari-juni 2004 och den redovisning Effnet Holding
AB avgivit for perioden juli-september 2004.

Not 2) Som antal aktier och genomsnittligt antal aktier har i proformaredovisningen angivits det antal aktier bolaget har
efter strukturforandringen. Bolaget har € utgivit ndgra optioner eller motsvarande instrument. Vissa av nyckeltalen &r g
meningsfulla (em.).

Effnet Holding AB:s 15 storsta aktiedgare Antal aktier Andel av roster
30 september 2004 och kapital
Four Invest AB 48 623 326 44,7%
DNB Nor Bank ASA 4140 000 3,8%
Credit Suisse First Boston 2 000 000 1,8%
Spencer Trading Inc 1710000 1,6%
Edvardsson, Bo 1550000 1,4%
Carlsson, Svante 1492 492 1,4%
Eriksson, Goran 1 140 000 1,1%
Credit Agricole 1095 000 1,0%
SIS Segaintersettle AG 1046 800 1,0%
Akelius Insurance Public LTD 1002 200 0,9%
Nilsson, Magnus 700 000 0,6%
Wallin, Ricard 690 000 0,6%
Larsson Lussi, Roger 600 000 0,6%
Lundmalm, Bengt 600 000 0,6%
E*Trade DK A/S 550 455 0,5%
Summa de 15 stérsta aktiedgarna 66 940 273 61,6%
Ovriga (9 952 aktiedgare) 41727 943 38,4%
Totalt 108 668 216 100,0%

For ytterligare information, vénligen kontakta

Hans Runesten, Verkstallande direktér +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)702 80 26 26

Krister Moberger, Finanschef +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)8 564 611 02

eller besok bolagets hemsida www.effnetholding.se

Nasta rapport, Bokslutskommunikén f6r 2004, presenteras 2005-01-28.

Effnet Holding AB, organisationsnummer 556526-6516, har sitt site i Stockholm. Adress: Box 15040, 167 15 Bromma.
Bolagets aktie & sedan i juli 2004 noterad pa Nya Marknaden och aktien handlas via Stockholmsborsen.

OM EFFNET HOLDING

Effnet Holding AB (publ) & moderbolag i en koncern med verksamheter inom avancerad digital kommunikation.
Moderbolagets uppgifter ar att utveckla dessa teknikbolag samt koncernen i Gvrigt. Koncernen har for nérvarande tva
verksamhetsomraden:

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB utvecklar och sdjer komponenter och system for sdva digitalradio (DAB) som digital
multimedia (DM B) samt komponenter for digitalt stereoljud for analoga TV-utsandningar (NICAM). Kunderna &r radio-
och TV-stationer 6ver hela véarlden samt deras nétverksoperatorer.

Header Compression

Effnet AB utvecklar och sdljer programvarufamiljen Header Compression till tillverkare av infrastruktur och terminaler
inom frémst telekom. Effnet Header Compression Okar effektiviteten, hastigheten och tillforlitligheten i IP-trafik i
mobila, fasta och satellitbaserade nétverk.
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