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DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2004

e Omsattningen steg med 37 procent till 585,5 (427,8) mkr under arets
forsta nio manader.

e Rorelseresultatet uppgick till 365,5 (452) mkr.

e Rorelseresultatet rensat fran engangsintikter och engangskostnader
uppgick for perioden till 34,6 (-10,2) mkr.

e Resultat efter skatt uppgick for perioden till 316,0 (457,1) mkr.
e Vinsten per aktie uppgick till 12,74 (18,42) kr.
e Fortsatt god tillvaxt for Estetik och Specialistsjukvard.

e En forsta betalning om 30 mUSD avseende RESTYLANE SubQ i USA
och Kanada har i juli erhallits fran Medicis.

e Ettarsstudien kring anstrangningsinkontinens skapar okat intresse for
behandling med ZUIDEX.

e DUROLANE har blivit godkand for forsakringsersattning i Frankrike.

Q-Med dr ett snabbuixande och Ionsamt bioteknologiskt/medicintekniskt foretag som utvecklar, producerar och
marknadsfor medicinska implantat. Samtliga produkter dr baserade pd foretagets patenterade teknologi NASHA -
Non-Animal Stabilized Hyaluronic Acid. Produkterna under varumdrket RESTYLANE anvinds for utfylinad av
lappar och ansiktsrynkor samt ansiktskonturering och stir idag for huvuddelen av forsiljningen. RESTYLANE siiljs
i over 70 linder och dr godkint i USA. DUROLANE, Q-Meds produkt for behandling av hoft- och kniledsartros, dr
godkénd i Europa sedan maj 2001. DEFLUX dr en produkt godkind i Europa och i USA for behandling av
vesikoureteral reflux (missbildning i urinbldsan) hos barn. ZUIDEX for behandling av anstringningsinkontinens
hos kvinnor siljs i Europa sedan juli 2002. Q-Med har idag ca 500 medarbetare, varav ca 320 vid foretagets
produktionsanliggning och huvudkontor i Uppsala. Q-Med aktien dir noterad pd Stockholmsbérsens Attract 40-lista.

1710



Q-MED

the NASHA technology company

OMSATTNING

Koncernens omséttning steg under arets férsta nio manader med 37 procent till 585,5 (427,8)
mkr. Under det tredje kvartalet 6kade omséttningen med 27 procent, till 184,4 (145,1) mkr.
Valutakursfluktuationer har haft en negativ effekt pa omsittningen under perioden med

-12,7 mkr, jamfort med de valutakurser som géllde under motsvarande period 2003, samt med
-3,9 mkr under tredje kvartalet.

Omridknat till rullande 12 manader uppgick omsattningen till 765,1 (576,1) mkr, en 6kning med
33 procent.

Omsittning per geografiskt omrade januari - september

Estetik Specialistsjukvard Summa
januari — september januari — september januari — september
(mkr) 2004 2003 +/- 2004 2003 +/- 2004 2003 +-
Norden 158 10,9 45% 6,5 3,1 110% 223 140 59%
Ovriga Europa 238,1 201,3 18% 45,1 242 86% 283,2 2255 26%
Nordamerika 780 244  220% 706 474 49% 1486 71,8 107%
Sydamerika 36,1 29,1 24% 0,1 ol 0% 362 292 24%
Asien 685 647 6% 1 06 83% 69,6 653 7%
Ovriga virlden 252 21,9 15% 0,4 0,1 300% 256 220 16%
Summa 461,7 3523 31% 23,8 755 64% 5855 4278 37%

Omsittning per geografiskt omrade juli — september

Estetik Specialistsjukvard Summa
juli — september juli — september juli — september
(mkr) 2004 2003 +- 2004 2003 +/- 2004 2003 +-
Norden 52 3,1 68% 2,1 1,0 110% 73 4,1 78%
Ovriga Europa 66,3 60,4 10% 16,3 84 95% 82,6 688 20%
Nordamerika 25,8 9,0 187% 279 19,4 44% 53,7 284 89%
Sydamerika 103 12,1 -15% 0,0 0,0 - 103 12,1 -15%
Asien 23,0 236 -3% 0,5 03 67% 23,5 239 2%
Ovriga virlden 6,9 7,7 -10% 0,1 0,1 0% 7,0 78 -10%
Summa 137,5 1159 19% 469 292 61% 184,4 1451 27%

AFFARSOMRADE ESTETIK

e Omsittningen uppgick till 461,7 (352,3) mkr, en 6kning med 31 procent.
e Rorelseresultatet uppgick till 139,5 (125,0) mkr.
e En forsta betalning om 30 mUSD avseende RESTYLANE SubQ i USA och Kanada har

erhallits fran Medicis.

januari — september juli — september helar
(mkr) 2004 2003 +/- 2004 2003 +/- 2003
Omsittning 461,7 3523 31% 137,5 1159  19% 500,9
Rorelseresultat * 178,1 125,0 12% 45,2 41,8 -37% 176,3
Rorelsemarginal % 39 35 33 36 35

* Exklusive engangsintikter fran avtal med Medicis och exklusive kostnader hinforliga till legala processer.
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Omsittning

Omséttningen under arets forsta nio ménader uppgick till 461,7 (352,3) mkr vilket dr en 6kning
med 31 procent. Under det tredje kvartalet uppgick forséljningen till 137,5 (115,9) mkr, en
okning med 19 procent. Valutapaverkan uppgick till -5,7 mkr jamfort med samma period 2003.

Den fortsatt positiva utvecklingen for affarsomradet kan, liksom under &rets inledande tva
kvartal, tillskrivas saval leveranser till Medicis som volymtillvaxt pa vriga marknader.
Forséljningsutvecklingen i kvartalet paverkades dock pa flera marknader av sedvanliga
semesterperioder och varma manader da efterfragan generellt minskar. Trots det har savil
Norden som flera delar av 6vriga Europa visat en mycket positiv forsdljningstrend. Per
september hade drygt en miljon sprutor sdlts sedan arets borjan vilket kan jamforas med en
halv miljon sprutor under motsvarande period foregdende ar. Under tredje kvartalet var
volymtillvixten 80 procent jamfort med samma kvartal 2003 .

Den utveckling av produktportfoljen som skett under aret fortsatter skapa tkat intresse pa
samtliga marknader. Bland annat har RESTYLANE Touch, som &r en vidareutveckling av
RESTYLANE Fine Lines, redan visat en betydlig forsdljningstillvaxt jamfort med den tidigare
produkten. RESTYLANE Touch é&r framst dmnad for finare rynkor.

RESTYLANE SubQ), som &r avsedd for ansiktskonturering och RESTYLANE Vital, som lampar
sig for vitalisering av aldersrelaterade forandringar i huden, har funnits tillgangliga pa
marknaden sedan april respektive juni. Fér bada produkterna har marknadsintroduktionen
varit avsiktligt konservativ och inletts med fokus pé utbildning av ldkare da det handlar om en
delvis ny injektionsteknik. I takt med att detta genomforts foljer successivt olika
marknadsférings- och PR-aktiviteter under hosten. Forsiljningen av produkterna ligger i linje
med forvéantningarna. Den kliniska studien med RESTYLANE SubQ fortgar i Kanada och 12-
manadersdata kommer att utvirderas i slutet av 2004.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for affirsomradet Estetik uppgick till 139,5 (125,0) mkr, varav 26,2 (41,8) mkr i
tredje kvartalet. For niomanadersperioden ingdr, forutom patenttvistkostnaden om 11,0 mkr,
varav 10,3 mkr i tredje kvartalet, en kostnad pé 27,6 mkr under rubriken ”Ovriga
rorelsekostnader” harrorande fran den forlikning som skedde 1999 med Biomatrix Inc. Detta
bolag har sedan dess blivit uppkopt av Genzyme Corp. Av denna kostnad hanfor sig 8,7 mkr
till tredje kvartalet. Forlikningsavtalet innebér att Q-Med ska betala en royalty pa forsiljning av
estetikprodukter i USA till Genzyme upp till ett maximalt belopp om 5,0 mUSD. I och med att
forsdljningen nu startat i USA och bedoms redan forsta aret uppnd nivan f6r maximalt
royaltybelopp, kommer royaltyn att kostnadsforas med en fjardedel, 1,25 mUSD, varje kvartal
under 2004. Efter betalningen av dessa 5,0 mUSD kommer Q-Med inte att ha nagra ytterligare
ekonomiska forpliktelser gentemot Genzyme.

Sammantaget paverkas ddrmed rorelseresultatet positivt av engangsintikter fran Medicis med
369,5 mkr netto och negativt med 38,6 mkr fran forliknings- och processkostnader. Exklusive
dessa poster uppgick rorelseresultatet for niomanadersperioden till 178,1 (125,0) mkr. I tredje
kvartalet var motsvarande resultat 45,2 (41,8) mkr.

Avtal

I juli 2004 tecknade Q-Med ett nytt avtal med Medicis som bl.a ger dem en exklusiv licens att
marknadsféra, distribuera och sélja RESTYLANE SubQ i USA och Kanada. Medicis &r sedan
tidigare Q-Meds distributor av RESTYLANE i Nordamerika. Q-Med kommer att vara exklusiv
tillverkare av RESTYLANE SubQ och sélja produkterna till Medicis.

Som vederlag betalar Medicis engangsbelopp uppgédende till sammanlagt 80 mUSD. Vid
avtalets tecknande i juli erholls 30 mUSD (222 mkr). Resterande kopeskilling erlédggs enligt
foljande: 10 mUSD vid uppvisande av 6verenskommen klinisk effekt, 20 mUSD vid inldmnande
av ansokan om forséljningsgodkannande till FDA samt 20 mUSD vid lanseringen av
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RESTYLANE SubQ i USA. Darutover kommer Medicis dven att stegvis betala faststéllda
licensavgifter om betydande belopp vid uppfyllandet av definierade forsaljningsmal. Q-Med
kommer att ansvara for kostnader upp till 5 mUSD for den regulatoriska processen avseende ett
forsédljningsgodkannande av RESTYLANE SubQ i Kanada och USA.

I'januari 2004 lanserades RESTYLANE av Medicis i USA. Lanseringen fortsétter att vara
framgéangsrik med stor efterfragan och uppmarksamhet kring produkten. Med anledning av att
Medicis under varen uppnadde i avtalet med Q-Med satta forsiljningskriterier erholl Q-Med i
maj en tilldggskopeskilling om 19,4 mUSD fran Medicis, vilken i andra kvartalet bokfordes med
149,6 mkr som jamforelsestorande post. I resultatrakningen for tredje kvartalet har raden
jamforelsestorande post tagits bort som en anpassning till radande redovisningspraxis.
Motsvarande poster redovisas i stillet under “Ovriga rorelseintikter”.

Q-Med fick under 2003 tva betalningar pa 58,2 mUSD respektive 53,3 mUSD fran Medicis.
Ytterligare en betalning pa 29,1 mUSD utfaller efter ett forsiljningsgodkdnnande av
RESTYLANE Perlane. Totalt kan den affiren siledes generera 160 mUSD till Q-Med, som
dessutom behaller ritten att vara exklusiv leverantor till Medicis for den nordamerikanska
marknaden i minst 10 ar.

Patenttvist

Inamed Corporation ldimnade under andra kvartalet in en begédran till U.S. International Trade
Commission om att initiera en utredning enligt den amerikanska Tariff Act fran 1930 (artikel
337) mot Q-Med AB och mot Medicis Aesthetics, Inc., ett heldgt dotterbolag till Medicis
Pharmaceutical Corporation, baserat pa ett pastdende om intrdng i Inameds amerikanska patent
nr. 4,803,075 daterat den 7 februari 1986, genom produkten RESTYLANE. Inamed har dven
givit in en stimningsansokan mot Q-Med och Medicis vid en distriktsdomstol for sédra
Kalifornien (the District Court for the Southern District of California) avseende patentintrang i
ovan ndmnda patent. Det &r Q-Meds mening att bolaget har ett starkt férsvar. Kostnaderna for
dessa processer dr for ndrvarande svara att uppskatta. Under niomanadersperioden har
resultatet belastats med 11,0 mkr varav 10,3 mkr under tredje kvartalet. Processen berdknas
paga dven under forsta hilften av 2005.

AFFARSOMRADE SPECIALISTSJUKVARD

e Omsittningen uppgick till 123,8 (75,5) mkr, en 6kning med 64 procent.
e Rorelseresultatet uppgick till -97,0 (-93,3) mkr.

e Ettarsstudien kring anstringningsinkontinens skapar 6kat intresse for behandling med
ZUIDEX.

januari — september juli — september helar

(mkr) 2004 2003 +/- 2004 2003 +/- 2003
Omsittning

Ortopedi 19,6 10,0 96% 77 39 97% 14,5

Uro-Gynekologi 104,2 655  59% 39,2 253  55% 92,0

Summa omsattning 123,8 75,5 64% 46,9 29,2 61% 106,5

Rérelseresultat -97,0 -93,3 -4% -25,4 -30,7  17% -141,5

Omséttningen under niomadnadersperioden for affarsomrade Specialistsjukvard uppgick till
123,8 (75,5) mkr vilket dr en 6kning med 64% procent. Under arets tredje kvartal ckade
omsattningen med 61 procent till 46,9 (29,2). Rorelseresultatet for affarsomradet uppgick till
-97,0 (-93,3) mkr, varav -25,4 (-30,7) under det tredje kvartalet. Valutapaverkan uppgick under
perioden till -7,0 mkr jamfért med samma period 2003.
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Forséljningsutvecklingen av DUROLANE, Q-Meds produkt for knéledsartros, har varit god pa
flera europeiska marknader. Volymtillvixten pa den 6verldgset storsta marknaden, Tyskland,
var 288 procent under tredje kvartalet. I Spanien och Portugal, ddr Q-Med tecknade ett
distributionsavtal med likemedelsforetaget Zambon Group i juli 2004, utvecklades
forsdljningen enligt forvantan under det inledande kvartalet. I Frankrike har DUROLANE fatt
godkdnnande for forsakringsersittning. Beslutet 6ppnar upp hela den franska marknaden och
en offensiv “nyintroduktion” av produkten planeras.

Fordjupad analys av den genomforda sexveckorsstudien med DUROLANE, dir produkten
jamfordes med placebo (koksalt), pagar fortfarande. Syftet dr bland annat att se vilka slutsatser
som kan dras av studien vad avser dverensstimmelse med FDA:s krav och att ddrefter utveckla
en strategi for att limna in en registreringsansokan. Det preliminédra resultatet visade att
DUROLANE har en god sédkerhetsprofil och att effekten 6kar over tiden. Patienterna uppvisar
en forbattring jamfort med utgangsldget, men ingen statistiskt signifikant skillnad jamfort med
placebo. DUROLANE é&r sedan 2001 godként i Europa for behandling av knéledsartros.

Sedan DUROLANE édven blivit godkand i Europa och Kanada f6r behandling av hoftledsartros
har detta nya behandlingsalternativ mott stort intresse i bland annat Tyskland och
Storbritannien. DUROLANE dr den enda hyaluronsyrabaserade produkten som med endast en
injektion per behandling kan ge smértlindring och 6ka rorligheten hos patienter med artros i
hoftleden.

Tillvaxttrenden for DEFLUX fortsétter, framfor allt i USA. Under perioden 6kade antalet salda
enheter pa den amerikanska marknaden med 58 procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

I augusti presenterades 12-manadersdata fran Europastudien med ZUIDEX vid den arliga
véarldskongressen for inkontinens, ICS, i Paris. Intresset fran journalister och likare var mycket
stort. Dessa data konfirmerar de positiva data som fanns fran tidigare pilotstudie, dvs. tre av
fyra behandlade kvinnor &r signifikant forbéttrade. Vidare ser man en minskning av
lackageméngden med 91 procent vid 6-manaderskontrollen jamfort med innan ZUIDEX-
behandlingen. I Europa fortsétter planenligt arbetet med att erhélla aterbéring fran
sjukforsdkringssystemen.

AFFARSOMRADE EXPLORATIVA OMRADEN

e Rorelseresultatet uppgick till -25,8 (-17,0) mkr.

e Studie pa patienter med fekal inkontinens fortskrider.

januari — september juli — september helar
(mkr) 2004 2003 +/- 2004 2003 +/- 2003
Rorelseresultat -25,8 -17,0 -52% -7,6 56 -36% -22,5

Rorelseresultatet for arets forsta nio manader 2004 uppgick till -25,8 (-17,0) mkr samt under
tredje kvartalet till -7,6 (-5,6) mkr. Affarsomradet har inte genererat nagra intékter.

Pilotstudien som tidigare under aret paborjats vid Akademiska sjukhuset i Uppsala med 15
patienter med fekal inkontinens fortskrider. En gel bestdende av NASHA inklusive
dextranomer injiceras i analkanalen for att forbattra sfinkterfunktionen och pa sa sédtt minska
inkontinensen hos patienterna. Cirka tvd procent av befolkningen har regelbundna besvér, som
framst beror pa skador eller forslappning av muskulaturen i backenbotten.
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RESULTAT

Koncernens bruttoresultat uppgick under perioden till 516,1 (376,1) mkr vilket dr en 6kning
med 37 procent, samt 165,9 (126,1) mkr under tredje kvartalet. Bruttomarginalen uppgick under
perioden till 88 (88) procent samt under tredje kvartalet till 90 (87) procent.

Marknadsforings- och forsiljningskostnaderna uppgick under perioden till -308,2 (-242,6) mkr,
vilket motsvarar 53 (57) procent av omséttningen och for tredje kvartalet -104,6 (-81,3) mkr
motsvarande 57 (56) procent av omséttningen. Okningen beror, liksom tidigare under &ret,
huvudsakligen pa det fortsatta arbetet med ZUIDEX inom Specialistsjukvard, men dven pa
lanseringarna av de nya produkterna inom Estetik. Forséljningen till Medicis belastas inte av
nagra forsiljningskostnader.

Kostnaderna for forskning och utveckling uppgick till -138,8 (-113,2) mkr under januari till
september, vilket motsvarar 24 (26) procent av omséttningen. Under tredje kvartalet uppgick
dessa kostnader till -43,7 (-35,5) mkr. Forskningskostnaderna i Ixion uppgick till -21,7 (-19,9)
mkr f6r perioden och -6,2 (-6,4) mkr under tredje kvartalet. Under perioden har utgifter for
utveckling pa 0,5 mkr redovisats som en immateriell tillgdng. Utgifterna redovisas som en
immateriell tillgang ndr projekten uppnatt en fas i processen diar mojligheten till
kommersialisering kan bedomas med tillrécklig sdkerhet. Bedomningen gors utifran
vetenskapliga, tekniska, finansiella och marknadsmadssiga forutsattningar. Under andra
kvartalet har avskrivningar av aktiverade utgifter for utveckling pabérjats. Dessa uppgick till
-0,6 mkr och redovisas som kostnader for forskning och utveckling.

Avskrivningar har under arets férsta nio manader belastat resultatet med -25,1 (-23,0) mkr,
varav -8,8 (-7,9) mkr under tredje kvartalet. Av periodens avskrivningar utgor -4,8 (-5,0) mkr
goodwill. Goodwillavskrivningen redovisas péd raderna for forséljningskostnader respektive
forskningskostnader, beroende pa dess art och ursprung.

Rorelseresultatet for delarsperioden uppgick till 365,5 (452,0) mkr, varav 204,3 (-5,0) mkr i tredje
kvartalet. I detta ligger de engangsintikter pa 369,5 (462,2) netto som harror fran avtalen med
Medicis. I rorelseresultatet 2004 ingar dven engangskostnader bestdende av
forlikningsersattningen till Biomatrix/Genzyme, -27,6 mkr, och kostnader for juridiskt bistand i
tvisten med Inamed, -11,0 mkr. Exklusive dessa 6vriga intdkter och kostnader uppgar
rorelseresultatet for niomanadersperioden till 34,6 (-10,2) mkr med en rorelsemarginal pa 6
procent. Motsvarande resultat for tredje kvartalet uppgick till 3,4 (-5,0) mkr.

Finansnettot under delarsperioden uppgick till 18,1 (6,0) mkr. Forandringen jamfort med
foregaende &r forklaras av avkastningen frén forvaltningen av engangsbetalningarna fran
Medicis. Valutaeffekter paverkade finansnettot positivt med 6,1 mkr.

Periodens skatt uppgick till -70,7 (1,5) mkr. Avvikelsen mellan forvantad skatt enligt svensk
skattesats och redovisad skatt harror fran ej avdragsgilla kostnader, ej skattepliktiga intdkter

och skillnader i utlindska skattesatser.

Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 316,0 (457,1) mkr. Kvartalets resultat uppgick till
148,6 (-6,8) mkr.

INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE

Q-Meds kassaflode fran den lopande verksamheten var under perioden 4,9 (5,2) mkr, varav 2,4
(-9,4) under tredje kvartalet. Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick under
perioden till totalt till 249,5 (389,8) mkr, varav 194,4 (-39,4) mkr harror fran tredje kvartalet.
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Under perioden investerades 84,8 (42,0) mkr i byggnader och mark, varav 20,9 (33,5) mkr
kvartal tre. Dessa investeringar &r hanforliga till den nya fabriken i Uppsala som berédknas vara
fardigstalld i borjan av 2005. Lopande investeringar i maskiner och inventarier uppgick under
perioden till 21,1 (21,7) mkr, samt under tredje kvartalet till 6,5 (4,4) mkr.

I periodens kassaflode fran investeringsverksamheten ingédr d&ven inbetalningarna frdn Medicis
med totalt 360,6 (462,5) mkr efter utbetalning avseende transaktionskostnader bokforda 2003.
221,9 (0) erholls frdn Medicis i tredje kvartalet.

Under andra kvartalet delades 322,6 mkr ut till aktiedgarna enligt bolagsstimmobeslut.

Sammantaget var kassaflodet -71,0 (380,2) mkr under arets forsta nio manader, dérav 196,1
(-58,3) mkr under tredje kvartalet.

MODERBOLAGET

Omsittningen i moderbolaget Q-Med AB var under perioden 384,5 (282,8) mkr varav
forsiljning till koncernforetag 168,4 (141,3) mkr. Under tredje kvartalet uppgick omsittningen
till 122,0 (93,4) mkr. Resultatet efter finansiella poster uppgick under perioden till

259,8 (-8,9) mkr, varav 223,2 (-3,2) mkr under tredje kvartalet. Moderbolagets likvida medel
uppgick per 30 september till 541,1 (55,3) mkr. Huvuddelen av koncernens investeringar sker i
moderbolaget.

PERSONAL

Antalet anstillda 6kade under det tredje kvartalet med 34 personer och uppgick den 30
september 2004 till 532 (437) personer, varav 341 (287) i Sverige. Under fjarde kvartalet
fortsdtter rekryteringarna bade i Sverige och i de utlandska dotterbolagen.

UTSIKTER FOR HELARET 2004

Affarsomrade Estetik kommer att fortsétta lanseringarna av de nya RESTYLANE-produkterna.
Arbetet med att erhalla kostnadsersittning for behandling med ZUIDEX och DUROLANE
kommer att fortga parallellt med fortsatt f6ljsam uppbyggnad av siljkdren inom affirsomrade
Specialistsjukvard. De kliniska studier som paborjats med ZUIDEX i Europa och USA samt
studier inom de explorativa omrddena fortskrider under fjarde kvartalet. Detta kommer att
innebara kade kostnader inom forskning och utveckling. Da Q-Med ansvarar for kostnader
upp till 5 mUSD for utférande av den regulatoriska processen fram till ett
forsiljningsgodkannande av RESTYLANE SubQ i Kanada och USA kommer resurser for detta
att krdvas. Den legala processen i USA kommer att fortsdtta under hela aret.

Aterstoden av 2004 kommer att préglas av fortsatt stark tillvixt. Q-Meds satsningar sker med
fokus pa fortsatt langsiktig lonsamhet.
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Koncernens resultatrﬁkning januari — september juli — september helar
(mkr) 2004 2003 +/- 2004 2003 +/- 2003
Omsittning 585,5 4278 37% 184,4 145,1 27% 607,4
Kostnad for salda varor -69,4 51,7 34% -18,5 -190 -3%% -79,7
Bruttoresultat 516,1 376,1 37% 165,9 126,1 32% 527,7
Forsiljningskostnader -308,2 2426  27% -104,6 -81,3 29% -345,0
Administrationskostnader -42.3 =377 12% -13,9 -11,4 22% -52,0
FoU kostnader -138,8 -113,2 23% -43,7 -35,5 23% -166,1
Ovriga rorelseintikter Not | 382,8 480,5 -20% 223,1 34  6462% 869,8
Ovriga rorelsekostnader -44,| -1, 297% -22,5 -6,3 257% -13,4
Rorelseresultat 365,5 4520 -19% 204,3 -5,0 - 821,0
Resultat fran finansiella poster 18,1 6,0 - 4,4 34 - 1,3
Resultat efter finansiella poster 383,6 458,0 - 208,7 -1,6 - 832,3
Skatt pa periodens resultat Not 2 -70,7 -1,5 - -60,2 -5,9 - 8,7
Minoritetsandel Ixion 3,1 0,6 - 0,1 0,7 - 43
Periodens resultat 316,0 457,1 - 148,6 -6,8 - 845,3
Vinst per aktie, kronor* 12,74 18,42 5,99 -0,27 34,06
Vinst per aktie efter full utspadning, kronor 12,74 18,42 5,99 -0,27 34,06
Antal utestdende aktier pa balansdagen 24.813.500 24.813.500 24.813.500 24.813.500 24.813.500
Genomsnittligt antal utestaende aktier 24.813.500 24.813.500 24.813.500  24.813.500 24.813.500

*Vinst per aktie definieras som periodens vinst i forhallande till periodens genomsnittliga antal utestaende aktier.

Not |

Som en anpassning till ridande praxis har raden ”Jamférelsestorande post” tagits bort ur resultatrikningen. Motsvarande poster redovisas under

”Ovriga rorelseintikter” respektive “Ovriga rorelsekostnader”.
Not 2

Avvikelsen mellan forvantad skatt enligt svensk skattesats och redovisad skatt beror till storsta delen pa att den tilliggskopeskilling pa 19,4 mUSD,
som under aret erhallits baserat pa det avtal rérande marknadsrittigheterna i Nordamerika som sléts ar 2003, inte ar skattepliktig och harrér for

ovrigt fran ej avdragsgilla kostnader samt skillnader i utlindska skattesatser.

Ovriga nyckeltal januari — september helar
2004 2003 2003
Bruttomarginal, % 88,1 87,9 86,9
Rérelsemarginal, % * neg. neg. neg.
Rorelsemarginal exkl. Ixion, % * 2,0 0,3 neg.
Rorelsemarginal fore FoU kostnader, % * 23,0 24,1 24,0
Antal anstillda 532 437 450
Soliditet, % 80,6 83,6 85,5
Eget kapital per aktie, kronor 51,26 36,07 51,62
Eget kapital per aktie efter full utspadning, kronor 51,26 36,07 51,62
* | samtliga rorelsemarginaler ar nettointikterna fran avtalen med Medicis exkluderade.
Koncernens kassaflodesanalys januari — september helar
(mkr) 2004 2003 2003
Kassaflode fran den Iopande verksamheten* 4,9 52 57
Kassaflode fran investeringsverksamheten 249,5 389,8 739,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -325,4 -14,8 -16,1
Periodens kassaflode -71,0 380,2 728,9
Likvida medel vid periodens borjan 813,1 83,8 83,8
Kursdifferens i likvida medel 0,6 0,8 0,4
Likvida medel vid periodens slut 742,7 464,8 813,1
*Varav forandring av rorelsekapital -14,6 -7,9 -4,0
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Koncernens balansr'a’_kning 30 september 30 september helar
(mkr) 2004 2003 2003
Anldggningstillgangar

Patent och 6vriga immateriella tillgangar 27,8 29,4 30,8
Goodwill 39,4 46,4 44,5
Materiella anldggningstillgangar 449,5 327,2 360,9
Uppskjuten skattefordran 47,4 42,7 44,1
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 3,6 2,5 2,7
Omsittningstillgangar

Varulager 74,0 73,1 63,2
Kundfordringar 153,2 99,8 110,0
Ovriga kortfristiga fordringar 35,4 16,0 31,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13,9 72 9,9
Likvida medel 742,7 464,8 813,1
Summa tillgangar 1586,9 1109,1 1510,6
Eget kapital 1272,0 895,1 1 280,9
Minoritetsintresse 72 13,1 10,0
Avsittningar

Avsittningar for skatter 33,6 22,5 16,7
Ovriga avsittningar 3,0 2,0 2,9
Langfristiga skulder

Rintebirande langfristiga skulder 50,3 50,1 50,3
Icke rintebarande langfristiga skulder 2,4 0,5 11
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 23,5 27,3 26,1
Leverantorsskulder 36,3 39,3 55,1
Ovriga icke rantebarande kortfristiga skulder 57,5 24,2 25,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 101,1 35,0 41,7
Summa skulder och eget kapital 1586,9 1109,1 1510,6
Stillda sakerheter for egna skulder 66,5 66,5 66,5
Ansvarsforbindelser inga inga 36,4
Foridndring av eget kapital under perioden januari — september helar
(mkr) 2004 2003 2003
Ingaende balans 1 280,9 433,6 433,6
Utdelning -322,6 - -
Omrakningsdifferens -2,3 4,4 2,0
Periodens resultat 316,0 457,1 845,3
Utgdende balans 1272,0 895,1 1 280,9
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Q-Med AB (publ)

Uppsala den 3 november 2004
Bengt Agerup,
Verkstéllande direktor

For fragor hidnvisas till:

VD, Bengt Agerup
Telefon: 070-974 90 25

Finansdirektor, Erika Kjellberg Eriksson
Telefon: 070-974 90 20

Informationsdirektor, Anne Rhenman
Telefon, 070-974 90 15

Vid uppréttandet av delarsrapporten har RR 20 foljts. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som i senaste arsredovisningen har anvénts vid uppréttandet av
delarsrapporten. Tillimpningen av RR 29 Ersittningar till anstillda, som trétt i kraft fr.o.m.
den 1 januari 2004, medfor inga forandringar avseende vardering och rubricering. Inga
ytterligare skillnader mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS har identifierats &n
de som angavs i arsredovisningen for 2003.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

NASHA, DUROLANE, ZUIDEX, IMPLACER, DEFLUX samt alla produktnamn inom
RESTYLANE-familjen dr varumérken som tillhér Q-Med.

Kommande rapporter:
Bokslutskommuniké 2004 11 februari 2005

Q-Med AB (publ)
Seminariegatan 21, SE-752 28 Uppsala
Org.nr. 556258-6882
Tel: 018-474 90 00
Fax: 018-474 90 01
info@g-med.com
www.g-med.com
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