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* Rorelsens intikter uppgick till 346,3 (325,6) MSEK

e

* Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 8,5 (-83,4) MSEK, varav foregiende ars resultat belastades med
engangskostnader om 69,3 MSEK

* Resultat efter finansnetto 2,3 (-95,6) MSEK, varav féregiende ars resultat belastades med engéngskostnader om 71,4 MSEK

* Resultat efter skatt 2,8 (-90,3) MSEK

* Resultat per aktie 0,70 (-21,55) SEK

*Kassaflode fran den 16pande verksamheten 11,9 (17,8) MSEK

*Under Q4 6kade koncernens intikter med 30 % till 72,2 (55,6) MSEK, resultat e. finansnetto uppgick till -1,7 (-76,7) MSEK

* Efter arets utging férvirvades den danska kommunikationsbyrin Bysted A/S
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INTAKTER OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2003/04 — stark avslutning pa verksambetsaret
Under det fjirde kvartalet, som historiskt ir Intellectas svagaste,
fortsatte den positiva utveckling som pabérjats under tredje kvarta-
let. Intiikterna uppgick till 72,2 (55,6) MSEK, en 8kning med 30 pro-
cent i jimforelse med foregiende ar. Resultatet efter skatt uppgick
till -1,1 (-75,1) MsEK. Exklusive jimforelsestérande kostnader for-
bittrades rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar frin

-12,8 till 0,1 MSEK.

Heldret 2003/04

Koncernens intiikter skade med sex procent och uppgick till 346,3
(325,6) MsEk. Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar uppgick
till 8,5 (-83,4) MsEK. Féregiende érs resultat inkluderar jimforel-
sestérande kostnader om 71,4 MSEK, varav 69,3 MSEK belastade
rorelseresultatet. Intellecta-koncernens resultat efter finansnetto
uppgick till 2,3 (-95,6) MsEK och resultatet efter skatt till 2,8

(-90,3) MsEK. I resultatet for 2003/04 ingér en reavinst pd 2,9 MSEK
fran forsiljningen av Intellecta Systems Goteborgsverksamhet.

VERKSAMHETEN

Verksamheten inom Intellecta har under aret bedrivits i nio helidgda
dotterbolag, grupperade i tvi verksamhetsomraden; Kommunika-
tionstjinster & Publiceringssystem och Grafiska tjinster. Intellecta
arbetar I6pande med att anpassa och effektivisera organisationen.
Fr.o.m. den 1 september 2004 bedrivs Intellectas verksamhet i tre
affirsomriden; Communication, Operations och InfoLog. De nya
affirsomridena kommer att beskrivas i drsredovisningen f6r
2003/04. Intellectas kunderbjudanden, med utgingspunkt frin den
nya affirsomradesstrukturen, presenteras pa Intellectas hemsida
www.intellecta.se. Utvecklingen i de gamla verksamhetsomridena
fran 1 september 2003—31 augusti 2004 redovisas i det foljande.

Kommunikationstjinster & Publiceringssystem

Nettoomsittningen uppgick till 104,4 (92,5) MSEK och rorelseresul-
tatet till 2,2 (-12,8) Msek. Féregiende érs resultat inkluderar jim-
forelsestorande kostnader om 2,3 MsEK. Verksamhetsomridets
omsittning fortsatte att utvecklas positivt under fjirde kvartalet och
dkade med 11 procent jimfért med motsvarande period féregiende
ir. For verksamhetsiret 2003/04 tkade omsiittningen med 13 pro-
cent. Resultatet forbittrades, men rérelsemarginalen pressades fort-
satt av en lag aktivitet i systemmarknaden samt ihéllande priskon-
kurrens pi byramarknaden.

Ijuli manad férvirvades Publicisterna, med 5 medarbetare och en
irsomsiittning pa 12 MsEK. Publicisterna ir en av de ledande sven-
ska aktérerna inom corporate publishing, d v s uppdragstidningar
och kundinformation via tryckta och digitala medier.

T augusti tecknade Intellecta ett samarbetsavtal med Sérman
Information & Media och silde samtidigt den Géteborgsbaserade
delen av Intellecta Systems, omfattande 11 medarbetare, med pro-
gramprodukten ACE. Kombinationen av Sérmans tekniska infor-
mationsldsningar och Intellectas tjinsteutbud inom affirskommu-
nikation och publicering skapar ett kraftfullt erbjudande till frimst

k¢ for perioden
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kunder inom tillverkande industri, som har behov av att integrera
produktion, publicering och distribution av produktrelaterad infor-
mation.

Grafiska tjinster

Nettoomsiittningen uppgick till 235,6 (231,5) MSEK och rérelse-
resultatet ill 6,6 (-8,0) MsEK. Féregdende drs resultat inkluderar
jimforelsestérande kostnader om 6,0 Msek. Verksamhetsomridet
uppvisade en stark utveckling under fjirde kvartalet och omsiitt-
ningen steg med 33 procent jimfort med motsvarande period fore-
giende ar. For heldret uppgick tillvixten till tvd procent, efter den
svaga inledningen pa dret. Resultatet forbittrades men rorelsemar-
ginalen var fortsatt otillfredsstillande. Tillviixten inom Grafiska
tjinster genereras av Intellectas hogforidlade kunderbjudanden, dir
lonsamheten ocksi dr god. Affirsvolymen for den rena trycksaks-
produktionen, dir priskonkurrensen fortfarande ir pataglig, min-
skar successivt.

Under verksamhetsaret har ett flertal affirer genomforts dir
Intellecta tar ett funktionsansvar for stora delar av kundernas infor-
mationsprocess, omfattande produktionsbyritjinster, trycksakspro-
duktion, logistik och distributionstjinster. Verksamheten i Uppsala,
som startade vid arsskiftet som en f6ljd av avtalet med Svenska kyr-
kan, har utvecklats positivt och utékades under viren 2004 med ett
entreprenaduppdrag avseende infologistik f6r Kyrkovalet 2005. Den
offentliga sektorn utgér ett vixande kundsegment diir Intellecta har
intensifierat marknadsbearbetningen och ckat antalet uppdrag.

HANDELSER EFTER VERKSAMHETSARETS UTGANG

Forvarv av Bysted ppnar det nordiska fonstret

Per den 1 oktober 2004 férvirvade Intellecta AB 75 procent av akti-
erna i Bysted A/S, en av Danmarks ledande byréer inom kommuni-
kation, branding och design. Bysted, med siite i Képenhamn, har
dven ett Malmokontor som ir viletablerat pa den sydsvenska mark-
naden. Férvirvet ir ett viktigt steg i Intellectas ambition att bli
marknadsledare 1 Norden inom finansiell kommunikation, liksom
inom affirskommunikation i stort. Savil Bysted som Intellecta
erbjuder kvalificerad radgivning och konsulttjinster inom finansiell
kommunikation, branding, design, webb och PR. Képet av Bysted
innebir att Intellectas raidgivningsverksamhet i det nirmaste for-

dubblas.

Offentliga sektorn ett vixande kundsegment

Intellecta tecknade i september 2004 ramavtal med Svenska statens
foretridare Verket for hogskoleservice (VHS) avseende tryckeri-
tjinster. Ramavtalet dr pa tva ar med méjlighet till ett &rs forling-
ning. Avtalet beriiknas vara virt minst 20 MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intikter utgérs av till dotterbolagen fakturerade
hyror och tjinster. Moderbolaget redovisar ett resultat efter finans-
netto pa 1,3 (—64,2) MSEK varav foregiende drs resultat belastats
med engingskostnader om 61,4 MsEK. Frimsta orsaken till resultat-
forbittringen ir kostnadsneddragningar.




ANTAL MEDARBETARE
Medelantalet anstillda i koncernen uppgick under verksamhetsiret
till 329 (348), en minskning med 19 personer.

INVESTERINGAR

Investeringar i anliggningstillgingar uppgick under verksamhets-
aret till 19,5 (11,1) MSEK varav finansiell leasing utgjorde 10,7 (-)
MSEK.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 augusti till 23,2 (15,8)
MSEK, varav outnyttjad checkrikningskredit 22,0 (14,7) MSEX.
Checkriikningskrediten uppgir totalt till 22 (22) MsEk. En lanefaci-
litet om 10 MSEK har efter verksamhetsarets utging tagits i ansprik
for finansiering av foretagsforvirv. Koncernens rintebirande skul-
der var vid periodens slut 35,4 (34,9) MsEK. Riintebdrande skulder
inkluderar finansiell leasing om 26,9 (18,4) MsEK. Koncernens finan-
siella stillning ir god. Soliditeten uppgick per den 31 augusti till 50
(49) procent. Kassaflodet frin den 16pande verksamheten under
verksamhetsaret uppgick till 11,9 (17,8) Msek. Orsaken till det for-
simrade kassaflodet, jimf6rt med féregiende ér, éir frimst en dkad
rérelsekapitalbindning som en foljd av en stérre affirsvolym. Kon-
cernens justerade egna kapital uppgick till 116,1 (113,3) MSEK.

UTSIKTER FOR 2004/05

For verksamhetsiret 2003/04 limnade Intellecta en prognos om ett
visentligt férbittrat rorelseresultat for helaret jimfort med forega-
ende dr. Den starka avslutningen av verksamhetsaret innebir att
Intellecta-koncernen for forsta gingen sedan 2000/01 uppvisar ett
positivt rorelseresultat. Prognos avseende heliret 2004 /05 kommer
att limnas i samband med Intellectas 6-ménaders rapport.

BOLAGSSTAMMA OCH UTDELNING

Ordinarie bolagsstimma avhills den 20 december 2004, 16.00 i
Intellectas lokaler, Fabriksviigen 9, Solna. Styrelsen foreslar att ingen
aktieutdelning limnas.

ARSREDOVISNING OCH RAPPORTERING

Arsredovisningen for 2003/04 kommer att publiceras pa bolagets
hemsida under vecka 48 och en tryckt version distribueras under
vecka 49. Datum for publicering av rapporter: 3-manadersrapport
den 20 december 2004, 6-ménadersrapport den 22 mars 2003,
9-ménadersrapport den 29 juni 2005 samt bokslutskommuniké
den 25 oktober 2005.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder som édrsredovisningen 2002/03 och i enlighet
med Redovisningsridets rekommendation RRzo.

Solna den 4 november 2004

Styrelsen, Intellecta AB (publ)

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har éversiktligt granskat denna bokslutskommuniké och dirvid
foljt rekommendation utfirdad av Foreningen Auktoriserade Revi-
sorer, FAR. En 6versiktlig granskning ir viisentligt begrinsad i for-
hallande till en revision. Det har inte framkommit négot som tyder
pa att bokslutskommunikén inte uppfyller kraven enligt bors- och
rsredovisningslagarna.

Wilhelm Geijer Magnus Brindstrém

NETTOOMSATTNING FORDELAD
PER VERKSAMHETSOMRADE I SEP—3I AUG
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Rorelseresultat avser rirelseresultat fore goodwillavskrivningar och exkl jimforelsestorande poster.
SEP—AUG SEP—-AUG
200304 2002/03
KOMMUNIKATION ST]AN STER
& PUBLICERINGSSYSTEM
Nettoomsittning’, MSEK 104,4 92,5
Rérelseresultat, MSEK 2,2 -12,8
Rérelseresultat exkl jimforelse-
storande, MSEK 2,2 -10,5
Rérelsemarginal, % 2,1 neg
Antal anstillda 94 98
GRAFISKA TJAN STER
Nettoomsﬁttningl, MSEK 235,6 231,5
Rorelseresultat, MSEK 6,6 -8,0
Rorelseresultat exkl jaimforelse-
stérande, MSEK 6,6 -2,0
Rérelsemarginal, % 2,8 neg
Antal anstillda 220 233

1. Redovisas efter eliminering av koncernfirsiljning.




RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
JUNI-AUG JUNI-AUG SEP—AUG SEP-AUG
BELOPP I TSEK 2003/04 2002/03 2003/04 2002/03
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsittning 71241 56 262 340034 323986
Forindring av lager av produkter i arbete -1979 -863 1993 -1072
Ovriga rérelseintiikter 2948 155 4313 2719
Summa rérelsens intikter 72210 55554 346 340 325633
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och férnédenheter —22514 -14 334 -103 981 -84279
Ovriga externa kostnader -9590 -15251 50359 —62913
Personalkostnader -35014 -33872 -165 188 -171791
Avskrivningar -5696 -6787 —22 236 —27908
Jamf6relsestorande poster - -61234 - -69 323
Ovriga rérelsekostnader —433 —51 -529 —-540
Summa rérelsens kostnader —73 247 -131529 -342293 -416 754
Rérelseresultat -1037 -75975 4047 -91121
Resultat frin andelar i intresseforetag - 6 - —343
Jimférelsestorande poster - - - —2053
Riinta och liknande resultatposter —-645 —682 -1738 -2071
Resultat efter finansiella poster -1682 -76 651 2309 —-95588
Skatt pd periodens resultat' 582 1548 517 5296
Resultat -1100 -75103 2826 -90292

Goodwillavskrivning ingir med 1117 1931 4470 7715
Goodwillnedskrivning ingér med - 53212 - 54655

1. Skatt for perioden juni-aug redovisas efter att skatten for perioden sep-maj reviderats for att motsvara de i koncernen ingdende bolagens verkliga skattesatser for
rikenskapsiret 03/04.
I ——————————————————.y

DATA PER AKTIE 3 MAN 3 MAN 12 MAN I2 MAN
JUNI-AUG JUNI-AUG SEP-AUG SEP-AUG
BELOPP I SEK 200304 2002/03 2003/04 2002/03
Resultat per aktie fére utspidning -0,25 -17,95 0,70 -21,55
Resultat per aktie efter nyemission och
fullt utnyttjande av teckningsoptioner -0,25 -17,95 0,70 -21,55
Eget kaptial per aktie 27,75 27,05 27,75 27,05
Antal dterkdpta egna aktier - - - 28014
Antal aktier vid periodens slut 4258199 4258199 4258199 4258199
Antal aktier, genomsnitt exkl. dterkdpta egna aktier 4181085 4181085 4181085 4189930
Balansdagens kurs 28 25 28 25

BALANSRAKNING I SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

BELOPP I TSEK 2004.08.31 2003.08.31
TILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgingar 56473 61085
Materiella anliggningstillgangar 96 315 95871
Finansiella anliggningstillgangar 12141 12 814
Summa anliggningstillgingar 164 929 169 770
Varulager 14700 12 801
Kortfristiga fordringar 52185 45883
Kassa och bank 1190 1056
Summa omsiittningstillgingar 68075 59740
Summa tillgingar 233004 229510
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Egetkapital 116122 113295
Avsittningar 26430 27879
Langfristiga skulder 31157 35451
Kortfristiga skulder 59295 52885
Summa eget kapital och skulder’ 233004 229510

1. Varaw riintebirande skulder, MSEK 35,4 34,9




FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

BELOPP I TSEK 2004.08.31 2003.08.31
Ingéende eget kapital 113 295 204312
Erhallna optionspremier 51
Aterkop egna aktier =779
Omrikningsdifferens 1 3
Periodens resultat 2826 -90292
Summa eget kapital 116 122 113 295

KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

BELOPP I TSEK 12 MAN 2003/04 12 MAN 2002/03
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat efter finansiella poster 2309 -95588
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14909 96 942
17218 1354
Betald skatt 496 2530
Kassaflode fore forindring av rorelsekapital 17714 3884
Foérindring av rorelsekapital -5798 13942
Summa kassafléde frin den 16pande verksamheten 11916 17 826
Kassaflode frin investeringsverksamheten -2552 -4927
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -9230 -13701
Avrets kassaflode 134 -802
Likvida medel vid érets borjan 1056 1858
Likvida medel vid arets slut 1190 1056

NYCKELTAL 12 MAN 12 MAN

SEP—AUG 200304 SEP-AUG 2002/03
Rérelsemarginal, % 1,2 neg
Investeringar i anliggningstillgingar, MSEK 19,5 11,1
Disponibla likvida medel, Msek 23,2 15,8
Skuldsiittningsgrad, ggr 0,30 0,31
Soliditet, % 50 49
Riintabilitet pa sysselsatt kapital, % 2,5 neg
Riintabilitet pa eget kapital, % 2,5 neg
Medelantal anstillda 329 348

Rantabiliteten har beriknats pi resultatet for den senaste 12-méinadersperioden.

INTAKTER OCH RESULTAT FOR KONCERNEN, KVARTALSFORDELAT

2003/04 2002/03 2001/02
MSEK KVI KV2 KV3 KV4 KVI KV2 KV3 KV4 KVI KV2 KV3 KV4
Rérelsens intikter 843 80,4 109,4 72,2 3463 89,9 833 969 555 3256 86,4 87,5 995 73,5 346,9
Rérelseresultat! 02 -47 96 -1, 4,0 -1,3 -6,5 0,7 -14,7 -21,8 2,3 -45 -23 -45 -90
Finansiella poster1 -04 -0,4 -0,3 -0,6 -1,7 -0,7 -0,6 -0,4 -0,7 -2,4 -0,8 -0,5 -0,9 -0,6 -2,8
Resultat efter finansiella poster’ ~ -0,2  -5,1 9,3 -1,7 23 -2,0 -7,1 0,3 -154 -24.2 1,5 -50 -32 -51 -11,8
Jimforelsestorande poster - - - - 0,0 - 91 -10 -61,3 -714 - -1, - 40 -51

Resultat efter finansiella poster
inkl jimférelsestérande poster -0,2 -51 93 -1,7 23 -2,0 -16,2 -0,7 -76,7 -95,6 1,5 -61 -32 -9,1 -16,9

1. Exklusive jamfirelsestirande poster.




Intellectas affirsidé
Altt starka kundens varumdrke,
relationer och affdrer genom att
effektior infegrera kommunikationen.

TTTTTTTTTTTT (puBL)
Fabriksviigen 9, Box 3054, 169 03 Solna
Telefon: 08-506 288 50, Telefax: 08-506 287 0o
info@intellecta.se, www.intellecta.se



