PRESSMEDDELANDE 2004-11-08

Detta pressmeddelande far ej offentliggoras eller distribueras i Amerikas Forenta Stater
eller Kanada.

Probi noteras pa Stockholmsbdrsens O-lista

e Totalt omfattar erbjudandet hogst 1 714 200 aktier, motsvarande
cirka 18 procent av antalet aktier och roster i Probi.

e Erbjudandet omfattar hogst 1 142 800 nyemitterade aktier och higst
571 400 befintliga aktier.

e FOrvantat prisintervall efter omvand split (5:1) 32,50-45,00 SEK
(motsvarar 6,50-9,00 SEK fore omvéand split).

e Erbjudandet motsvarar lagst cirka 56 miljoner SEK och hdgst cirka
77 miljoner SEK.

e Beraknad forsta handelsdag pa Stockholmsbdrsens O-lista &r den 2
december 2004.

e Anmalningsperioden l6per den 11 - 24 november 2004.

e Probi offentliggér finansiella mal.

Mot bakgrund av framgéangarna inom Probis affarsomraden Functional Food och Kosttillskott
samt i syfte att tillvarata Probis framskjutna position har styrelsen for Probi beslutat att
genomfdra en nyemission samt anséka om notering pa Stockholmshérsens O-lista.

Emissionslikviden gor det mojligt for Probi att finansiera och paskynda utveckling och
kommersialisering av produktkoncept primart for Klinisk Nutrition samtidigt som det medfér
synergier inom 6vriga affarsomraden. | samband med nyemissionen kommer &ven befintliga
aktier séljas for att ytterligare bredda &gandet, skapa en mer diversifierad aktiedgarstruktur och
darigenom skapa battre forutsattningar for en likvid handel i bolagets aktier.

"Att vi ansoker om att notera Probis aktier pa Stockholmsborsens O-lista &r ett naturligt steg i
var langsiktiga strategi. Vi har idag en ledande position inom probiotisk forskning och
utveckling. Efter tecknandet av viktiga avtal inom affarsomradena Functional Food och
Kosttillskott under 2003 kommer vi inom kort att etablera vara probiotiska produktkoncept for
sjukvarden. For att effektivt tillvarata var framskjutna position ar det angelaget att vi paskyndar
utvecklingen och kommersialiseringen framst inom affarsomradet Klinisk Nutrition. Det kraver
ett kapitalskott vilket &r anledningen till nyemissionen och att vi nu tar steget till
Stockholmsbdrsen.”, sager Per Bengtsson, verkstéllande direktor for Probi.



probi
Probi i korthet

Probi grundades 1991 och dr idag en ledande aktér inom probiotisk forskning och utveckling.
Probis affarsmodell bygger pa att patentera, dokumentera och producera probiotiska bakterier
och produktkoncept. Bolagets erbjuder licenser till kunder inom marknadsomradena functional
food, kosttillskott och klinisk nutrition. Probi har sedan mitten av 1990-talet I6pande intékter
fran kommersialiserade produkter.

Probis strategi ar att erbjuda effektiva och véldokumenterade probiotiska produktkoncept med
omfattande patentskydd. Detta ger méjlighet till betydligt hogre royaltynivaer &n for branschen
som helhet. Bolagets ambition att teckna avtal med véletablerade aktorer med starka
varumarken, en bred geografisk tackning samt gedigen kunskap inom specifika omraden.

Den globala marknaden for probiotiska produkter ar fortfarande relativt outvecklad men visar
en god underliggande tillvéxt. Nya insikter om nyttan med probiotika, ett allt storre
halsointresse samt myndigheternas 6kade dokumentationskrav och regleringar &r trender som
gynnar Probi.

Probi har idag fyra licenstagare, Danone och Skanemejerier inom affarsomradet Functional
Food samt Institut Rosell och Health World inom Kosttillskott. De exklusiva avtalen med
Danone och Institut Rosell vantas innebéra betydande royaltyintékter framgent. Probi &mnar
aven teckna avtal pa marknaden for klinisk nutrition dér bolaget idag har ett produktkoncept
som ligger i sen utvecklingsfas.

Probis nettoomsattning under arets forsta nio manader 2004 uppgick till 24,4 (19,4) miljoner
SEK. Under perioden 2001-2003 visade Probi en arlig genomsnittlig tillvéaxttakt i rorelsens
nettoomsattning om drygt 20 procent. Bolagets rérelseresultat nio manader 2004 uppgick till -
4,1 (-8,7) miljoner SEK.

Probis aktie har sedan december 1998 varit noterad pa NGM Equity.

Offentliggérande av finansiella mal givet notering pa Stockholmsborsens O-lista

Givet kommande lyckade produktlanseringar inom Probis affarsomraden, det radande
marknadsléget for probiotiska produkter samt Probis framskjutna marknadsposition har
styrelsen fastslagit foljande finansiella mal:

Tillvaxt: Det &r styrelsens beddmning att den organiska nettoomsattningstillvéxten under
kommande 5-arsperiod skall uppga till i genomsnitt minst 25 procent per ar.

Rorelsemarginal: Det &r styrelsens bedémning att Probis rérelsemarginal exklusive FoU-
kostnader efter lyckade lanseringar skall uppga till 1agst 60 procent. FoU-kostnader skall efter
en femarsperiod inte Gverstiga 30 procent av intakterna.

Resultat fore skatt: Det ar styrelsens bedémning att Probi senast inom en trearsperiod kommer
att generera positivt helarsresultat. Langsiktigt beddms nettomarginalen fore skatt att dverstiga
25 procent.

Kassaflode': Det &r styrelsens bedémning att Koncernens kassafléde ska vara positivt om tre ar
och att det fran den tidpunkten bor uppga till minst 50 procent av rorelseresultatet.

! Fran den l6pande verksamheten och investeringsverksamheten.



Skuldsattning: Det &r styrelsens bedémning att Probis verksamhet under den ndrmaste
tredrsperioden ska finansieras med eget kapital.

Utdelningspolicy: Forutsatt att Probi uppnatt en lamplig kapitalstruktur och andra finansiella
mal bedoms kunna uppratthallas, ar det styrelsens uppfattning att bolaget ska lamna en
utdelning om 30-50 procent av Koncernens resultat efter skatt till aktiedgarna.

Fakta om erbjudandet

Totalt omfattar erbjudandet hdgst 1 714 200 aktier motsvarande cirka 18 procent av antalet
aktier och roster i bolaget efter nyemissionen. Erbjudandet utgérs av en nyemission om hogst
1 142 800 aktier och en forsaljning av befintliga aktier fran saljande aktiedgare om hogst 571
400 aktier. Givet att nyemissionen fulltecknats innebdr detta en utspadning om hdgst 12,2
procent.

Vardet av erbjudandet uppgar till Iagst cirka 56 miljoner och hégst cirka 77 miljoner SEK fére
emissionskostnader givet att erbjudandet fulltecknas. Bolagets kostnader i samband med
nyemissionen och noteringen kommer att uppga till cirka 6 miljoner SEK. Forsaljning av
befintliga aktier kommer att genomféras endast i den utstrackning samtliga nyemitterade aktier
har tecknats till fullo.

For att uppna en marknadsmassig prissattning pa de aktier som utbjuds till forsaljning i
erbjudandet kommer teckningskursen per aktie bestdmmas genom en form av anbudsférfarande
till institutionella investerare och forvantas komma att faststallas inom intervallet 32,50-45,00
SEK (motsvarar 6,50-9,00 SEK fore omvand split). Teckningskursen kommer inte att Gverstiga
45,00 SEK (motsvarar 9,00 SEK fére omvand split).

Bolagets huvudaktiedgare, de séljande aktiedgare, alla styrelseledaméter samt alla ledande
befattningshavare (som tillsammans representerar 43,1 procent av aktierna och rosterna i
bolaget forutsatt att erbjudandet fulltecknas) har férbundit sig att inte avyttra aktier under en
period om nio manader efter forsta noteringsdag utan att i forvag ha erhallit skriftlig
medgivande av Hagstromer & Qviberg Fondkommission.

Hagstromer & Qviberg Fondkommission agerar som bolagets finansiella radgivare i samband
med erbjudandet.

Prospektet och anmélningssedeln tillhandahalles hos Probi (Sélvegatan 41, SE-223 70 Lund)
samt hos Hagstromer & Qviberg Fondkommission (Emissionsavdelningen/Probi,
Norrlandsgatan 15 D, SE-103 71 Stockholm). Prospektet och anmélningssedeln kommer dven
att finnas tillgangliga pa Hagstromer & Qvibergs hemsida (www.haggvi.com) och pa Probis
hemsida (www.probi.se) samt kan bestéllas pa telefon 08-700 00 10.

Handelser i samband med notering pa Stockholmsborsens O-lista

Avnotering NGM Equity: Probis aktie har sedan december 1998 varit noterad pa NGM Equity.
Bolaget hade per den 30 september 2004 cirka 4 900 aktiedgare. Under forutsattning att en
notering pa Stockholmshdrsens O-lista genomfors avser Probis styrelse att avnotera aktien fran
NGM Equity. Detta forvéntas ske vid anmalningsperiodens utgang den 24 november 2004.

Omvand split: Fére nyemission och notering kommer bolaget att genomféra en omvand split
(5:1), varvid fem aktier om nominellt 1,00 SEK vardera l4ggs samman till en aktie med ett
nominellt varde om 5,00 SEK per aktie. Teoretiskt blir aktiekursen i Probi efter omvénd split
fem ganger aktiekursen fore omvand split. Avstamningsdag for omvand split forvantas bli den
29 november 2004.
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Preliminar tidsplan

Offentliggtrande av prospekt: 8 november 2004
Anmalningsperiod: 11 - 24 november 2004
Sista dag for handel pa NGM: 24 november 2004
Offentliggorande av teckningskurs: 25 november 2004
Avstamningsdag omvand split: 29 november 2004

Forsta handelsdag
pa Stockholmsborsens O-lista: 2 december 2004

For ytterligare information kontakta:

Per Bengtsson, Verkstéllande direktor, Tel: 0734-47 41 28

Per-Ola Forsberg, Ekonomi- och Administrativ chef, Tel: 0733-44 83 84
Peter Zakrisson, Styrelseordférande, Tel: 0709-50 96 20

Probi AB, Ideon Gamma 1, 223 70 Lund, Tel: 046-286 89 20

Varken aktierna, eller de betalda och tecknade aktierna i Probi AB &r foremal for handel eller ansokan darom i
annat land an Sverige, och har foljaktligen inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med United
States Securities Act fran 1933 (*’Securities Act””) eller ndgon provinslag i Kanada och far inte 6verlatas eller
utbjudas till forséljning i Amerikas Forenta Stater eller i Kanada eller till personer med hemvist dar eller for sddan
persons rakning annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering enligt Securities Act eller nagon
provinslag i Kanada.

Erbjudandet riktar sig ej heller i dvrigt till sidana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt. Detta pressmeddelande far inte distribueras i
ndgot land dar distribution eller erbjudandet kraver atgard enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Eventuell
tvist eller eventuellt krav, av vad slag det vara ma, som uppkommer med anledning av innehallet i eller spridningen
av detta pressmeddelande och/eller erbjudandet i Gvrigt samt alla harmed sammanhéngande fragor skall exklusivt
avgoras av svensk domstol med exklusiv tillampning av svensk rétt.
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