e

iy

e

(=]

-

-l

Nettoomsattningen under tredje kvartalet 6kade med 113 procent till
37,1 (17,4) mkr. Organisk tillvaxt uppgar till 26 procent.

Resultat for tredje kvartalet:

= Rorelseresultat -0,6 (-9,0) mkr.
= Resultat efter skatt -0,7 (-8,9) mkr.
= Resultat per aktie -0,22 (-2,79) kr.

Den breddning av verksamheten som genomférdes foregadende ar
fortsatter att ge utdelning och ledde till en stark orderingdng aven
under tredje kvartalet.

Forvarv av Eductus har tillfért ytterligare kompetens och
affarsmdjligheter och bér mer an férdubbla koncernens omséttning
under de narmaste tolv manaderna.

Vardet pé gallande avtal och ramavtal samt orderstock per 31 oktober
2004 uppgar till 117 mkr (58 mkr) for hela koncernen, inklusive
forvarvade verksamheter.

Nettoomsattningen under arets forsta nio manader 6kade med 27
procent i jamforelse med foregaende ar 79,5 (62,7) mkr. Organisk
tillvaxt uppgar till 3 procent.

Resultat for perioden:

= Rorelseresultat -3,0 (-29,9) mkr.
= Resultat efter skatt 2,9 (-29,2) mkr.
= Resultat per aktie 0,91 (-9,15) kr.
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Koncernchefens kommentar

Trots fortsatt tuff utbildningsmarknad ser vi att Academedia kraftigt forbattrat resultatet. Detta beror
framst pa god tillvaxt inom de marknadssegment som Academedia &r verksamt i. Dit hor bl.a. de omra-
den som Academedia redan féregadende host borjade fokusera pa, namligen omstrukturering av arbets-
kraft genom utbildningsinsatser samt motsvarande I6sningar for de som befinner sig i en rehabiliterings-
process. Det ar aven inom dessa omraden som Academedia under aret genomfort tva forvarv, Féretags-
poolen och Eductus. Ytterligare ett omrade som visar okad efterfrdgan ar simuleringar for att utveckla ett
battre affarsmannaskap i organisationer. Aven har genomférde Academedia ett forvarv under aret, Rea-
gens Simulation.

Forvarvet av Eductus ar en del i strategin att vaxa inom segment dar det finns en tydlig tillvaxt. Eductus
ar starka i Goteborg och Academedia har sin styrka i Stockholm. | Malmé bildar de tva enheterna en
battre och mer Ibnsam enhet an tidigare. Forvarvet kommer att paverka resultatet positivt redan i ar.

Academedias inriktning mot vinstdrivande kompetensutveckling ar en unik positionering i branschen. All
kompetensutveckling maste leda till ett resultat som visar sig pa sista raden hos vara kunder. Positione-
ringen mojliggor tillvaxt i en bransch som inte visat tillvaxt sedan 1999. Man kan se tillvaxt for vissa fore-
tag i utbildningssektorn, men da bland féretag som kombinerat utbildning med bemanning.

Samtliga forvarv som gjorts har hittills mer an val motsvarat férvantningarna.

Koncernen

Verksamheten

Fran och med den 1 oktober har Academedia genomfért en omorganisation av verksamheten for att pa
basta satt ta tillvara synergierna fran genomforda forvarv. Verksamheten bedrivs idag i tvA enheter - en
del for den offentliga utbildningsmarknaden och en konsultdel fér foretagsmarknaden.

Academedia erbjuder tjanster inom kompetensutveckling, personalférsdrjning genom omskolning och
omstéllning, prestationsforbattringar genom kompetensutveckling, interaktiv utbildning, affarsmannaskap
genom simulering samt outsourcing av foretags och myndigheters utbildningsprocesser.

1 juli — 30 september 2004

Marknad

Under tredje kvartalet har marknaden for uppdrag att omskola arbetssékande och de som &r i en rehabi-
literingsprocess varit fortsatt stark. Vi har dven fatt intressanta uppdrag inom E-learning fér utveckling av
en kurs i kvalitet, six sigma. Aven Reagens Simulation har markt en 6kning av efterfrigan pa simule-
ringstjanster bade i Sverige och i Norge.

Utover ett antal avtal med olika myndigheter har vi under kvartalet fatt nya kunder som SKF, SAS, Inter-
sport, Finn.no.
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Resultat och omsattning for tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgar till -0,6 (-9,0) mkr
Resultat efter skatt uppgar till -0,7 (-8,9) mkr.

| siffermaterialet for tredje kvartalet
ingar forvarven Foretagspoolen och Rorelseresultat per kvartal
Reagens Simulation i sin helhet. For-
varvet av Eductus ingar fran och med
september manad.

Trots att tredje kvartalet, pa grund &
av sommarmanaderna, alltid ar det
samsta kvartalet pa aret, forbattra-
des rorelseresultatet -0,6 (-9) mkr. |
kostnaderna ingar engangskostnader
for férvarven av Foretagspoolen och
Reagens Simulation samt for att in-

tegrera de forvarvade verksamheter- W 2000 m 2001 ® 2002 © 2003 = 2004
na med Academedia till cirka 0,4
mkr.

Aven om man undantar férvarvet av Eductus, har kostnadseffektiviteten och resultatet forbéattrats. Kost-
naderna minskar, trots forvarven av Reagens Simulation och Foretagspoolen med 5 procent, 22,3 (23,5)
mkr jamfort med féregadende ars tredje kvartal. | procent av omsattning har kostnaderna minskat med
27 %.

Personalkostnaderna fortsatter att minska i forhallande till omsattning och rorelseresultat. | innevarande
kvartal utgjorde de 54 mot 92 procent under foregdende ars tredje kvartal. Arbetet med att ytterligare
effektivisera den l6pande verksamheten fortsatter. Flera atgarder har redan vidtagits i ar som kommer att
fa effekt nasta ar. Bland annat kommer hyreskostnaderna att sjunka fran och med andra kvartalet nasta
ar.

Okad omsattning

Nettoomsattningen under tredje kvar-
talet 6kade med 113 procent jamfort
med foregaende ars tredje kvartal och
uppgar till 37,1 (17,4) mkr. Jamfort
med féregdende kvartal okade om-
sattningen med 61 procent eller 14
mkr. Okningen kommer fran forvar-
vade enheter.

Foérvarven av verksamheterna, Fore-
tagspoolen, Reagens och Eductus har
bidragit till omséattningstillvaxten un-
der tredje kvartalet med 18,4 mkr. Q1 Q2 Q3 (@73

[m 2000 ® 2001 = 2002 = 2003 - 2004]
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Perioden 1 jan — 30 september 2004

Rorelseresultatet uppgar till  -3,0 (-29,9) mkr
Resultat efter skatt uppgar till 2,9 (-29,2) mkr.

Rorelseresultatet forbattrades dock och upp- Rorelseresultat per nio ménader
gar till -3,0 (-29,9) mkr.

T
| | -
Kostnaderna har minskat med 11 procent till l

82,4 (92,7) mkr jamfort med foregaende ars
nio manader. Detta ar inklusive samtliga for-
varv. Detta tillsammans med den uppnadda
intédktsokningen i slutet av perioden rackte
dock inte for att koncernen skulle visa ett po- 29,9
sitivt rorelseresultat under tredje kvartalet,

men innebar en forbattring pa 26,9 mkr. 21,7

-13,7 -13,1

Mkr

Nettoresultatet forbéattrades med 32,1 mkr = 2000 B 2001 W 2002 = 2003 " 2004
och uppgar till 2,9 (-29,2) mkr. | nettoresul-
tatet ingar en realisationsvinst pa 5,7 mkr har-
rorande fran forsaljningen i maj 2004 av
200.000 aktier i BTS.

Onrsattning per nio manader

Hogre omséattning an foregaende ar

Mkr

Presentation av forvarv under perioden

Den 13 september forvarvade Academedia

Competentia AB med dotterbolaget Eductus. [m 2000 ® 2001 = 2002 = 2003~ 2004]
Eductus verksamhet &r inriktad mot fem olika

omraden, rehabilitering, vuxenutbildning for livslangt larande, invandrarintegration, karriarvaxling och
arbetssdkande. Eductus mdoter samhallets och naringslivets behov av arbetskraft genom att utveckla in-
dividers kompetens och motivation. Academedias affarsenhet Academedia Nextwork har motsvarande in-
riktning som Eductus. De olika verksamheterna kompletterar varandra med innehall respektive teknikan-
vandning.

76,8
67,8
Forvarven samt utvecklingen inom affarsenhe-
ten NextWork &r orsaken till 6kningen av om-
sattningen med 16,5 mkr jamfort med forega-
ende ar.
Ar

De tre affarsenheterna Academedia NextWork, Féretagspoolen och Eductus kompletterar varandra pa ett
satt som kommer att generera nya affarer med de delvis olika kompetenser som de olika enheterna be-
sitter.

Goodwill till foljd av forvarvet av Eductus uppgar till 3,5 mkr mot tidigare kommunicerade 5 mkr.

Finansiell stallning och likviditet

Academedias finansiella stallning ar fortsatt stark. Det egna kapitalet uppgar till 35,4 mkr, vilket jamfort
med 2003-09-30 innebar en minskning med 0,8 mkr. Eget kapital per aktie uppgar till 11,09 kr (11,34
kr). Likvida medel uppgar per 2004-09-30 till 11,9 mkr och har jamfért med 2003-09-30 minskat med
5,4 mkr. Ett kortfristigt 1an pa 12 mkr upptogs for att finansiera forvarvet av Eductus. Balansomslutning-
en har genom forvarvet av Eductus 6kat med 42,8 mkr, varvid kundfordringar uppgar till 23,6 mkr.
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Aktieutvecklingen
SEK == HCAD B S Al l-Share Om=satt antal

Den i borjan av aret positiva utveck- =a fintal
lingen av aktiekursen har fortsatt under FiSe”
tredje kvartalet. Den 14 oktober var 23
aktiens hogsta slutnotering 28:50, vil-
ket motsvarande ett varde pa Acade- za
media p& 91 mkr. e
15
Personal
1@ | =g
Academediakoncernen har 166 (80)
anstallda per 2004-09-30. Sjukfranva- 2
ron ar lagre a&n genomsnittet. Sjukfran- 5

varon i Academedia uppgick till 2,79 B4E18z B4E31E B4EEE3 B4E52E B41181
procent, varav 5,6 procent for kvinnor

och 1,1 procent fér mé&n. Genomsnittet

i Sverige uppgick till 5,9 procent for

kvinnor respektive 3,6 procent for man,

enligt SCB:s statistik for fjarde kvartalet 2003.

Moderbolaget
Koncernens moderbolag, Academedia AB, har under perioden inte haft ndgon omsattning. Resultatet fore

skatt och bokslutdispositioner for tredje kvartalet uppgar till -1,9 (-3.9) mkr. Likvida medel uppgick vid
periodens slut till 0,8 mkr (3,3) mkr.

Utsikter for helaret

Utsikter for heléret ar, som tidigare meddelats, att aret som helhet skall generera positivt rorelseresultat.

Handelser efter periodens utgang

Den 28 oktober sdldes 150.000 aktier i BTS till ett pris av 8.550.000 mkr vilket medfor en realisations-
vinst under fjarde kvartalet pa 4,7 mkr.

Den 20 oktober meddelades att Lars G. Mattsson kommer att sluta sin anstallning som VD nagon gang
under varen 2005.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20.

Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med narmast foregdende rapportperiod avslutad
per den 31 december 2003. Under 2004 pabdrjas tillampningen av redovisningsradets rekommendation
RR 29, ersattningar for anstallda. Inférandet av rekommendationen har inte paverkat resultat eller eget
kapital.

Uppskjuten skattefordran hanforligt till underskottsavdrag redovisas som tillgang i den utstrackning det
ar sannolikt att underskottsavdragen kan avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning. Vid arsskiftet
uppgick ansamlade underskottsavdrag till 160 mkr. | balansrékningen redovisas véardet av dessa under-
skott till 0 (0) mkr. For att aktivering av uppskjuten skattefordran skall ske, kravs en positiv utveckling
av rorelseresultatet som medfér att dverskott redovisas. Med nuvarande skattesats om 28% finns en
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uppskjuten skattefordran om ca 45 mkr. Styrelsen har beslutat prova att redovisa delar av detta belopp
som tillgang nar verksamheten genererar dverskott fran rorelsen.

Ovriga upplysningar
Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.

Stockholm 2004-11-10
For Academedias styrelse

Lars G Mattsson
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Academedia AB (publ) Org.nr: 556057-2850

RESULTATRAKNING Juli-Sep  Juli-Sep  Jan-Sep  Jan-Sep Helar Helar
Alla belopp i Mkr 2004 2003 2004 2003 2003 2002
Nettoomséattning 37,1 17,4 79,5 62,7 82,4 88,4
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0 0,1 0,1 0,6
Varukostnad -4,5 -2,3 -8,4 -7,4 -10,1 -9,4
Ovriga externa kostnader -11,9 -6,9 -27.,4 -25,8 -33,6 -35,6
Personalkostnad -20,1 -16,0 -43,1 -55,9 -67,7 -65,3
Avskrivningar och nedskrivningar :

-avskrivning enligt plan -1,6 -1,2 -3,5 -3,6 -4,7 -5,9

-nedskrivningar och utrangeringar - - - -
Ovriga rorelsekostnader - - - -
Rorelseresultat -0,6 -9,0 -3,0 -29,9 -33,5 -27,2
Resultat fran finansiella investeringar :

-resultat fran ovriga vardepapper - - 6,0 - - -

-0vr ranteintakter och liknande poster 0,0 0,1 0 0,8 0,9 3,0
Rantekostnader och liknande poster -0,0 0,0 0 -0,1 -0,3 -0,2
Resultat efter finansiella poster (0} -8,9 3,0 -29,2 -32,9 -24.,4
Minoritetens andel av resultatet -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,1
Skatt pd arets resultat - - 0,1 -0,5
Periodens Resultat -0,7 -8,9 2,9 -29,2 -32,7 -24.,8
Resultat per aktie (kronor) -0,22 -2,79 0,92 -9,15 -10,24 -7,77
Antal aktier (tusental) 3192 3192 3192 3192 3192 3192
BALANSRA.KN NS 2004-09-30 2003-09-30 2003-12-31 2002-12-31
Alla belopp i Mkr
Immateriella anlaggningstillgdngar 10,0 1,3 1,6 0,5
Materiella anlaggningstillgangar 4,4 5,7 4,6 6,3
Finansiella tillgdngar 12,4 16,9 16,8 14,3
Omsattningstillgangar 58,0 13,9 12,9 14,2
Likvida medel 11,9 17,3 10,0 48,2
Tillgadngar 96,7 55,1 45,9 83,5
Eget kapital Not 1 35,5 36,2 32,6 65,3
Minoritetens andel 1,0 0,5 0,5 0,5
Uppskjuten skatt 3,6 - - -
Langfristiga skulder 0,9 - - -
Kortfristiga skulder 55,7 18,4 12,8 17,7
Skulder och Eget kapital 96,7 55,1 45,9 83,5
KASSAFLODE Juli-Sep Juli-Sep J2n-Sep  Jan-sept  Helar Iz
Alla belopp i Mkr. 2004 2003 2004 2003

2003 2002

Fran lépande verksamhet -5,5 -2,9 -3,0 -24,3 -31,7 -22,6
Fran investeringsverksamhet -7,8 -1,1 -6,9 -6,8 -6,6 -17,6
Fran finansieringsverksamhet 13,6 12,9
Forandring likvida medel 0,3 -4,0 3,0 -31,1 -38,3 -40,2
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Jan-Sep

NOT 1 EGET KAPITAL juli-Sep  Juli-Sep  Jan-Sep 2003 Helar Hel&r
Alla belopp i Mkr. 2004 2003 2004 2003 2002
Ingdende eget kapital vid periodens borjan 36,2 45,1 32,6 65,4 65,3 90,2
Omrakningsdifferens - - - -
Periodens resultat -0,7 -8,9 2,9 -29,2 -32,7 -24,9
Belopp vid periodens utgang 35,5 36,2 35,5 36,2 32,6 65,3
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE Juli-Sep  Juli-Sep Ja”ésez Janz‘se'“ Helar Heldr
2004 2003 ole o) 2003 2002
Antal aktier, 1000 st 3192 3192 3192 3192 3192 3192
Resultat/aktie (SEK) -0,22 -2,79 0,92 -9,15 -10,24 -7,77
Eget kapital/aktie (SEK) 10,82 11,34 10,82 11,34 10,21 20,45
Soliditet 36% 65,7% 36% 65,7% 71,0% 78,2%
Utdelning/aktie (SEK) 0 0 0 0 0
Borskurs (SEK) 26 11 26 11 9 13
Medelantal anstéllda 111 94 95 94 82 141
Rapporteringstillfallen &r 2004
2005-02-05 Bokslutskommuniké for aret 2004

For mer information vanligen kontakta:

Lars G Mattsson, CEO, lars.g.mattsson@academedia.se
Telefon: +46 (0)8 562 156 00 Mobil: +46 (0)704 40 40 64

Charlotte Arvidsson, CFO, charlotte.arvidsson@academedia.se
Telefon: +46 (0)8 562 156 00 Mobil: +46 (0)704 40 40 29

Academedia AB (publ),
Adress: Knarrarnasgatan 7
164 40 Kista
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