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Pressmeddelande 2004-11-10

Delarsrapport Ainax AB (publ)
Januari - september 2004

o Nettoresultatet under januari-september 2004 uppgick till -10,3 M SEK

e Nettoresultatet per aktie under januari-september 2004 uppgick
till -0,75 SEK

e Substansvérdet den 30 september 2004 uppgick till 6.783,5 M SEK

e Substansvérdet per aktie den 30 september 2004 uppgick till 248 SEK

e Den 1 november 2004 offentliggjorde styrelsen i Scania forslag att en extra
bolagsstdmma i Scania beslutar om ett offentligt erbjudandetill aktiedgarna i
Ainax AB att forvarva samtliga utestaende aktier i foretaget

e Substansvérdet den 9 november 2004 uppgick till 7.466,5 M SEK

e Substansvérdet per aktie den 9 november 2004 uppgick till 273 SEK

Ainax

Ainax innehar 27.320.838 serie A-aktier i Scania AB, motsvarande 24,8 procent av rosterna och
13,7 procent av kapitalet. Antalet Ainax-aktier motsvarar bolagets innehav av serie A-aktier i
Scania AB. Aktier i Ainax handlas pa Nya Marknaden* sedan den 8 juni 2004. Ainax mal ar att
uppna storsta mojliga varde for sina aktiedgare genom att realisera det 6vervarde som bedéms
finnas i en samlad post A-aktier i Scania.

Bolaget bildades under 1999. Bolaget forvaltade fran och med hdsten 2000 till och med varen
2001 likvida medel inom Volvokoncernen som ett led i fullgdrandet av Volvos betalningsskyldighet
till Renault S.A. i anledning av Volvos forvarv av Renault V.l. Denna verksamhet upphérde under
varen 2001. Bolaget har darefter fram till maj 2004 varit ett dotterbolag till Volvo och ej bedrivit
nagon verksamhet. De jamforelsetal som redovisas i delarsrapporten saknar darigenom betydelse
vid en analys av rapporterat resultat och stéllning.

Ainax har som tidigare aviserats, for avsikt att ansoka om notering pa Stockholmsborsens O-lista.
For narvarande pagar forberedelser infor denna notering. Malsattningen ar en notering fore arets
slut.

Resultat for perioden januari — september 2004

Bolagets kostnader, som vasentligen har bestatt av kostnader i samband med att bolagets aktie
borjade handlas pa Nya Marknaden samt kostnader for forberedelser infor den planerade
noteringen pa Stockholmsborsens O-lista, uppgick under perioden till 11,0 MSEK (-).
Rorelseresultatet uppgick till -11,0 MSEK (-), finansiella intékter och kostnader uppgick till 0,7
MSEK (0,0), varvid resultatet efter finansiella poster redovisats med -10,3 MSEK (0,0). Periodens
resultat uppgick till -10,3 MSEK (0,0), motsvarande -0,75 SEK (5,46) per aktie. Periodens resultat
Overensstammer val med faststalld budget for aret.

*)Nya Marknaden &r en inofficiell marknadsplats déar aktier handlas genom Stockholmsbérsens aktiehandelssystem,
SAXESS. Handeln &r automatiserad pd samma satt som for féretag noterade pa Stockholmsbérsen. Information
innehallande pris, volymer och inneliggande order presenteras i realtid genom samma kanaler som for noterade bolag.
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Likviditet och soliditet
Likvida medel per balansdagen den 30 september 2004 uppgick till 93,2 MSEK och soliditeten var
99,9 procent.

Portfdlj och kursutveckling

Aktieportfoljen bestar av 27.320.838 A-aktier i Scania AB. Vid anskaffningstillfallet den 16 maj
2004 uppgick vardet till 6.092,5 MSEK motsvarande 223 SEK per aktie. Borsvéardet for innehavet
var den 30 september 2004 6.693,6 MSEK motsvarande 245 SEK per aktie. Saledes uppgick det
orealiserade 6vervardet per 30 september 2004 till 601,1 MSEK.

Substansvarde
Substansvardet den 30 september 2004 uppgick till 6.783,5 MSEK, motsvarande 248 SEK per
aktie.

Ainax-aktien

Antalet aktier uppgar till 27.320.838. Varje aktie har en rést. D& handel med bolagets aktier pa Nya
Marknaden pabdrjades den 8 juni 2004 uppgick borskursen till 231,50 SEK. Borskursen den 30
september 2004 var 244 SEK, motsvarande en 6kning med 5,4 procent.

Under perioden 8 juni till den 30 september 2004 har 21.994.509 aktier omsatts till ett varde
motsvarande 5.186 MSEK. Den genomsnittliga dagsomsattningen motsvarade ett varde av
65,1 MSEK.

Den 30 september 2004 var Ainax-aktiens stéangningskurs 244 SEK och stangningskursen for
Scania serie A-aktien var 245 SEK. Skillnaden motsvarade en sa kallad rabatt for Ainax-aktien
gentemot Scania serie A-aktien pa 0,4 procent. Fran Ainax-aktiens forsta handelsdag den 8 juni
2004 fram till den 30 september har rabatten i genomsnitt varit knappt 0,9 procent. Under samma
period har Ainax-aktien vid atta tillfallen handlats med en sa kallad premie gentemot Scania-aktien.
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Ainax Antal Anskaffnings- Marknadsvarde Orealiserat
Aktieportfélj (MSEK) aktier véarde 30 sep 2004 Overvarde
Scania serie A 27.320.838 6.092,5 6.693,6 601,1

Borskurs

Aktie (SEK) 30 september 2004 9 november 2004
Ainax 244,00 272,50
Scania A 245,00 270,00

Ainax

Substansvarde 30 september 2004 9 november 2004
Per aktie (SEK) 248,29 273,29

Totalt (MSEK) 6.783,5 7.466,5

Utdelningspolicy

Ainax avser att till sina aktiedgare vidareutdela hela den utdelning som bolaget erhaller pa sitt
aktieinnehav i Scania. Utdelning avses ske redan fran och med varen 2005 avseende

rakenskapsaret 2004 for vilket erforderliga fria medel finns.

Aktierna i Ainax medfor ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2004. Forsta gangen som
beslut om eventuell utdelning férvantas fattas blir darfor pa ordinarie bolagsstamma 2005.

Aktiedgare
Antalet aktiedgare den 29 oktober 2004 uppgick till 108.152.
De tio storsta aktiedgarna var den 29 oktober 2004, (enligt VPC-utdrag):

Aktieagare Antalet aktier Andel av roster
och kapital (%)

Renault S.A. 5.697.042 20,85

Investor AB 4.444.477 16,27

Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse 4.350.000 15,92

Fjarde AP-Fonden 1.247.284 457

AMF Pensionsfoérsakring AB 1.111.900 4,07

Roburs fonder 827.276 3,03

SEB fonder 682.424 2,50

SIS Segaintersettle AG/Zirich 485.082 1,78

Andra AP-Fonden 425.001 1,56

JP Morgan Chase Bank 398.260 1,46

Ovriga, 108.142 aktiedgare 7.652.092 27,99

Totalt 27.320.838 100,00
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Nyckeltal jan-sep  jan-sep juli-sep juli-sep  jan-dec
2004 2003 2004 2003 2003
Rorelseresultat, MSEK -11,0 - -4,5 - -
Resultat efter finansiella poster, MSEK -10,3 0,0 -4,0 0,0 0,0
Eget kapital, MSEK 6.182,4 0,1 6.182,4 0,1 0,1
Substansvéarde, MSEK 6.783,5 0,1 6.783,5 0,1 0,1
Soliditet, % 99,9 99,9 99,9 99,9 100,0
Data per aktie
Resultat per aktie, SEK* -0,75 5,46 -0,15 -0,68 517
Eget kapital, SEK 226,29 125,46 226,29 125,46 125,57
Substansvarde, SEK 248,29 125,46 248,29 125,46 125,57
Genomsnittligt antal utestdende aktier  13.711.252 1.000 27.320.838 1.000 1.000
Antal utestdende aktier 27.320.838 1.000 27.320.838 1.000 1.000
Antal anstéllda vid periodens slut 2 - 2 - -

*) Fore och efter utspadning

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Den 1 november 2004 offentliggjorde styrelsen i Scania ett forslag att en extra bolagsstdmma i
Scania beslutar om ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Ainax AB att forvarva samtliga
utestdende aktier i foretaget.

Ainax styrelse har tagit del av informationen och kommer att analysera konsekvenserna fér Ainax
aktieagare. Styrelsen aterkommer med en rekommendation till Ainax aktiedgare, efter det att
styrelsen fatt ta del av innehallet i prospektet och gjort en utvardering av konsekvenserna for
bolagets aktiedgare.

Nomineringskommitté

Infor ordinarie bolagsstamman 2005 har nagra av de storre aktieagarna i Ainax tillsatt en
nomineringskommitté for att bereda fragor om, och presentera forslag till, val av och erséttning till
styrelse. Sammankallande i nomineringskommittén ar Ainax styrelseledamot Lars Otterbeck och
de storre 4garna som ar representerade ar Thierry Moulonguet fran Renault, Adine Grate Axén
fran Investor, Ulla Litzén fran Knut och Alice Wallenbergs stiftelse och Bjorn Franzon fran Fjarde
AP-Fonden. Dessa agare representerade enligt agarférteckning per 29 oktober 2004 drygt

57 procent av aktiekapitalet och résterna i Ainax.

Utdrag ur Scanias delarsrapport, den 1 november 2004

SCANIA, DE TRE FORSTA KVARTALEN 2004 — KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
"Scanias rorelseresultat for de forsta nio manaderna 2004 6kade med 17 procent till 4 269

(3 636) miljoner kronor. Rérelsemarginalen uppgick till 10,5 procent. Nettovinsten 6kade med
30 procent och uppgick till MSEK 2 762 (2 119). Orderingdngen 6kade med 27 procent och
leveranserna med 11 procent,” konstaterar VD Leif Ostling.

Inférandet av det nya lastbilsprogrammet, som inleddes i april med lanseringen av R-serien,
har nu fullbordats med P- och T-serierna. | och med det ar introduktionsaktiviteterna i stort sett
genomforda. Kundernas reaktioner pa de nya produkterna ar positiva och R-serien belénades i
september med utmarkelsen "Truck of the Year 2005". | juryns motivering framhdlls bland
annat lastbilarnas férarkomfort, kbéregenskaper och driftsekonomi.
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Efterfragan pa lastbilar fortsatte att 6ka pd i stort sett samtliga marknader i vastra Europa.
Efterfragan drivs av ett fortsatt ersattningsbehov kombinerat med en betydande export av
begagnade fordon till centrala och 6stra Europa. Orderingangen i vastra Europa har dkat med
20 procent under de tre forsta kvartalen. Mot slutet av det tredje kvartalet har vi dock sett en
nagot lugnare marknad.

Marknaderna i centrala och 6stra Europa visade god tillvaxt, vilket fortsatte under det tredje
kvartalet. BAde Scanias orderingang och leveranser okade, framst i Polen, Tjeckien och
Ryssland.

Marknaderna utanfér Europa fortsatte att vaxa och Scanias orderingang och leveranser ckade
pa de flesta av dessa marknader. | Brasilien och Argentina 6kade Scanias orderingang i takt
med totalmarknaden och Scanias volymer var historiskt sett hdga. Orderingangen i Sydkorea
minskade, medan flertalet marknader i Afrika, Mellanéstern och Sydostasien visade god
tillvaxt.

Bussverksamheten gar bra. Scania har kraftigt forbattrat sin europeiska marknadsposition.
Lonsamheten ar nastan pa samma niva som 6vriga Scania gruppen. Orderingangen tkade
med 35 procent under perioden och accelererade under det tredje kvartalet.
Servicefdrsaljningen fortsatter att utvecklas positivt. Under det tredje kvartalet 6kade
serviceintakterna med 8 procent. Resultatet fran Kundfinansieringen dkade medan
portféljstorleken var stabil.

Omstallningen i produktionen for det nya lastbilsprogrammet har gatt storningsfritt. De
europeiska monteringsanlaggningarna ar omstallda till cirka 70 procent och vissa
specifikationsbegransningar kvarstar. Produktionen beréknas lopa med normal effektivitet
under forsta halvaret 2005.

"De forsta nio manaderna har utvecklats bra och volymerna ¢kade pa i stort sett samtliga
marknader. Det nya lastbilsprogrammet har tagits val emot av kunder och fackpress.
Omstallningen i produktionen har gatt stérningsfritt. Tack vare nya arbetsmetoder och global
produktion har vi kunnat uppratthalla en tillracklig leveranskapacitet”, sammanfattar VD Leif
Ostling.

For mer information hanvisas till http://www.scania.com.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20,
Delarsrapporter. Ainax har tillampat Bokféringsnamndens allméanna rad fram till och med ar 2003.
Ainax har fran och med 1 januari 2004 6vergatt till att tillampa Redovisningsradets
rekommendationer. Detta har inneburit byte av redovisningsprinciper. Omrakning har skett av
historiska siffror, vilket inte har haft nagon vasentlig paverkan pa bolagets resultat och stallning.

| redovisningshanseende kommer Scania att utgora ett intresseftretag till Ainax. Da Ainax inte
uppréattar koncernredovisning kommer innehavet av dessa intresseféretagsaktier att redovisas
enligt anskaffningsvardemetoden till det lgsta av anskaffningsvarde och verkligt varde. Utdelning
fran aktieinnehav redovisas som intakt d& denna &r faststalld och tillganglig for lyftning.

Uppskjuten skattefordran hanférligt till underskottsavdrag redovisas, i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR9, Skatter, som tillgang i den utstrackning det ar sannolikt
att underskottsavdragen kan avraknas mot skattepliktigt 6verskott vid framtida beskattning. Nagon
uppskjuten skattefordran redovisas inte eftersom det ej bedéms som sannolikt att bolaget inom
den narmaste framtiden kommer att redovisa nagot skattemassigt overskott.
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Ainax tillampar sedan 1 januari 2004 Redovisningsradets rekommendation RR29, Ersattningar till
anstéllda. Bolagets anstéllda omfattas av ITP-planen vilket finansieras genom pensionsforsakring
via SEB och Moderna Forsakringar. Fér ndrvarande har dessa bolag inte méjlighet att
tillhandahalla den information som kravs for att redovisa de formansbestamda forpliktelser samt
forvaltnings- tillgangar och kostnader som ar forbundna med planen. Déarav foljer att information
aven saknas om Ainax andel av 6verskott eller underskott i planen. P& grund héarav redovisas
planen som om den vore en avgiftsbestamd plan fastan ITP-planen &r en férmansbestamd plan.

Ainax verksamhet omfattar endast en rorelsegren, férvaltning av ett aktieinnehav i Scania, och
bolagets resultat- och balansrékning i sin helhet utgor darfoér ett primarsegment i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR25, Rapportering for segment.

Overgang till IFRS 2005

Enligt Europaparlamentets forordning (EG) nr 1606/2002 skall bolag vars vardepapper &r noterade
pa en bors eller auktoriserad marknadsplats i sin koncernredovisning tillampa International
Financial Reporting Standards ("IFRS”) for rakenskapsar som pabdrjas fran och med den 1 januari
2005. Av forordningen framgar att varje medlemsstat darutdver far tillata eller krava tillampning av
IFRS for redovisning i juridisk person.

Den proposition avseende forandringar i Arsredovisningslagen som lamnades i oktober 2004
foreslar dock att IFRS inte skall tillampas i juridisk person. Istéllet skall Arsredovisningslagen
tillampas men inom ramen for denna tillats bland annat redovisning enligt kapitalandelsmetoden. |
oktober 2004 har Redovisningsradet utgivit ett utkast till rekommendation i syfte att klargora vilka
bestammelser i Arsredovisningslagen som skall tillampas i juridisk person vars vardepapper ar
noterade pa svensk bors eller auktoriserad marknadsplats. Enligt utkastet skall redovisning i
enlighet med kapitalandelsmetoden inte tillampas i dessa juridiska personer.

Ainax kommer att redovisa innehavet i Scania i enlighet med de regler som blir slutligt faststallda.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké fér 2004 lamnas den 18 februari 2005

Stockholm den 10 november 2004
Verkstallande direktdr, Mariana Burenstam Linder

GRANSKNINGSRAPPORT
Vi har 6versiktligt granskat denna rapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En oversiktlig granskning ar vasentligt begréansad jamfort med en revision.
Stockholm den 10 november 2004
Deloitte & Touche AB
Leif Lundfors

Ytterligare information lamnas av:
Mariana Burenstam Linder, VD, tel 08-611 88 10 eller 070-595 22 50
eller Mats Lofgren, Ekonomichef, tel 0709-200 999

Ainax fullstandiga kontaktuppgifter finns pa sidan 8
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RESULTATRAKNING (MSEK) jan-sep jan-sep juli-sep juli-sep jan-dec
| SAMMANDRAG 2004 2003 2004 2003 2003
Rorelsens intakter - - - - -
Bbrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -10,2 - -3,9 - -
Personalkostnader -0,8 - -0,6 - -
Rorelseresultat -11,0 - -4.5 - -
Avskrivningar -0,0 - 0,0 - -
Finansiella poster 0,7 0,0 0,5 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -10,3 0,0 -4.0 0,0 0,0
Skatt - 0,0 - 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -10,3 0,0 -4,0 0,0 0,0
Resultat per aktie (SEK) -0,75 5,46 -0,15 -0,68 5,17
(fore och efter utspadning)

BALANSRAKNING (MSEK) 30 sep 31 dec 30 sep

| SAMMANDRAG 2004 2003 2003
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 0,5 - -

Aktier och andelar 6.092,5 - -

Fordran moderbolag - 0,1 0,1
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 0,0 - 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,3 - -

Likvida medel 93,2 - -

SUMMA TILLGANGAR 6.187,5 0,1 0,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6.182,4 0,1 0,1
Kortfristiga skulder

I___everantdrsskulder 3,2 - -

Ovriga kortfristiga skulder 0,8 0,0 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 - -

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6.187,5 0,1 0,1
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KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-sep jan-sep
2004 2003
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11,0 0,0
Poster som ej ingar i kassaflodet 0,1 0,4
Erhallen ranta - 0,0
Betald inkomstskatt - -0,1
Utbetald utdelning - -0,3
-10,9 0,0
Okning av fordringar -0,5 -
Okning av leverantoérsskulder 3,2 -
Okning av 6vriga kortfristiga skulder 19 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6,3 0,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i inventarier -0,5
Investeringar i aktier -5.764.,8 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5.765,3 -
Finansieringsverksamheten
Ovillkorat aktieagartillskott 5.864,8 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5.864,8 -
Periodens kassaflode 93,2 0,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 93,2 0,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL (MSEK) 2004 2003
30 sep 30 sep
Vid periodens borjan 0,1 0,4
Apportemission* 327,7 -
Ovillkorat aktieagartillskott* 5.864,8 -
Utdelning till aktiedgarna - -0,3
Avrundningsdifferens 0,1 -
Periodens resultat -10.3 0.0
Vid periodens slut 6.182,4 0,1

*) Som ett led i 6verforandet av 27.320.838 A-aktier i Scania fran Volvo till Ainax ingick dessa parter ett apportavtal enligt
vilket 1.469.642 A-aktier i Scania tillskdts Ainax som apportegendom i utbyte mot 27.310.838 nyemitterade aktier i Ainax.
Darutdver lamnade Volvo ett ovillkorat aktiedgartillskott om 5.864.816.708 SEK vilka — med undantag fér 100.000.000
SEK — anvandes av Ainax for att erlagga kdpeskillingen till Volvo for de resterande 25.851.196 A-aktierna i Scania.

Ainax AB (publ)

Org nr 556579-4459
Hovslagargatan 5 B, 111 48 STOCKHOLM
Telefon 08-611 88 10, Telefax 08-678 84 05

Www.ainax.se

info@ainax.se



