TRACTION

Tractions verksamhet bygger p& en egen metodik fér utveckling och féradling av foretag dar Traction ar
agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt engagemang tillsammans med en
entreprendr eller foretagsledning samt andra delégare. For narvarande &r Traction engagerat i ett dryga
20-tal hel- och delagda foretag exempelvis Haldex, JC, Ankarsrum Industries, Gnosj6é Plast och Know
IT. Tractions aktier handlas pd Stockholmsbérsens O-lista. L4s mer om Traction p& www.traction.se

Delarsrapport januari — september 2004

Tredje kvartalet
e Resultat efter skatt uppgick till 3,8 (-30,4) Mkr
Resultatet per aktie uppgick till 0,69 (-5,51) kr/aktie
Reavinstnettot uppgick till 1,2 (3,8) Mkr
Reserven i noterade innehav minskade med 30 Mkr under kvartalet
Traction ar ny deléagare i SMA Maskin
Intressebolaget Arvako har avyttrats
Traction har erhallit en kreditram om 100 Mkr
Koncernens omsattning uppgick till 78,6 (98,0) Mkr

Januari-september
¢ Resultat efter skatt uppgick till 36,3 (-29,3) Mkr
Resultatet per aktie uppgick till 6,58 (-5,31) kr/aktie
Kraftig resultatforbattring i dotter- och intresseforetag
Reavinstnettot uppgick till 21,8 (17,3) Mkr
Reserven i noterade innehav tkade med 37 Mkr
Eget kapital per aktie efter justering for dold reserv i bérsportfoljen
Okade till 127 kr
e Koncernens omsattning uppgick till 272,7 (332,1) Mkr

Efter rapportperiodens utgang

¢ Reserven i noterade innehav uppgick per den 10 november 2004 till
95 Mkr, en 6kning med 29 MKkr sedan den 30 september

Verksamheten

Afféarer

Under perioden har Traction blivit delagare i SMA Maskin samt avyttrat innehavet i
bemanningsforetaget Arvako. Intresseforetaget Academedia forvarvade

utbildningsbolagen Foéretagspoolen (juni 2004) och Eductus. Intressebolaget Duroc
fattade beslut om en nyemission i intressebolaget Impact Coatings vilken delvis
garanteras av Traction.
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Tractions intressebolag Arvako Sverige AB avyttrade under perioden dotterbolaget
Arvako AB till det hollandska bemanningsbolaget Randstad. Randstad &r ett av varldens
storsta bemanningsforetag och genom forvarvet av Arvako far bolaget en nérvaro dven
pa den svenska marknaden. Traction har varit deldgare i Arvako sedan mars 2000.
Arvako, som grundades 1988, ar ett av Sveriges snabbast véxande foretag.

Ett konsortium bestaende av Traction och ett antal privatpersoner forvarvade rorelsen i
SMA Maskin. SMA Maskin forsattes i konkurs i augusti och verksamheten drevs vidare
av konkursforvaltaren. Den nya verksamheten drivs i ett nystartat bolag, SMA Maskin
Sverige AB som forvantas omséatta cirka 100 Mkr pa arsbasis. Tractions &garandel
uppgar till drygt 40%.

SMA Maskin bedriver forsdljning, uthyrning samt service av truckar. Bolaget ar
generalagent for Hyster som &r ett av varldens storsta truckmérken. Hyster erbjuder ett
komplett program av stodbens- och motviktstruckar fran 1 ton till 52 ton. Truckarna
finns i el-, diesel- och gasolutférande.

AcadeMedia har under perioden blivit dubbelt sa stort genom férvéarven av Eductus och
Foretagspoolen. Bolagets omsattning uppgar proforma pa arsbasis till cirka 210 Mkr
jamfort med 85 MSEK foéregaende ar. De forvéarvade bolagen ar valskotta och uppvisar
I6onsamhet. Eductus verksamhet &r inriktad mot fem olika omraden; arbetssokande,
vuxenutbildning for livslangt larande, invandrarintegration, karriarvaxling samt
arbetssdkande. Foretagspoolen, som forvarvades av Arvako Sverige AB i juni 2004,
bedriver en liknande verksamhet som Eductus.

Duroc beslutade genomftra en nyemission i intressebolaget Impact Coatings.
Nyemissionen riktas i forsta hand till Durocs aktiedgare och i andra hand allménheten.
Emissionen, som uppgar till 14 Mkr, ar fullt garanterad av ett konsortium dar Traction
deltar till 30%. Efter nyemissionen kommer Impact Coatings att noteras pa Nya
Marknaden.

Impact utvecklar och kommersialiserar innovativ teknologi for PVD-ytbeldggning, en
metod att i vakuum framstdlla tunna skikt av metaller och keramer. Foretagets
huvudprodukt &ar beldggningssystemet InlineCoater™, som rationaliserar PVD-
belaggning av massproducerade komponenter. Bolaget &r ocksa delaktigt i utveckling
och kommersialisering av det nya skiktmaterialet Maxfas, som kan ersétta guld for
platering av elektriska kontakter. Mer information finns pa www.impactcoatings.se.

Traction har under tredje kvartalet utfkat sin finansiering till ett &garkonsortium,
bestaende av anstallda och tidigare anstallda i HIFAB. Konsortiet har nu tillsammans
med sympatistrer aktiemajoritet i HIFAB Gruppen AB. En ny styrelse kommer att
tillsattas vid en extra bolagsstdmma den 21 december 2004.

Utsikter for resten av aret

Fortsatt hart fokus ligger pa att skapa lonsamhet i Tractions dotterbolag samt i de
noterade engagemangen som inte ar lénsamma. Den positiva l6nsamhetstrenden i
Tractions dotterbolag forvantas fortsatta som en effekt av genomférda
omstruktureringar och intensifierade forsdljningsinsatser. De fortsatt hoga
ramaterialpriserna samt den svaga dollarn paverkar dock dotterbolagsgruppen negativt.
Nya projekt utvarderas kontinuerligt och malsattningen &r att inom framfor allt Traction
Venture utoka antalet engagemang.
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Nomineringsforfarande

Forslag pa styrelsekandidater och synpunkter pa styrelsens sammansattning kan lamnas
till styrelsens ordférande, bolagets storsta aktiedgare, Bengt Stillstrom (telefon 0704-40
40 99).

Redovisning

Tractions portfolj av foretag bestar av en blandning av mindre entreprendrsstyrda
foretag inom Traction Venture, en dotterbolagsgrupp dar Traction &r hel- eller
majoritetsdgare samt ett antal noterade foretag dar Traction &r en betydande &gare. Vissa
av foretagen ar lonsamma tillvaxtforetag, andra befinner sig i en situation dar atgarder
vidtagits och vidtas for att minska kostnaderna och t¢ka forsaljningen. | ett forsok att
tydligare redovisa de olika affarernas paverkan pa Tractionkoncernens resultat visas
nedan resultatet fore skatt inklusive exitresultat och utdelningar per affar.

Resultatanalys 2004 2003 2003
Resultat efter finansiella poster jan-sep jan-sep helér
Dotterféretag -4,1 -18,2 -41,8
Noterade intresseforetag 11,0 -17,5 -17,1
Onoterade intressefdretag 11,1 50 52
Ovriga noterade aktiva innehav 6,1 4,0 4,0
Ovriga noterade passiva innehav 17,7 3,2 9,7
Centralt netto -5,7 -8,1 -2,2
Resultat efter finansiella poster 36,1 -31,6 -42,2

Se definitioner sidan 7

Ekonomi

Kvartal 3

Omsittningen i dotterforetagsgruppen sjonk under kvartalet med 19,4 Mkr fran 98,0
Mkr till 78,6 Mkr, justerat for forsaljningen av Silva Plastic Center sjonk omséttningen
med 1,1 Mkr. Koncernens resultatet efter skatt 6kade till 3,8 (-30,4) Mkr.

Perioden januari-september

Koncernens omsattning sjonk fran 332,1 Mkr till 272,7 Mkr. Resultatet steg till 36,3
(-29,3) Mkr i huvudsak beroende pa ett kraftigt forbattrat resultat i dotter- och
intressefdretag samt ett hogre reavinstnetto. Under perioden har negativ goodwill 16sts
upp med 8,5 (6,9) Mkr.

Investeringar och avyttringar
Under tredje kvartalet forvarvades 150 605 aktier i JC och ytterligare 207 000 aktier i
Billerud. Nettoinvesteringarna i borsaktier uppgick till 20,8 Mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick till 30,7 (77,9) Mkr. Darutéver fanns icke strategiska
borsaktier och dvriga vardepapper om 61 (33) Mkr samt en ej utnyttjad kreditram om
100 Mkr. Kassaflodet for tredje kvartalet uppgick till -36,5 (-1,0) Mkr, det
ackumulerade kassaflodet for aret uppgick till -50,4 (23,3) Mkr. Moderbolagets soliditet
uppgar till 100 %. Likvida medel i de centrala bolagen uppgar till 16 Mkr.
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Eget kapital inklusive dold reserv i borsportfoljen

Tractions egna kapital efter justering fér dold reserv i borsportféljen uppgick per den 30
september 2004 till 698 (600) Mkr, motsvarande 127 (109) kr per aktie. Férandringen
under tredje kvartalet uppgar till -26 (16) Mkr. | férandringen ingar koncernens resultat
med 4 (-30) Mkr och dvervérde i den noterade aktieportféljen med -30 (46) Mkr. Under
aret har inga aktier aterkopts och det totala antalet aterkdpta aktier uppgick per den 30
september 2004 till 155 000 st.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommen-
dation RR 20 Delarsrapporter och i 6vrigt enligt samma principer som i senaste
arsredovisning. Redovisningsradets rekommendation RR29 Ersattning till anstallda har
borjat tillampas fran arsskiftet.

Fran ar 2005 kommer Traction att uppratta sina rakenskaper helt i enlighet med IFRS.
Ett projekt har genomforts dels for att utvérdera skillnaderna mot nuvarande regelverk
och dels for att géra nédvandiga forandringar i rapporteringssystem mm. Det &r bolagets

beddmning att IAS 39, avseende redovisning av finansiella instrument, ar den standard
som kommer att fa storst paverkan.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Ekonomisk information

Publiceringsdatum fér ekonomisk information:

Bokslutskommuniké for 2004 23 februari 2005
Bolagsstdmma 12 maj 2005

1:a kvartalsrapporten fér 2005 12 maj 2005

2:a kvartalsrapporten for 2005 25 augusti 2005
3:e kvartalsrapporten for 2005 10 november 2005
Bokslutskommuniké for 2005 23 februari 2006

Stockholm den 11 november 2004

Petter Stillstrom, VD

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Saltméatargatan 7 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654
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Belopp i Mkr
KONCERNEN Tredje kvartalet Ackumulerat Helar
juli-sept jan-sept
RESULTATRAKNINGAR 2004 2003 2004 2003 2003
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning (Not 1) 78,6 98,0 272,7 332,1 433,7
Ovriga rérelseintakter 0,4 -0,8 3,2 1.6 0,6
Summa rorelsens intakter 79,0 97,2 275,9 333,7 434,3
RORELSENS KOSTNADER
Réavaror och fornédenheter -41,9 -52,1 -130,4 -153,1 -196,6
Forandring av lager, produkter i
arbete, fardiga varor m.m. 2,0 4,1 8,1 3,2 -8,7
Ovriga externa kostnader -10,9 -22,0 -42.,6 -54,2 -65,1
Personalkostnader -25,8 -39,5 -99,8 -131,6 -167,3
Avskrivningar och nedskrivningar -5,0 -6,9 -16,9 -20,5 -27,0
Ovriga rérelsekostnader -2,1 -9.7 -2,1 -12.8 -19,1
Summa rérelsens kostnader -83,7 -126,1 -283,7 -369,0 -483,8
Andelar i intressebolagens resultat 8,5 -6,0 18,6 -15,4 -13,9
Realisationsvinstnetto 1,2 3,8 21,8 17,3 20,1
RORELSERESULTAT (Not 2) 50 -31,1 32,6 -33,4 -43,3
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Rénteintékter och liknande poster 0,1 0,3 2,0 2,7 3,9
Utdelningar 0,1 - 55 4,1 4,1
Réntekostnader och liknande poster -1,3 -15 -4.0 -5,0 -6,9
Summa finansnetto -11 -1,2 3,5 1,8 11
Resultat efter finansiella poster 3,9 -32,3 36,1 -31,6 -42,2
Skatt -0,1 -0,7 -0,4 -1,5 1,8
Minoritetens andel -0,0 2,6 0,6 3,8 2,2
Redovisat resultat 3,8 -30,4 36,3 -29,3 -38,2
Vinst per aktie (kr) 0,69 -5,51 6,58 -5,31 -6,92
Antal aktier (tusental) 5515 5515 5515 5515 5515
D:o genomsnitt (tusental) 5515 5515 5515 5515 5515
NYCKELTAL 30 sept 30 sept Helar
Koncernen 2004 2003 2003
Avkastning pa eget kapital 6% Neg. Neg.
Eget kapital per aktie, kr 115 112 110
Eget kapital efter justering per aktie, kr * 127 109 115
Borskurs vid periodens slut, kr 85 76 81
Borskurs/Eget kapital efter justering, % * 67 70 70
Soliditet, % 78 72 74
Andel riskbarande kapital, % 79 77 76

* Inklusive dold reserv i bérsportfdljen, dold reserv i onoterade bolag har ej beaktats.
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Belopp i Mkr
KONCERNEN
BALANSRAKNINGAR 20040930 20030930 20031231
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 105,9 123,0 127,8
Aktier och andelar m.m.* (Not 3) 524,2 491,4 486,1
Langfristiga fordringar 6,0 9,2 6,0
Summa anlaggningstillgangar 636,1 623,6 619,9
Varulager 60,2 67,1 55,0
Ovriga omsattningstillgangar 83,2 83,7 71,9
Likvida medel 30,7 77.9 81,1
Summa omsattningstillgangar 174,1 228,7 208,0
SUMMA TILLGANGAR 810,2 852,3 827,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 632,2 617,5 608,5
Minoritetsandel 0,3 0,9 25
Avsattningar** 13,2 43,6 23,2
Langfristiga skulder *** 11,2 79,1 18,2
Kortfristiga skulder*** 153.3 111.2 175,5
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 810,2 852,3 827,9
* Reserv mot marknadsvardering i den

noterade delen av portféljen 65,7 -17,7 28,4
** \Varav negativ goodwill 8,3 37,1 17,2
*** \arav rAntebarande skulder 80,2 92,6 97,3
FORANDRING AV EGET KAPITAL 30 september Helar
KONCERNEN 2004 2003 2003
Belopp vid arets ingang 608,5 657,3 657,3
Omrakningsdifferens 0,6 -2,2 -2,3
Utdelning till aktiedgarna -13,2 -8,3 -8,3
Periodens resultat 36,3 -29,3 -38,2
Belopp vid arets utgang 632,2 617,5 608,5
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Tredje kvartalet Ackumulerat Helar
juli-sept jan-sept
2004 2003 2004 2003 2003

Den Idpande verksamheten

Koncernens resultat fore skatt 3,9 -29,7 36,7 -27,8 -40,0
Justeringar for poster som

ej ingér i kassaflodet -5,8 8,4 24,4 16,4 20,8
Betald skatt - - - - -0,0
Kassaflode frdn den lopande

verksamheten fére férandringar

i rorelsekapital -1,9 -21,3 123 -11,4 -19,2
Forandring av rorelsekapital -12,0 -9,8 -22,5 -3,5 -20,1
Kassaflode fran den lopande

verksamheten -13,9 -31,1 -10,2 -14,9 -39,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag - - - 2,3 1,8
Forsaljning av dotterforetag -0,7 - - -1,2 -1,2
Kdp av aktier projektbolag -7,2 -0,2 -9,2 -0,4 -1,7
Forsaljning av aktier projektbolag 0,0 - 21,0 14,6 14,6
Nettoinvestering i dvriga aktier -13,6 13,2 -195 27,6 55,0
Kop/forséljning av 6vriga

materiella anlaggningstillgangar -1,0 53 -2,2 8,4 6,0
Forandring ovriga finansiella tillgangar - - 0,0 -8,5 -85
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -22,5 18,3 -99 428 66,0
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 11,8 - 3,7 16,3
Amortering av skulder -0,1 - -17,1 -8,2
Aterkép av egna aktier - - - - -
Lamnad utdelning - - -13,2 -8,3 -8,3
Kassaflode franfinansierings-

verksamheten -0,1 11,8 -30,3 -4,6 -0,2
Periodens kassaflode -36,5 -1,0 -50,4 23,3 26,5
Likvida medel vid periodens bérjan 67,2 78,9 81,1 54,6 54,6
Likvida medel vid periodens slut 30,7 77,9 30,7 77,9 81,1

Definitioner
Dotterforetag

Innefattar innehav dar agandet uppgar till 50% eller mer av rostetalet men exklusive centrala dotterféretag.
Resultatet inbegriper uppldsningar av negativ goodwill.

Noterade Intressefdrtag och Onoterade intresseféretag
Innefattar innehav dar &gandet dverstiger 20% av rostetalet men understiger 50%. Resultatet avser Tractions

resultatandel och realisationsvinster/forluster.

Noterade 6vriga aktiva innehav

Innefattar noterade innehav dar Traction utdvar ett aktivt dgande och dar &gandet understiger 20% av
rostetalet. Resultatet inbegriper utdelningar och realisationsvinster/forluster.

Ovriga noterade passiva innehav

Innefattar 6vriga noterade innehav. Resultatet inbegriper utdelningar och realisationsvinster-/forluster.

Centralt netto

Avser Ovriga intakter och kostnader i Tractions centrala bolag sdsom konsultintékter, rantenetto, nettot av
valutaaffarer, personalkostnader och annan administration o dyl.
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(Not 1)
Nettoomsattning per rérelsegren

Tredje kvartalet Ackumulerat Helar

juli-sept jan-sept

2004 2003 2004 2003 2003
Elmotorer 35,7 29,3 111,8 124,4 159,3
Plastdetaljer 23,8 39,1 101,4 122,5 172,5
Tryckeriutrustning 18,8 22,3 57,5 74,3 88,3
Ovrigt inkl koncernelimineringar 0,3 7.3 20 10,9 13,6
Summa 78,6 98,0 272,7 332,1 433,7
(Not 2)
Rérelseresultat per rorelsegren *

Tredje kvartalet Ackumulerat Helar

juli-sept jan-sept

2004 2003 2004 2003 2003
Elmotorer -2,7 -4,7 -0,5 11 3,0
Elektronikkomponenter - -6,0 - -9,0 -13,1
Plastdetaljer -0,6 9,1 0,9 -1,7 -0,8
Tryckeriutrustning 1,3 -0,4 0,7 -6,2 -26,3
Koncerngemensamma kostnader -2,7 -8,7 -8,9 -135 -12.3
Summa -4,7 -28,9 -7,8 -35,3 -49,5
Andel i intresseforetagens resultat 8,5 -6,0 18,6 -15,4 -13,9
Realisationsvinstnetto 1,2 3.8 218 17,3 20,1
Rorelseresultat 50 -31,1 32,6 -33,4 -43,3

* inklusive upplésning av negativ goodwill

(Not 3)
Aktier och andelar per 2004-09-30
Bolag Antal Noterad Andelav  Andelav  Noterat Bokfort
1.000 kurs bolaget bolaget varde Varde
aktier (kr) (kapital) (roster) (MKr) (MKr)
Noterade intresseféretag*
AcadeMedia 1110 22 35% 38% 25 12
Duroc 839 17 16% 34% 14 19
KnowlIT 2 497 20 25% 25% 51 22
Thalamus Networks 3072 20 33% 27% 60 66
Delsumma: 150 119
Ovriga noterade aktiva innehav
Haldex 2512 104 11% 11% 260 233
JC 1177 48 11% 11% 56 48
Softronic 8 209 2 18% 11% 18 16
Delsumma: 334 297
Ovriga noterade passiva innehav
Biophausia inkl konv.lan,** 5638 (9%) (9%) 8 7
Billerud 303 34 35
Ovriga noterade aktier 16 19
Delsumma: 58 61
Summa noterade placeringar: 542 477
Ovriga onoterade placeringar*** N.A. 47
Summa totalt: N.A. 524
* Dessa foretag ar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

*x Konvertibeln motsvarar 5 miljoner aktier vid full konvertering. Konverteringskursen ar 1,30 kronor
per aktie. Procentsiffrorna inom parentes anger andel vid full utspéadning.
***  Av vilka 40 Mkr &r redovisade enligt kapitalandelsmetoden.



