Ncc™

Delarsrapport januari-september 2004

e Nettoomséattningen uppgick till 31 995 (31 226) MSEK
e Resultat efter finansnetto dkade till 786 (330) MSEK
e Resultat efter skatt uppgick till 670 (168) MSEK
e Resultat per aktie uppgick till 6,55 (1,65) SEK

Juli-september

5004 5003 2004 2003
Orderingdng, MSEK 9574 9 087 32648 | 30 846 |
Nettoomsattning, MSEK 11 143 11735 31995 7 31226

Rdrelseresultat, MSEK 493 651 913 7 583

Resultat efter finansnetto, MSEK 458 584 786 330 |
Resultat oftor skatt. MSEK o 109 670 .168 .
Resultat por aktie, SEK 250 400 655 1.’65 .

Kommentar fran vd Alf Géransson:

— Strategin att fokusera pa karnverksamheten, forbattra marginalerna, minska riskexponeringen
och starka balansrakningen aterspeglas i utvecklingen under arets forsta nio manader och tredije
kvartalet.

— Marginalerna i Construction-enheterna har forbattrats framst tack vare en stark
bostadsforséljning. NCC Roads har genomfort betydande kostnadsbesparingar och
effektiviseringar men upplever fortsatt en hard priskonkurrens.

— Riskexponeringen minskas bland annat genom att en slutuppgorelse tréffats under tredje
kvartalet med Véagverket avseende Sddra L&nken, och att all entreprenadverksamhet i Asien,
Afrika och Centralamerika och darmed affarsomradet NCC International Projects haller pa att
avvecklas. Dessutom har fastighetsportféljen minskats.

— Balansrakningen har under tredje kvartalet starkts genom ett positivt kassaflode och i
verksamheten genom att betongverksamheten i Sverige och Danmark avyttrats. En Gversyn av
koncernens finansiella malsattningar kommer att goras da arshokslutet foreligger.

— Var uppfattning om den nordiska byggmarknaden &r oférandrat forsiktigt positiv, vilket
innebdr att marknaden 2005 forvantas uppvisa svag tillvéxt.

NCC AB

Postadress Bestksadress Kontakt Organisation

170 80 Solna Vallgatan 3, Solna Tel: 08-585 510 00 (publ) Org.nr 556034-5174
Fax: 08-85 77 75 Solna
www.ncc.info VAT.nr SE663000130001
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KONCERNEN

Orderingang och orderstock

Orderingangen for NCC-koncernen uppgick under perioden januari-september 2004 till 32 648 (30 846)
MSEK. Av orderingangen hanfors 402 (157) MSEK till fastighetsutvecklingsprojekt i egen regi och 5 224
(3 690) MSEK till bostadsutvecklingsprojekt i egen regi. Efterfragan pa bostader har varit stark i hela
Norden, och den 6kade orderingangen bestar av savél boendeprojekt i egen regi som externa
boendeentreprenader. Under arets forsta nio manader byggstartades 2 615 (2 068) bostader i egen regi och
2 572 (2 220) saldes. Antalet fardigstallda men osalda bostader uppgick per den 30 september till 355
(349).

Orderstocken uppgick per den 30 september till cirka 26 (26) Mdr SEK. Per den 31 december 2003 var
orderstocken cirka 24 Mdr SEK.

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomséattning uppgick for perioden januari-september 2004 till 31 995 (31 226) MSEK,
varav 11 143 (11 735) MSEK under det tredje kvartalet. Exklusive forsédljning av fastighetsprojekt var
omsattningen for januari-september 30 343 (30 823) MSEK och det tredje kvartalet 11 138 (11 719)
MSEK. Omsittningen paverkades positivt av 6kad bostadsproduktion och negativt av lagre aktivitet i
affarsomradet NCC International Projects, som enligt beslut i mars 2004 haller pa att avvecklas.

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for perioden januari-september uppgick till 913 (583) MSEK, varav
493 (651) MSEK under det tredje kvartalet. Resultatékningen for perioden januari-september forklaras av
en okad forsaljning av bostader. Minskningen det tredje kvartalet jamfort med foregaende ar beror framst
pa uppgorelse om anlaggningsprojektet Sodra Lanken som belastat resultatet for kvartalet med cirka 74
MSEK. Nedskrivningar har ocksa gjorts av projekt i Afrika inom NCC International Projects. Foregéende
ars kvartalsresultat paverkades positivt av resultatavrakning av stora projekt och negativt av NCCs andel i
A-Train (-30 MSEK). Forséljningen av de danska och svenska betongstationerna slutférdes under tredje
kvartalet, vilket resulterade i en reavinst pa 82 MSEK i affarsomradet NCC Roads. Nedskrivning av
goodwill har under perioden gjorts med 72 MSEK inom NCC Roads.

Resultatet efter finansnetto (EBT) for perioden januari-september uppgick till 786 (330) MSEK varav 458
(584) MSEK det tredje kvartalet. Finansnettot for januari-september uppgick till -127 (-253) MSEK varav
-35 (-67) MSEK under det tredje kvartalet. Det forbattrade finansnettot beror pa en lagre nettolaneskuld
och lagre rantenivaer.

Resultatet efter skatt for perioden januari-september uppgick till 670 (168) MSEK. Koncernens
forbattrade skattesituation beror pa ej skattepliktiga intakter och skatt hanforlig till tidigare ar samt
aterforing av skatteavsattningar som visat sig ej vara erforderliga.

Investeringar och finansiering
Kassaflodet fore finansiering uppgick for perioden januari-september till 1 883 (-803) MSEK.
Kassaflodet har forbattrats framfor allt som foljd av likvider fran gjorda fastighetsfarsaljningar.

Nettolaneskulden (rantebarande skulder - likvida tillgangar - rantebarande fordringar) uppgick den 30
september till 3 331 (6 806) MSEK. Den 30 juni var nettolaneskulden 4 711 MSEK och den 31 december
2003 var den 4 891 MSEK. Minskningen av nettolaneskulden beror pa effekter av fastighetsforsaljningar,
betalning for forsaljning av betongverksamheter samt ett forbattrat rorelsekapital inom de olika
Construction-enheterna.
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Nettoldneskuldens utveckling

Kassaflode Mdr SEK
nettoskuld
Nettolaneskuld 2004-01-01 -4,9
Fran rorelsen 0,8
Inbetalningar fran forsaljningar fastighetsutvecklingsprojekt 1,3
Bruttoinvesteringar fastighetsutvecklingsprojekt -0,3
Bruttoinvesteringar bostadsutvecklingsprojekt -1,5
Ovriga férandringar av rérelsekapitalet 1,0
Ovriga nettoinvesteringar 0,6 1,9
Utdelning -0,3
Nettoldneskuld 2004-09-30 -3,3
Bruttoinvesteringarna férdelade sig enligt foljande:
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2004 2003 2003
Goodwill 18 19
Ovriga immateriella tillgangar 3 7 9
Forvaltningsfastigheter 8 74 96
Byggnader och mark 84 50 86
Maskiner och inventarier 436 601 798
Finansiella anlaggningstillgangar 8 60 94
Summa investeringar i anlaggningstillgangar 539 810 1102
Fastighetsutvecklingsprojekt 1) 294 977 1335
Bostadsutvecklingsprojekt 1) 1487 1221 1667
Summa investeringar 2320 3008 4104

1) Ingér i kassaflédesanalysens férandring av rorelsekapital.

AFFARSOMRADEN

NCC Construction

Orderingangen for NCC Construction Sweden uppgick for perioden januari-september till 12 891

(12 809) MSEK. Orderingangen paverkades positivt av framst externa boendeprojekt (kommunala
bostadsforetag och privata kunder) men ocksa av att boendeprojekt i egen regi har okat. Andra omraden
med tillvaxt har varit handel och energi vilket motverkats av en fortsatt svag kontorsmarknad.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari-september uppgick till 314 (251) MSEK, varav 128 (112)
MSEK under det tredje kvartalet. Resultatokningen forklaras av 6kad forsaljning av bostader dar
forséljningstakten varit fortsatt hog jamfort med foregaende ar och dér lagret av osalda bostéder har
reducerats. Resultatet det tredje kvartalet belastades med 14 MSEK foér del i anlaggningsprojektet Sodra
Lanken i Stockholm efter att uppgdrelse traffats med Vagverket.

Orderingadngen for NCC Construction Denmark uppgick till 4 511 (2 948). Okningen beror pa att
efterfragan for bostader har varit fortsatt stark vilket inneburit att projekt i egen regi startats, samt 6kade
bestallningar avseende externa bostadsentreprenader.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari-september uppgick till 95 (127) MSEK, varav 49 (42)
MSEK under det tredje kvartalet. Resultatet foregaende ar paverkades positivt av resultatavrakning av
stora projekt under framst andra och tredje kvartalet. Forbattringen under det tredje kvartalet jamfort med
motsvarande period foregdende ar beror pa den gynnsamma utvecklingen i boendeverksamheten.

I NCC Construction Finland uppgick orderingangen till 4 143 (4 702) MSEK. | orderingangen
foregaende ar ingick tva storre order pa kopcentra i Helsingfors och Tallinn. Efterfragan pa bostader i
Finland ar fortsatt god. Rorelseresultatet 6kade till 205 (130) MSEK. Resultatforbattringen beror pa
fortsatt god bostadsforséljning, god husbyggnadsverksamhet och forséljning av exploateringsmark som
gjordes under det forsta kvartalet med ett resultat pa 38 MSEK.
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Orderingangen for NCC Construction Norway uppgick till 2 879 (2 312) MSEK. Okningen beror pa
god orderingang inom anlaggnings- och bostadsprojekt. Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 55 (28)
MSEK. Resultatforbattringen beror framst pa effekter av resultatavrakning av stora projekt samt forbéattrat
resultat i anlaggningsverksamheten. Resultatet det tredje kvartalet har paverkats negativt av
nedskrivningar av projekt i vastra och norra Norge, bland annat i distrikt som &r under avveckling.

Orderingangen i NCC Construction Germany uppgick till 943 (692) MSEK. Roérelseresultatet (EBIT)
for perioden januari-september var 35 (33) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) i NCC International Projects uppgick for perioden januari-september till -43
(75) MSEK. Resultatet har under det tredje kvartalet belastats av reviderade slutlagesprognoser for nagra
pagaende anlaggningsprojekt i Afrika samt med 24 MSEK for andel i anlaggningsprojektet Sodra Lanken
efter uppgorelse med Végverket | resultatet foregaende ar ingick resultat fran motorvagsprojektet A2 i
Polen som bdrjade resultatavrédknas under det tredje kvartalet.

NCC Property Development

NCC Property Development bedriver utveckling och férsaljning av kommersiella fastighetsprojekt.
Dessutom pagar sedan ett antal ar en successiv utférséljning av forvaltningsfastigheter. Omséttningen for
affarsomradet uppgick till 1 830 (601) MSEK och rorelseresultatet (EBIT) till 118 (-82).

Fastighetsutveckling
Forsaljningsvolymen for januari-september uppgick till 1 652 (403) MSEK varav 5 (16) MSEK under det
tredje kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) var for januari-september 14 (-66) MSEK, varav -30 (-33) MSEK under det
tredje kvartalet. Under det tredje kvartalet har den resterande 50-procentiga andelen i Kista Science
Tower salts.

Byggstartade projekt vid rapportperiodens utgang uppgick till 1,6 (4,5) Mdr SEK i total projektkostnad.
Nedlagda kostnader i samtliga startade projekt var 1,1 (4,1) Mdr SEK, motsvarande 74 (92) procent av
den totala projektkostnaden. Uthyrningsgraden per den 30 september uppgick till 74 (47) procent. Mot
bakgrund av en fortsatt svag kontorsmarknad i Norden rader stor restriktivitet i att byggstarta nya projekt.

Forvaltningsfastigheter

Under perioden januari-september saldes forvaltningsfastigheter till ett varde av 387 (12) MSEK med ett
sammanlagt resultat pa 65 (-9) MSEK. Under det tredje kvartalet har inga fastighetsforséljningar
genomforts.

Hyresintakterna fran forvaltningsfastigheter var for perioden 77 (123) MSEK. Driftnettot var 31 (26)
MSEK.

Marknadsvardet pa det kvarvarande forvaltade bestandet har enligt NCCs bedémning inte forandrats
sedan arsskiftet.

NCC Roads

NCC Roads kénnetecknas av stark sdsongsvariation som foljd av att exempelvis asfaltarbeten inte kan
utforas vintertid. Detta innebér laga intékter under perioden november-april varfor resultatet
sasongsmassigt ar kraftigt negativt under det forsta kvartalet och aterhamtas det andra och tredje
kvartalet.

Nettoomséttningen for perioden januari-september uppgick till 5 744 (5 771) MSEK varav 2 769 (2 805)
MSEK under det tredje kvartalet. Volymerna har tredje kvartalet fortsatt att utvecklas positivt i
framforallt Danmark och Polen men dven delvis i Sverige. Fortsatt hard priskonkurrens rader pa ett flertal
marknader, framfor allt i Danmark.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari-september uppgick till 258 (183) MSEK, varav 330 (339)
MSEK under det tredje kvartalet. Rationaliseringar och produktivitetsforbattringar som inleddes 2003 i
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Danmark och Norge, men dven volymokningar, har lett till resultatforbattringar 2004. Forséljning av de
danska och svenska betongstationerna slutférdes under det tredje kvartalet vilket resulterade i en reavinst
pa 82 MSEK. Nedskrivning av goodwill har under perioden gjorts med 72 MSEK.

OVRIGT

Moderbolaget

Faktureringen uppgick till 13 712 (13 905) MSEK. Resultatet efter finansnetto var 1 219 (106) MSEK.
Resultatforbattringen beror pa 6kade utdelningar fran dotterbolag. Medelantalet anstallda var 7 388

(7 183).

Overforing av bundet eget kapital till fritt eget kapital

Den av bolagsstamman beslutade 6verforingen av bundna medel till fria har genom nedséttning av
aktiekapital och reservfond genomférts och registrerats hos Bolagsverket i september 2004. Overforing
av medel skedde med motsvarande 3 309 MSEK. Férandringen innebdar att aktiens nominella belopp har
andrats fran 25 till 8 SEK.

Koncernens finansiella malsattningar

En 6versyn av koncernens finansiella malsattningar kommer att goras da arsbokslutet foreligger.
Koncernens finansiella mal ar for narvarande en avkastning pa eget kapital efter skatt pa 15 procent, en
soliditet pa 30 procent och positivt kassaflode.

Pagaende kartellprocesser

I den pagaende svenska kartellprocessen har fragan om Vagverkets upphandlingar ska omfattas av
Konkurrensverkets stamningsansokan behandlats i Marknadsdomstolen, som meddelade dom i fragan den
7 september. Marknadsdomstolen faststéllde Tingsrattens beslut, innebarande att VVagverket omfattas av
stamningsansokan. Huvudférhandling planeras till varen 2006.

Nio kommuner har stamt bland andra NCC pa skadestand for kartellsamarbete. De sammanlagda
skadestandskraven for samtliga aktorer uppgar till totalt knappt 50 MSEK. | september behandlades, vid
Stockholms tingsrétt, fragan om annan &n avtalspart med kommun kunde stimmas. | dom den 11
november har tingsratten faststallt att sa kan ske.

| Finland har svaromal lamnats pa Konkurrensverkets stimningsansékan mot finlandska asfaltforetag,
daribland NCCs dotterbolag. NCC bestrider pastadd kartellmedverkan.

| kartellutredningen i Norge, dar polisutredning pagar sedan februari 2003, har till NCC inget nytt
framforts.

De av konkurrensverken yrkade konkurrensskadeavgifter i Sverige och Finland samt skadestandskrav i
Sverige har redovisats som ansvarsforbindelser.

Marknadsutsikter

NCCs beddmning av den nordiska byggmarknaden kvarstar. Det innebér att en allt starkare bostads- och
anlaggningsmarknad forvantas uppvaga den forsvagade kontorsmarknaden i Norden under 2004 och att
den nordiska byggmarknaden 2004 darmed &r i nivd med 2003. En svag tillvaxt forvantas ske 2005.

REDOVISNINGSPRINCIPER

NCC foljer gallande rekommendationer fran Redovisningsradet. For mer detaljerad beskrivning av
redovisningsprinciper hanvisas till NCCs arsredovisning. Delarsrapporten &r upprattad enligt RR20,
Delarsrapportering.
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Byte av redovisningsprincip

Anpassning har per den 1 januari 2004 skett till RR 29, Ersattning till anstéllda. Den ackumulerade
effekten av principbytet, netto efter skatt 59 MSEK, har reducerat ingdende eget kapital. Detta har skett i
linje med RR5, Byte av redovisningsprincip.

Redovisningsprinciper enligt IFRS 2005

NCC har under 2004 fortsatt det arbete som paborjats med att planera évergangen till IFRS 2005.
Genomgang och insamlandet av information fortgar enligt plan. NCC kommer framst att paverkas inom
nagra huvudomraden:

IAS 11, Entreprenadavtal. Under september manad har Sveriges Byggindustrier utfardat ett tillagg till
sina branschrekommendationer avseende denna, ”Successiv vinstavrakning vid bostadsprojekt for
forsaljning”. Tillagget innebér en mer forsiktig resultatframtagning &n tidigare med en starkare koppling
till forsald bostad. NCC har for avsikt att folja branschens rekommendation.

IAS 31, Redovisning av andelar i joint venture, dar NCC kommer att tilldmpa rekommendationens
huvudprincip — klyvningsmetoden. NCCs kommer att redovisa foretagets tillgangar, skulder, intékter och
kostnader. Detta kommer ] att fa nagon effekt pa resultat och eget kapital.

Principen om Redovisning av finansiella instrument, 1AS 39 har &nnu ej slutligt faststallts.
Forberedelser for inforandet av I1AS 39 fortgar trots detta och forvantas tillampas fran januari 2005.

IFRS 3, Business Combinations. Planenlig avskrivning pa goodwill kommer inte att goras efter
1 januari 2005. Goodwillens bokforda restvarde kommer fortsattningsvis att prévas vid varje
kvartalsbokslut. | de fall bokfort varde understiger goodwillens nyttjandevarde goérs nedskrivning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Forsaljning av kontorsfastighet i Kista for 550 MSEK

I borjan av oktober saldes kontorsfastigheten Borgarfjord i Kista for 550 MSEK med en realisationsvinst
om 35 MSEK. Kgpare var NIAM Fund I11. Betalning och resultatavrakning sker under det fjarde
kvartalet.

Solna den 11 november 2004

Alf Goransson
Verkstéllande direktor

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
oversiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram nagot
som tyder pa att delarsrapporten inte upp uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Solna den 11 november 2004

Bo Ribers Carl Lindgren
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Vid fragor angéaende delarsrapporten kontakta:
Ekonomidirektdr Ann-Sofie Danielsson, tel. 08-585 517 17, 070-674 07 20
Informationsdirektdr Annica Gerentz, tel. 08-585 522 04, 070-398 42 09

Rapporteringstillfallen 2005:

8 februari — bokslutskommuniké 2004

4 april — bolagsstaimma

11 maj — delarsrapport januari-mars

18 augusti — halvarsrapport januari-juni

28 oktober — delarsrapport januari-september

Delarsrapporten finns att hamta pa koncernens hemsida www.ncc.info under fliken ”’Investor Relations™.

En telefonkonferens halls den 11 november kl. 15.30. For att delta i konferensen,

ring +46 (0) 8505 201 14, 5-10 minuter fore konferensens start. Ange ”NCC”. Telefonkonferensen gar
att avlyssna via internet p& NCCs koncernsajt www.ncc.info. Det gar ocksa att lyssna pa en inspelad
version av konferensen pa tel. +44 (0) 20 8288 4459, accesskod:305082.

Ett informationsmaéte for media och kapitalmarknad halls fredagen den 12 november kI 08.00 pa Berns
Salonger i Stockholm, adress Berzelii Park. Presentationen halls pa svenska och finns att folja i
direktsandning pa NCCs koncernsajt www.ncc.info. Det gar aven att e-posta fragor under
presentationens gang.

Presentationsmaterial till telefonkonferens finns att hamta pa NCCs hemsida www.ncc.info omkring kl. 14.00.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

MSEK Jul-sep Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep Okt 03-  Jan-dec
2004 2003 2004 2003 sep 04 2003
Nettoomsattning 11 143 11735 31995 31226 46 021 45 252
Kostnader for produktion -10 188 -10 537 -29 414 -28 661 -42 492 -41 739
Bruttoresultat 955 1198 2581 2 565 3529 3513
Forsaljnings- och administrationskostnader -498 -582 -1728 -2 015 -2 430 -2717
Resultat fran fastighetsforvaltning 5 10 18 28 40 50
Resultat av fastighetsforsaljning 12 77 -1 68 -10
Nedskrivning av bostadsutvecklingsprojekt, -35 -1 -35 -1 -43 -9
byggnader och mark
Nedskrivning av fastigheter, Prop. Dev. -18 -800 -782
Nedskrivning av goodwill ? -74 -1 -74 -1 -128 -55
Resultat frdn andelar i intresseforetag 28 21 -13 -1 -38 -26
Resultat vid forséljning av intresseféretag 15 9 21 12 46 37
Resultat vid forsaljning av évriga koncernforetag ? 85 -3 84 -3 91 4
Rorelseresultat 493 651 913 583 335 5
Resultat frén finansiella anlaggningstillgangar 7 18 37 52 36 51
Resultat frén finansiella omséttningstillgangar 15 70 74 147 95 168
Rantekostnader och liknande resultatposter -57 -155 -238 -452 -333 -547
Resultat efter finansiella poster 458 584 786 330 133 -323
Skatt pa periodens resultat -64 -161 -111 -143 -45 =77
Minoritetsintressen -7 -14 -5 -19 -7 -21
Periodens resultat 387 409 670 168 81 -421
Resultat per aktie
Fore utspadning
Resultat , SEK 3,80 4,00 6,55 1,65 0,80 -4,10
Efter utspadning ¥
Resultat , SEK 3,80 4,00 6,55 1,65 0,80 -4,10
Antal aktier, miljoner
Totalt antal aktier 108,4 108,4 108,4 108,4 108,4 108,4
Aterkﬁpta aktier genomsnitt under perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Genomshnitt antal aktier under perioden 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4
Antal aktier vid periodens slut 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4
Aterkt')pta aktier vid periodens slut 4 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0
Y| NCC Roads har under juli-september nedskrivning gjorts med 72 MSEK.
2 Betongverksamheten i NCC Roads har salts under det tredje kvartalet med ett realisationsresultat pa 82 MSEK.
® Med bérskurs per 30 september 2004 &r utspadning ej aktuell.
9 Inga aterkop har skett under 2004.
AVSKRIVNINGAR Jul-sep Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep Okt 03-  Jan-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003 sep 04 2003
Goodwill -50 -54 -145 -163 -197 -215
Ovriga immateriella tillgangar -5 -4 -12 -11 -17 -16
Byggnader och mark -13 -20 -45 -56 -68 -79
Forvaltningsfastigheter -1 -4 -5 -12 -7 -14
Maskiner och inventarier -127 -170 -385 -542 -622 =779
Summa -196 -252 -592 -784 -911 -1103
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
2004 2003 2003
Goodwill 1679 2284 2045
Ovriga immateriella tillgangar 76 110 82
Forvaltningsfastigheter 512 1196 897
Byggnader och mark 811 1044 868
Maskiner och inventarier 1791 2761 1926
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 707 739 684
Finansiella anlaggningstillgangar, rantefria 1494 1571 1394
Summa anlaggningstillgangar 7070 9705 7 896
Fastighetsutvecklingsprojekt 2795 5022 3755
Bostadsutvecklingsprojekt 3489 3431 3510
Andelar i intressebolag 45 146 116
Varulager 615 854 590
Kortfristiga fordringar, rantebarande 260 335 372
Kortfristiga fordringar, rantefria 11 378 12 751 11 293
Kortfristiga placeringar 524 1334 1174
Likvida medel 1151 1714 1291
Summa omsattningstillgangar 20 257 25587 22101
Summa tillgdngar 27 327 35292 29 997
Bundet eget kapital 2847 5872 5792
Fritt eget kapital 3697 1516 396
Eget kapital 6 544 7 388 6188
Minoritetsintressen 74 83 78
Avséttningar, rantebarande 42 9 20
Avséttningar, rantefria 1933 2 049 2130
Avsaéttningar 1975 2058 2150
Langfristiga skulder, rantebarande 3185 4 352 4267
Langfristiga skulder, rantefria 54 30 38
Summa langfristiga skulder 3239 4382 4 305
Kortfristiga skulder, rantebarande 2746 6 568 4124
Kortfristiga skulder, rantefria 12 749 14 813 13 152
Summa kortfristiga skulder 15495 21381 17 276
Summa eget kapital och skulder 27 327 35292 29997
Stallda panter 514 1843 1476
Ansvarsforbindelser 6 550 7773 7 601
FORANDRING EGET KAPITAL 2004-09-30 2003-12-31
MSEK Bundet Fritt Totalt Bundet Fritt Totalt
eget eget kapital eget eget kapital
kapital kapital kapital kapital
Ing&ende balans 5792 396 6188 6 097 1500 7597
Omrakningsdifferenser 53 -59 -6 -130 59 -71
Nedséttning av aktiekapital och reservfond -3 309 3309
Forskjutning mellan bundet och fritt kapital 311 -311 -175 175
Effekt av andrad redovisningsprincip,
RR29, Erséttningar till anstallda -59 -59
Utdelning till aktieagare -282 -282 -808 -808
Nedskrivning av goodwill Altima -114 -114
Effekter relaterade till optionsprogram 33 33 5 5
Periodens resultat 670 670 -421 -421
Eget kapital 2847 3697 6 544 5792 396 6188
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NYCKELTAL Jan-sep Jan-sep Okt 03- Jan-dec
2004 2003 sep 04 2003
Aktiedata
Eget kapital, SEK per aktie 63,90 72,15 63,90 60,45
Borskurs vid periodens slut, SEK 79,00 46,30 79,00 55,50
Relationstal
Rantabilitet p eget kapital,% 1,3 neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 3,6 1,3
Soliditet, % 24 21 24 21
Andel riskbarande kapital, % 27 24 27 23
Medelranta, % 4,2 51 4,6
Genomshnittlig rantebindningstid, ar 1,0 0,8 0,9 0,9
Nettolaneskuld, MSEK 3331 6 806 4891
Personal
Medeltal anstéllda 22 096 23196 22 976 24 076
Definitioner av nyckeltal se arsredovisning 2003.
KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN
MSEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 03- Jan-dec
2004 2003 2004 2003 sep 04 2003
Resultat efter finansnetto 458 584 786 330 133 -323
Korrigeringar for icke kassaflddespaverkande poster och 107 312 -23 381 1694 2098
betald skatt
Fran den I6pande verksamheten 565 896 763 711 1827 1775
Forandring rérelsekapital 493 -614 470 -1 362 1015 -817
Netto fran verksamheten 1058 282 1233 -651 2842 958
Investeringsverksamheten 369 98 650 -152 606 -196
Kassaflode fore finansiering 1427 380 1883 -803 3448 762
Finansieringsverksamheten -1152 -239 -2 683 208 -4 852 -1 961
Periodens kassaflode 275 141 -800 -595 -1404 -1199
Likvida medel vid periodens/arets borjan 1400 2951 2 465 3717 3048 3717
Kursdifferens i likvida medel -44 10 -74 31 -53
Likvida medel vid periodens slut 1675 3048 1675 3048 1675 2 465
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK Nettoomséttning Rorelseresultat (EBIT)
Jul- Jul- Jan- Jan- Jan-| Jul- Jul-  Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep Okt 03- dec sep sep sep sep Okt 03- dec
2004 2003 2004 2003 sep 04 2003 | 2004 2003 2004 2003 sep 04 2003
NCC Construction Sweden 4109 3969 12038 11593 17 344 16 899 128 112 314 251 475 412
NCC Construction Denmark 1169 1265 3561 3883 5118 5440 49 42 95 127 113 145
NCC Construction Finland 1228 1195 3983 3527 5511 5 055 a7 52 205 130 272 197
NCC Construction Norway 926 1220 2732 3134 4015 4417 15 51 55 28 85 58
NCC Construction Germany 358 278 884 745 1245 1106 15 19 35 33 50 48
NCC International Projects 949 1409 2415 3084 3200 3869 -27 102 -43 75 -2 116
NCC Property Development 77 73 1830 601 3281 2 052 -8 -25 118 -82 -580 -780
NCC Roads 2769 2805 5744 5771 7892 7919 330 339 258 183 119 a4
Altima 318 934 334 1268 26 40 19 59
Summa 11585 12532 33187 33272 47 940 48025 549 718 1037 785 551 299
Ovrigt och elimineringar -442 =797 -1192 -2 046 -1919  -2773 -56 -67  -124 -202 -216 -294
Koncernen 11143 11735 31995 31226 46 021 45252 493 651 913 583 335 5
GEOGRAFISKA MARKNADER
MSEK
Nettoomséttning Tillgangar Bruttoinvesteringar
varav i anlaggningstillgangar
Jan-sep Jan-sep 30 sep 30 sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Sverige 15 166 13 166 12 159 15 681 630 856 192 403
Danmark 5415 5736 4858 5458 398 305 182 104
Finland 4259 4178 2 652 3115 1033 1064 27 55
Norge 3496 4164 2744 4048 96 388 72 59
Ovriga lander 3659 3982 4122 6 023 163 395 66 189
Summa 31995 31226 26 535 34 325 2320 3008 539 810

Nettoomséttning fran externa kunder férdelade p& geografiska omraden.
Redovisat varde pa tillgadngar och investeringar férdelade pa geografiska omraden efter var tillgdngarna ar lokaliserade.
Skattefordringar har ej fordelats pa geografiska marknader.
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AFFARSOMRADEN Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 03- Jan-dec
2004 2003 2004 2003 sep 04 2003
NCC Construction Sweden
Orderingéng, MSEK 3412 3517 12 891 12 809 17 140 17 058
Orderstock, MSEK 10718 10 890 10718 10 890 10718 9836
Nettoomsattning, MSEK 4109 3969 12 038 11593 17 344 16 899
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 128 112 314 251 475 412
Rorelsemarginal (EBIT), % 3,1 2,8 2,6 2,2 2,7 2,4
NCC Construction Denmark
Orderingang, MSEK 1490 1153 4511 2948 5925 4362
Orderstock, MSEK 4106 3196 4106 3196 4106 3092
Nettoomsattning, MSEK 1169 1265 3561 3883 5118 5440
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 49 42 95 127 113 145
Rorelsemarginal (EBIT), % 4,2 3,3 2,7 3,3 2,2 2,7
NCC Construction Finland
Orderingang, MSEK 1221 1167 4143 4702 5471 6 030
Orderstock, MSEK 4079 3949 4079 3949 4079 3820
Nettoomsattning, MSEK 1228 1195 3983 3527 5511 5055
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 47 52 205 130 272 197
Rorelsemarginal (EBIT), % 3,8 4.4 51 3,7 4,9 3,9
NCC Construction Norway
Orderingang, MSEK 908 683 2879 2312 3802 3235
Orderstock, MSEK 2572 2807 2572 2807 2572 2412
Nettoomsattning, MSEK 926 1220 2732 3134 4015 4417
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 15 51 55 28 85 58
Rorelsemarginal (EBIT), % 1,6 4,2 2,0 0,9 2,1 1,3
NCC Construction Germany
Orderingang, MSEK 295 240 943 692 1314 1063
Orderstock, MSEK 618 541 618 541 618 560
Nettoomsattning, MSEK 358 278 884 745 1245 1106
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 15 19 35 33 50 48
Rorelsemarginal (EBIT), % 4,2 6,8 4,0 4.4 4,0 4,3
NCC International Projects
Orderingéng, MSEK 205 181 1523 1138 1702 1317
Orderstock, MSEK 2 686 3633 2 686 3633 2 686 3094
Nettoomsattning, MSEK 949 1409 2415 3084 3200 3869
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -27 102 -43 75 -2 116
Rorelsemarginal (EBIT), % -2,8 7,2 -1,8 2,4 -0,1 3,0
NCC Property Development
Nettoomsattning, MSEK 77 73 1830 601 3281 2 052
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -8 -25 118 -82 -580 -780
NCC Roads
Orderingang, MSEK 2296 2311 6313 6418 7 985 8 090
Orderstock, MSEK 1622 1519 1622 1519 1622 1053
Nettoomsattning, MSEK 2769 2 805 5744 5771 7892 7919
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 330 339 258 183 119 44
Rorelsemarginal (EBIT), % 11,9 12,1 4,5 3,2 1,5 0,6

12 (12)



