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S YSTEMS

DELARSRAPPORT 2004-07-01 — 2004-09-30 (3 MANADER)

e Nettoomsittningen for deliret uppgick till 2,4 Mkr (2,5 Mkr)

e Resultat efter skatt delar -2,6 Mkr (3,4 MKkr) och Kkassaflodet fore
finansieringsverksamhet —1,6 Mkr (-7,5 MKkr)

e Resultatet per aktie for deliret uppgick till -0,40 kr (-0,67 kr)

e Thomas Cook bestiller Zonal Drying™ system till tre B757-200 flygplan

e Air Berlin bestiiller Zonal Drying™ system till tvd nya B737-800 flygplan

e Forsta ordern pa befuktare till Airbus A380 superjumbo erhillen

e Flygleasingbolag bestiller Zonal Drying™ system till ett CRJ-200 flygplan

RAPPORTPERIODENS VASENTLIGA HANDELSER
I juli 2004 bestédllde Thomas Cook, UK Zonal Drying™ system till tre av sina B757-200 flygplan. Thomas
Cook skall utvdrdera systemet for att 6vertyga sig om systemets funktion och prestanda innan man beslutar

sig for en investering till hela flottan om cirka 20 B757 flygplan.

I juli 2004 bestdllde Air Berlin Zonal Drying™ system till tva flygplan av typen B737-800. Systemen ska
installeras av Boeing under produktionen av flygplanen. Air Berlin 4r en av CTTs storsta kunder och har

tidigare utrustat 27 st B737 flygplan med Zonal Drying™ system.

I augusti 2004 erhdll CTT den forsta ordern pa befuktare till Airbus superjumbo A380. Befuktarna kommer
att hoja den relativa fuktigheten i piloternas vilutrymmen till 25% relativ fuktighet, vilket &r en niva som ar

mer hélsosam och behaglig 4n nuvarande nivaer pa mellan 5 och 10%.

I augusti 2004 bestéllde ett stort flygleasingbolag Zonal Drying™ system till ett CRJ-200 flygplan som skall
opereras av Adria Airways i Slovenien. Adria Airways har sedan tidigare installerat CTT Zonal Drying™
system i sina Ovriga CRJ-200 flygplan. Denna tilldggsorder visar att Adria Airways uppskattar de

operationella férdelar som systemet ger.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

SAS har under oktober ménad 2004 bestdmt sig for att inte utnyttja sin option att kopa Cair™ system till sin

langdistansflotta.
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S YSTEMS

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer har under deléret varit 22 (22).

INVESTERINGAR
Investeringar har under rapportperioden gjorts med 0,6 Mkr (1,8 Mkr). Arets investeringar avser till den

overvigande delen immateriella tillgdngar vilket bestar av utveckling av befuktare till A380 flygplanet.
FRAMTIDSUTSIKTER

Var bedémning ir att den nerdtgédende trenden i flygmarknaden nu &r bruten och att branschen &r pa vig
uppat igen. Flygbolagen har dock fortfarande manga operationella och kassaflodesmissiga problem att
hantera vilket gor att man &nnu inte har borjat investera i produkter av var typ, vilka ligger sent i
konjunkturcykeln. Vi riknar dock med att flygbolagens investeringar kommer att aterga till mer normala

nivéer

Under rapportperioden har CTT fatt tre order for Zonal Drying™ systemet. En bestédllning frén en ny kund
Thomas Cook pa installation av tre system i deras existerande B757 flotta, en bestéllning till Adria Airways
for att de utokar sin flotta av CRJ flygplan och en bestillning till Air Berlin som later Boeing installerar Zonal
Drying™ system i tvd nya B737-800 flygplan. Denna mix av olika typer av order visar att Zonal Drying™
system &dr en mogen produkt. Vi kommer att fa tilliggsorder fran vara befintliga kunder nir de kdper nya
flygplan, vi kommer att lyckas 6vertyga nya kunder att installera systemet i sina existerande flygplansflottor
och vi kommer framforallt att se en 6kande forsiljning via flygplanstillverkarnas optionslistor. CTT bearbetar
framforallt flygbolag som flyger hog passagerardensitet med flygplanstyperna B737NG, B757 och A320
familjen. Vi har extra fokus pé flygbolag som har B737NG flygplan pé bestéllning eftersom Zonal Drying™
system dédr har optionsstatus. Vi for forhandlingar med ett antal existerande kunder att kopa ytterligare Zonal

Drying™ system och dven med ett antal nya flygbolag, vilka kommer att resultera i en 6kande orderingang.

CTT é&r inne i en global marknadsforing av Cair™ systemet och vi for mycket intressanta diskussioner med
en handfull stora prestigefulla flygbolag, som samtliga Overvédger att infora befuktning i forsta och
businessklass. Vi vet ocksa att ett par flygbolag for diskussioner med flygplanstillverkarna om mdjligheten att
fa systemet installerat i sina nya flygplan pa bestillning. Med detta genuina intresse fran négra stora flygbolag
blir det mer och mer troligt att Airbus och Boeing borjar erbjuda befuktning av passagerarkabinerna som
option pa sina langdistansflygplan. Detta géller inte bara for de nya flygplanen A380 och B7E7, utan ocksa
for flygplanstyperna A340 och B777. Vipa CTT forsoker med vart arbete att paverka Airbus och Boeing att
fatta detta beslut och vi har det senaste halvaret gjort rejila framsteg, framforallt vad géller Airbus och deras

A340 flygplan.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

For rapportperioden var nettoomséttningen 2,4 Mkr (2,5 Mkr) och resultatet —2,6 Mkr (-3,4 Mkr)
Kassaflodet fore finansieringsverksamheten var for rapportperioden —1,6 Mkr (-7,5 Mkr).
Orderboken uppgick per den 11 november till 8,5 Mkr (23 Mkr) vid en USD-kurs pa 7,10.

Bolagets likvida medel var pa balansdagen 16,9 Mkr (6,4 Mkr).

Langfristiga laneskulder uppgick till 0 Mkr (2,5 Mkr). Kortfristiga laneskulder uppgick till 2,5 Mkr (2,0
Mkr).

RAPPORTTILLFALLEN
Halvérsrapport kommer att ldmnas den 15 februari 2005, nioménaders rapport den 10 maj 2005 och
bokslutskommuniké den 30 augusti 2005.

Nykoping 2004-11-11

Torbjorn Johansson
Verkstillande direktor

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvints som i den senaste
arsredovisningen. De rekommendationer som borjat gilla for CTT i och med detta rikenskapséar har inte
paverkat resultat- och balansrikningar.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Fo6r mer information kontakta

Torbjorn Johansson VD Hakan Gunnarsson Adm. chef
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

61129 NYKOPING 61129 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail:hakan.gunnarsson@ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisationsnr: 556430-7741
KORT OM

CTT Systems AB ir ett teknikbolag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgérda de tva
fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation
mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hélsoriskerna och 6ka vélbefinnandet for passagerare
och kabinpersonal genom att héja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsittningar for en forbéttrad
l6nsamhet och flygsékerhet samt erbjuder en avsevért forbéttrad komfort for passagerare och kabinpersonal.
CTT siljer dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till
flygbolagen for befintlig flygplansflotta. Foretaget har sitt site i Nykdping och &r sedan mars 1999 noterat pa

Stockholmsborsens O-lista.
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B juli 04 juli 03
RESULTATRAKNING (KSEK) -sept04  -sept03 2003-2004 2002-2003
Nettoomsattning 2425 2 502 21073 18 717
Aktiverade omkostnader fér produktutveckling 558 446 3048 0
Ovriga rorelseintakter 1730 236 1121 1301
4713 3184 25242 20 018
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -360 -720 -7 959 -7 737
Ovriga externa kostnader -3 384 -2 387 -14 264 -14 277
Personalkostnader -2 991 -2755 -13 706 -13 131
Avskrivningar -506 -472 -2 128 -2 019
Ovriga rérelsekostnader -88 -264 -714 -529
Summa rorelsens kostnader -7 329 -6 598 -38 771 -37 693
Rorelseresultat -2 616 -3414 -13 529 -17 675
Finansnetto 48 -14 688 1319
Resultat fére bokslutsdispositioner
och skatt -2 568 -3 428 -12 841 -16 356
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2 568 -3 428 -12 841 -16 356
Resultat per aktie (kr) -0,40 -0,67 -2,18 -3,20
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,40 -0,67 -2,18 -3,20
Eget kapital per aktie (kr) 4,20 2,97 5,00 3,64
Kassaflode per aktie (kr) -0,25 -1,47 0,78 -3,33
Antal aktier (tusental) 6 383 5106 6 383 5106
Antal aktier efter full utspadning (tusental) 1) 6 383 5106 6 383 5106
Genomsnittligt antal aktier under perioden 6 383 5106 5 882 5106
Borskurs pa balansdagen (kr) 16,60 26,00 18,00 17,00
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NYCKELTAL 2004-09-30 2003-09-30 2004-06-30 2003-06-30
Andel riskbarande kapital % 76 58 75 60
Avkastning pa eget kapital % -9 -20 -54 -61
Avkastning pa totalt kapital % -7 -12 -36 -40
Avkastning pa sysselsatt kapital % -8 -15 -45 -49
Kassalikviditet % 327 181 305 233
Rantetackningsgrad ggr. -63 -41 -61 -42
Roérelsemarginal % -108 -136 -64 -90
Skuldsattningsgrad ggr. 0,1 0,3 0,1 0,2
Soliditet % 76 58 75 60
Vinstmarginal % -106 -137 -61 -87
Antal anstallda, periodmedeltal 22 22 22 20
BALANSRAKNING (KSEK) 2004-09-30 2003-09-30 2004-06-30 2003-06-30
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 455 2721 4 075 1776
Materiella anlaggningstillgangar 2820 3874 3122 3511
Finansiella anlaggningstillgangar 101 101 101 101
Ovriga omséattningstillgangar 11 240 13 208 13 342 11 582
Kassa och bank 16 884 6 389 18 499 13917
Summa tillgangar 35500 26 293 39139 30 887
Eget kapital och skulder

Eget kapital 26 824 15175 29 393 18 603
Avsattningar, garantiataganden 1449 530 612 650
Langfristiga skulder, rantebarande 0 2500 0 2500
Langfristiga skulder, ej rantebarande 85 92 85 92
Kortfristiga skulder, rantebarande 2 500 2 000 2 500 2 000
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 4642 5996 6 549 7042
Summa eget kapital och skulder 35500 26 293 39139 30 887

juli 04 juli 03

FORANDRING EGET KAPITAL (KSEK) -sept04  -sept03 2003-2004 2002-2003
Ingaende eget kapital 29 393 18 603 18 603 34 959
Nyemission 0 0 25530 0
Emissionskostnader 0 0 -1 899 0
Optionslikvider 0 0 0 0
Periodens resultat -2 568 -3428 -12 841 -16 356
Utgaende eget kapital 26 824 15175 29 393 18 603
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juli 04 juli 03
KASSAFLODESANALYS (KSEK) -sept04  -sept03 2003-2004 2002-2003
Den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder m.fl. 5545 2487 20 817 18 492
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -6 623 -8 220 -34 395 -33 291
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore betalda rantor och inkomstskatter -1 078 -5733 -13 578 -14 799
Erhallen ranta 86 66 901 1711
Erlagd rénta -39 -79 -208 -385
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 031 -5 746 -12 885 -13 473
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -558 -1 099 -3 048 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 -100
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -26 -681 -1 091 -1 902
Kassaflode fran investeringsverksamheten -584 -1 780 -4 139 -2 002
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 23 631 0
Utnyttjad checkkredit 0 0 0 0
Amortering av skuld 0 0 -2 007 -1 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 21 624 -1 500
Periodens kassaflode -1 615 -7 526 4 600 -16 975
Likvida medel vid periodens bérjan 18 499 13 917 13 917 30 898
Kursdifferens i likvida medel 0 -2 -18 -6
Likvida medel vid periodens slut 16 884 6 389 18 499 13 917
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