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Landshypotek

Januari — september 2004

Verksamhet

Landshypotek erbjuder férméanliga bottenlan till Sveriges
jord- och skogsidgare. Landshypoteks mal dr att halla s&
laga rintor som majligt till kunderna som dr verksamma
inom omradena:

¢ skogsbruk
¢ boendejordbruk
e produktionsjordbruk

Bearbetningen av marknaden sker via tio regionkontor.

Resultat

Koncernens rérelseresultat fér perioden uppgick till 93,4
(99,9) MSEK. Resultatet férklaras av ldgre reserveringar
for kreditforluster samtidigt som réntenettot har varit
ldgre jimfsrt med samma period féregdende ar. Under
perioden har Landshypotek AB:s och Lantbrukskredit
AB:s forsiljning av OM-aktier forbittrat koncernens
resultat med cirka 3 MSEK. Det minskade rintenettot
forklaras av:

¢ ligre utldningsvolym i dotterbolagen p& grund av att
avvecklingen av 1&n utanfér kidrnverksamheten
planenligt har fortsatt
e ligre marginaler 1 kirnverksamheten
¢ kostnader for fortidsinlésta forlagslan. Under perioden
har ett nytt férlagsl&n med ldgre marginalpéslag
tagits upp.
I Landshypotek AB uppgick rérelseresultatet till 158,9
(174,2) MSEK. Nedgéngen beror pa ett ligre rintenetto
och nagot hégre kostnader jamfsrt med samma period
foregéende r.

Utlaning och finansiering

Koncernens utldning uppgick vid periodens slut till
34761,7 (34 701,1) MSEK. Utl&ningen har under perio-
den varit i stort sett oféridndrad. Avvecklingen av lan

1 dotterbolagen har balanserats av utl&ningsékningen 1
kirnverksamheten.

Fortsatt stor efterfrigan pé virdepapper har kunnat
noteras i marknaden. Landshypotek AB:s priser fér upp-
laning har forbittrats ytterligare under perioden. Likvidi-
teten &r fortsatt god. Utestaende stock av véirdepapper 1
Landshypotek AB har under &ret 6kat med 489,5 MSEK
till 28 775,8 MSEK.

Rating

Lang Kort
Fitch A F1
Moody’s A2 P1

S&P BBB+ A2, K1

Kreditférlustreservering
Koncernen redovisar under perioden kreditférlustreser-
veringar pd —74,9 (-97,1) MSEK. Lantbrukskredit AB
har reserverat 756 MSEK p4 sitt stérsta engagemang i en
fjarrvarmekoncern. I juli 2004 forvirvades samtliga aktier
i nimnda koncern samt de fordringar som dgarna och dem
nérstiende hade gentemot koncernen. Som motprestation
erlades en kontant kspeskilling om 50 MSEK och av-
skrevs fordringarna pa dgarna. Av reserveringarna
pa 75 MSEK avser 50 MSEK nedskrivning av aktiernas
virde — som direfter virderas till 1 TSEK — medan
25 MSEK avser nedskrivningar av l&nefordringar.
Kérnverksamheten i Landshypotek AB gér bra och
redovisar &tervunna forluster.

Kapitaltickning

Koncernens kapitaltickning uppgick vid periodens slut till
10,56 (10,21) procent och primirkapitalrelationen till 8,52
(8,55) procent. Kapitaltickningen i Landshypotek AB
uppgick till 10,05 (9,64) procent och priméirkapitalrelatio-
nen till 7,96 (7,93) procent. Under perioden upparbetad

vinst har ej inridknats i det priméra kapitalet.

Organisation

Vid varens bolagsstéimma beslutades att antalet styrelse—
medlemmar i Landshypotek AB reduceras till sex med-
lemmar (tolv). Eventuellt kan styrelsen komma att utskas
med tvd medlemmar under aret.

Stockholm den 12 november 2004

Kjell Stillman
Verkstillande direktor

])e/a"mmpporten har inte ‘qmmkzztn ay /m/aget(r revisorer.

| rapporten redovisas koncernen omfattande Landshypotek
ekonomisk forening, dotterféretaget Landshypotek AB och dotter-
dotterforetagen Lantbrukskredit AB, Landshypotek Jordbruks-
kredit AB samt Sveriges Allmanna Hypoteksbank. Darutéver
redovisas Landshypotek AB enskilt.

Belopp inom parentes avser motsvarande tidpunkt foregaende ar.




Koncernen Landshypotek AB

2004 2003 2003 2004 2003 2003
RESULTATRAKNING, TSEK ljan-30sep 1ljan—-30sep 1jan—-31dec ljan—30sep 1ljan—30sep 1jan—31dec
Réanteintakter 1253398 1402 412 1847501 1228784 1329 269 1759 065
Réntekostnader —972 362 —-1088 447 -1 422 865 —971 423 -1052342  -1381678
Réntenetto 281036 313965 424 636 257 361 276 927 377 387
Erhélina utdelningar 0 39 39 0 38 38
Provisionsintakter 4897 5232 6941 4844 5147 6 836
Provisionskostnader -1030 -956 -1723 -914 -840 -1568
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4400 1415 1416 2944 0 0
Ovriga rérelseintakter 21 456 20219 27214 21 456 20219 27214
Summa rorelseintékter 310 759 339914 458 523 285691 301491 409 907
Allménna administrationskostnader —115 050 —116 546 -158 518 —99 821 —100 904 —-135 695
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -7914 -5208 -6 686 -7 837 -5145 —6 596

Ovriga roérelsekostnader —19 546 -21082 -29 199 -19 121 —20 494 —28 550
Summa kostnader fore kreditforluster —142 510 —142 836 —194 403 -126 779 —126 543 —-170 841
Resultat fore kreditforluster 168 249 197 078 264 120 158 912 174 948 239 066
Kreditforluster netto —-74 871 -—97 144 —96 174 4 —701 -110
Rorelseresultat 93378 99 934 167 946 158 916 174 247 238 956
Bokslutsdispositioner 58 36 —157 237 0 0 7 206
Skatt pa periodens resultat —25 360 —27 992 -3 367 —43 694 —-48 789 —69 136
Periodens resultat 68 076 71978 7342 115 222 125 458 177 026

2004 2003 2003 2004 2003 2003
BALANSRAKNING — SAMMANDRAG, TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31ldec
Utlaning till allménheten 34761674 34701 084 34 725 626 33156 272 32483808 32644672
Utlaning till kreditinstitut 101 232 27 364 405 840 860 133 563 732 822310
Réantebarande vardepapper 390 734 121 000 1509418 389734 0 1448 418
Ovriga tillgéngar 1028116 646 313 890 658 1483946 1099 032 1332070
Summa tillgangar 36 281 756 35495 761 37 531542 35890 085 34146 572 36 247 470
Upplaning fran allmanheten 329 603 312031 268 145 407 603 400 031 462 145
Skulder till kreditinstitut 1278 864 1543795 1555607 2516 205 3518922 3292151
Emitterade vardepapper m.m. 30 098 640 28 434 809 30 896 336 28 775802 25498 747 28 286 295
Ovriga skulder 554 330 1392047 867 439 471 844 1303384 653 469
Efterstallda skulder 750 000 740 000 740 000 750 000 700 000 700 000
Obeskattade reserver 0 0 0 71735 78 940 71735
Eget kapital 3270319 3073079 3204 015 2 896 896 2 646 548 2781675
Summa skulder och eget kapital 36 281 756 35495761 37531542 35890 085 34146 572 36 247 470



Koncernen Landshypotek AB
. 2004 2003 2003 2004 2003 2003
KREDITFORLUSTER NETTO, TSEK ljan-30sep 1ljan—-30sep 1jan—-31dec ljan-30sep 1ljan—-30sep 1jan—31dec
Arets bortskrivning for konstaterade férluster 1287 1062 2046 1199 975 1959
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika
kreditférluster, som i &rets bokslut redovisas som
konstaterade forluster -1199 —888 -1864 -1199 -801 1777
Arets reservering fér sannolika kreditforluster 77710 97 860 98 458 2710 1371 1770
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade forluster -1 680 —642 -767 -1494 —624 -742
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for
sannolika kreditforluster -1 247 -1 268 -2 169 -1220 -1 240 —-2120
Kreditforluster netto 74871 96 124 95 704 —4 -319 -910
Vardeforandring p& 6vertagen egendom
Nettoresultat vid avyttring av évertagna fastigheter 0 1020 470 0 1020 1020
Summa kreditférluster netto 74871 97 144 96 174 -4 701 110
2004 2003 2003 2004 2003 2003
OREGLERADE FORDRINGAR M.M., TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31dec
Upplysningar om oreglerade och osékra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 358 663 373304 356 185 313193 329 437 353300
Oreglerade lanefordringar som ocksa ar osékra
lanefordringar 36217 31228 37 041 21198 16 761 21951
Summa oreglerade lanefordringar 394 880 404 532 393 226 334 391 346 198 375251
Osakra fordringar som ej &r oreglerade 668 978 684 778 577 035 2010 19993 1111
Avgar gjorda reserveringar —130 546 —107 030 —105 548 -1253 -2 890 -1229
Osékra fordringar som ocksé ar oreglerade 36 217 31228 23533 21198 16 761 21951
Summa osékra lanefordringar 574 649 608 976 495 020 21955 33864 21833
Fastigheter dvertagna for skyddande av fordran 0 1700 0 0 0 0
Aktier vertagna for skyddande av fordran 1 0 0 0 0 0
. 2004 2003 2003 2004 2003 2003
KAPITALTACKNING, TSEK 30 sep 30 sep 3ldec 30 sep 30 sep 31 dec
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0 0 0 0 0 0
Grupp B 188 786 45 408 354 281 271681 35986 341 258
Grupp C 44 475 67 386 66 947 29535 41718 42 602
Grupp D 35539 023 35200 231 35 757 865 34428616 33379591 34 153 238
Riskvagda tillgangar 35772284 35313 025 36 179 093 34729832 33457 295 34537 098
Kapitalbas
Primart kapital 3049 312 3018654 3066 109 2764 407 2654 420 2695767
Supplementart kapital
Tidsbundna forlagslan 590 000 586 000 526 000 590 000 570 000 510 000
Eviga forlagslan 0 0 0 0 0 0
Uppskrivningsfond 137 557 0 0 137 557 0 0
Avgar 0 0 0 —200 —200 —200
Summa kapitalbas 3776 869 3604 654 3592 109 3491764 3224220 3205567
Primért kapital 8,52% 8,55% 8,47% 7,96% 7,93% 7,81%
Kapitaltackning 10,56% 10,21% 9,93% 10,05% 9,64% 9,28%
2004 2003 2003 2004 2003 2003
DERIVATINSTRUMENT, TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec
Positiva varden
Rantebaserade swappar 135170 118 988 123 596 112 526 99 898 101 106
Valutakursrelaterade swappar 283595 240171 273591 283595 240171 273591
Aktierelaterade swappar 0 0 0 0 0 0
Summa 418 765 359 159 397 187 396 121 340 069 374 697
Negativa varden
Rantebaserade swappar —191 986 —228 069 —233 491 —191 986 —228 069 —233 491
Valutakursrelaterade swappar —48 901 —221 631 —232 324 —-48 901 —221631 —232324
Aktierelaterade swappar 0 —1094 -534 0 -1 094 -534
Summa —240 887 —450 794 —466 349 —240 887 —450 794 —466 349
Derivatinstrument netto 177 878 -91 635 —69 162 155234 -110725 -91 652
2004 2003 2003 2004 2003 2003
NYCKELTAL 30 sep 30 sep 31ldec 30 sep 30 sep 31ldec
Rantabilitet pd justerat eget kapital, rullande 12 manader 3,66% 3,79% 3,90% 5,70% 6,15% 6,36%
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